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10 de septiembre de 2004

BANCO DE LA REPUBLICA ANUNCIA PROGRAMA DE LIQUIDEZ
PARA FIN DE ANO

La Junta Directiva del Banco de la Repuablica en su sesion del dia de hoy, luego
de revisar la situacion monetaria y cambiaria, anuncio el programa monetario
para fin de ano. Como es tradicional en el pais, en el altimo trimestre se presen-
ta un aumento importante en la demanda por dinero de la economia. La Junta
senalo que el Banco suministrara liquidez al mercado hasta por $3,2 billones de
pesos principalmente mediante la compra de reservas internacionales en el

mercado cambiario.
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17 de septiembre de 2004

EL BANCO DE LA REPUBLICA MANTIENE INALTERADAS SUS
TASAS DE INTERVENCION Y ANUNCIA COMPRA DE DIVISAS
HASTA POR MIL MILLONES DE DOLARES PARA LO QUE RESTA
DEL ANO

La Junta Directiva del Banco de la Repiablica, en su sesion del 17 de septiembre
de 2004, evaluo los resultados de inflacion en agosto y las provecciones para los
proximos trimestres. Asi mismo, analizo la marcha de la economia y encontro
que se mantiene su dindmica expansiva basada en el consumo ¢ inversion del

sector privado.

Agosto marco un cambio en la tendencia ascendente de la inflacion de los alti-
mos meses, En efecto, la inflacion anual al consumidor bajé de 6,2% a 5,9%
como resultado del comportamiento favorable de los precios de los bienes
transables y, en esta ocasion, por la reduccion en la inflacion de los bienes regu-

lados. Esto es consistente con ¢l cumplimiento de la meta definida para este ano
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y mejora las proyecciones de inflacion para el 2005. Por esta razon, la Junta

decidio mantener inalteradas las tasas de intervencion del Banco.

En el frente cambiario, la Junta analizo las causas que explican la revaluacion
reciente del peso y concluyd que ella responde a factores estructurales de la
economia colombiana, a eventos que afectan al conjunto de los paises emergen-
tes y a fenomenos coyunturales del mercado cambiario. Ante esta combinacion
de elementos, y tomando en cuenta los efectos negativos que un peso mas fuer-
te puede tener sobre algunos sectores de la produccion, la Junta decidio com-
plementar su estrategia de intervencion en este mercado abriendo la posibilidad
de hacerlo en forma discrecional y anunciando que para lo que resta del ano
esta en disposicion de comprar hasta 1.000 millones de dolares, ya sea a traves
de este nuevo mecanismo o del tradicional de subastas para la acamulacion de

reservias.
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17 de septiembre de 2004
SUBASTAS DE TES QUE REALIZARAN EL BANCO DE LA
REPUBLICA Y EL MINISTERIO DE HACIENDA Y CREDITO
PUBLICO LA PROXIMA SEMANA, EN DESARROLLO DE LA
OPERACION DE VENTA DE RESERVAS INTERNACIONALES DEL
BANCO AL GOBIERNO

El Banco de la Repuablica (BR) y el Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico
(MHCP) se permiten informar que, en desarrollo de la operacion de venta de
reservas internacionales al Gobierno, la proxima semana realizaran subastas de
TES por $350 miles de millones (mm), equivalentes a US$138 millones (m)

aproximadamente,

El martes 21 de septiembre ¢l BR efectuara una subasta de compra de TES en el
mercado secundario por $350 mm y el miércoles 22 de septiembre el MHCP

anadird este monto a su subasta tradicional.
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El viernes 24 de septiembre se cumpliran ambas subastas. El BR entregara al
Gobierno reservas internacionales por el equivalente en délares al resultado de
la subasta del Banco y recibira pesos. De esta manera, la operacion no tendra

efectos sobre la base monetaria ni sobre el mercado de TES.
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29 de septiembre de 2004

DECISIONES DEL COMITE DE INTERVENCION MONETARIA Y
CAMBIARIA (CIMC)
SUMINISTRO DE LIQUIDEZ DE FIN DE ANO

El Banco de la Republica (BR) se permite informar que ¢l Comit¢ de Interven-
cion Monetaria y Cambiaria (CIMC) en su reunion de hoy adopto las siguientes

decisiones:

1. La liquidez total para fin de ano ascenderd hasta $3.2 billones, de los cuales

cerca del 50% se otorgara con caricter permanente.

2. De acuerdo con lo anunciado por la Junta Directiva del Banco de la Repuablica
(JDBR) en su sesion del 17 de septiembre, ¢l BR intervendra en el mercado
cambiario durante lo que resta del ano mediante compra de divisas hasta por

LS$1.000 millones, llevadas a cabo en forma discrecional y/o con subastas de
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acumulacion de divisas. Para el mes de octubre se mantiene la intervencion

discrecional, ¥ no se convoca a subastas de opciones put.

3. La diferencia entre la intervencion que efectivamente se haga en ¢l mercado
cambiario y el espacio que se tiene para expansion permanente de liquidez seri
cubierta mediante otras operaciones tales como compra o venta de TES en el

mercado abierto v venta directa de divisas al Gobierno nacional.
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