REVISION METODOLOGICA DEL
ITCR Y CALCULO DE UN INDICE
DE COMPETITIVIDAD CON
TERCEROS PAISES

En este documento se abordaran dos metodologias de cdalculo
de ITCR: una que utiliza el comercio bilateral (exportaciones
mias importaciones) para seleccionar y ponderar los paises que
participan en el calculo, y otra que se concentra
especificamente en el sector exportador de un pais, ya que elige
exclusivamente las principales naciones que le compiten en los

mercados internaciornales.

Por: Carlos A. Huertas C.,Consuelo Villalba T,
Julian A. Parra P., Eliana Gonzalez M.*

Existen tantos tipos de indices de tasa de derar los paises que participan en el cilculo,
cambio real (ITCR) como intereses de medi-  y otra que se concentra especificamente en el
cion se tengan sobre los vinculos econémi-  sector exportador de un pais, ya que elige
cos de un pais con el exterior. De acuerdo  exclusivamente las principales naciones que
con el objetivo que se persiga, la metodolo-  le compiten en los mercados internacionales.
gia de cdlculo incorpora diferentes paises,
bienes y ponderaciones. Para un pais en desarrollo como lo ¢s Co-
lombia, la anterior distincion genera grupos
En este documento se abordarin dos  diferentes de comparacion. Por ejemplo, al
metodologias de cilculo de ITCR: una que  analizar su comercio bilateral en el ano 2002,
utiliza el comercio bilateral (exportaciones mas del 68% de dicho comercio se da con

mds importaciones) para seleccionar y pon- paises desarrollados, naciones que producen

— Jefe de la Seccion de Estadistica y profesionales, respectivamente, del Departamento Técnico de Informacién Econémi-
ca del Banco de la Republica. Las opiniones aqui expresadas son responsabilidad exclusiva de los autores y no compro-
meten al Banco de la Republica ni a su Junta Directiva.
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¢n su mayoria bienes manufacturados dife-
rentes a las exportaciones colombianas'. Por
el contrario, si se observa en la misma fecha
los principales competidores de Colombia
en productos como flores, banano, café y
textiles en el mercado de los Estados Uni-
dos, el 69,8% corresponde a paises latinoa-
mericanos, productores de bienes primarios

similares a los nuestros?®.

El presente trabajo lo componen seis capi-
tulos. Para dar inicio a la discusion, en los
capitulos uno y dos se hace un resumen con-
ceptual de la tasa de cambio real (TCR) y sus
componentes. En el siguiente, se explica la
diferencia que hay entre un ITCR calculado
segun el comercio bilateral y otro, que tiene
en cuenta exclusivamente el sector expor-
tador de un pais y sus competidores inter-
nacionales. También se justifica el uso del
promedio geométrico de indices bilaterales
para el cilculo de un ITCR total, y se reco-
mienda para los dos tipos de indicadores,
usar mensualmente las medias moviles de
orden 12 para establecer las ponderaciones
de cada pais.

En ¢l capitulo cuatro se calculan nuevamente
las diferentes medidas tradicionales de ITCR,
utilizando ponderaciones que cambian men-
sualmente, segun la participacion promedio
mavil de orden 12 de cada pais, en las expor-

taciones ¢ importaciones de Colombia.

En el capitulo cinco se explica la metodolo-

gia de cilculo de un ITCR que refleja la com-

petitividad de un pais en los mercados inter-
nacionales, cuando se confronta con las na-
ciones que exportan los mismos bienes. Esta
medida se construye para Colombia, com-
parando en la misma moneda el IPC de nues-
tro pais con el de aquellos paises que son
nuestros competidores directos en el mer-
cado de café, banano, flores y textiles de los
Estados Unidos.

En el altimo capitulo se concluye y se reco-
mienda calcular las medidas de TCR con
ponderaciones moviles de orden 12. Tam-
bién se sugiere seguir calculando de forma
periddica el ITCR de competitividad en ter-

ceros mercados.

/. DEFINICION DE LA TCR

Cuando se divide el precio () de un bien
por ¢l de otro articulo (P,), expresados am-
bos ¢n la misma moneda, se obtiene un pre-
cio relativo (P,/ P, ). Esta medida refleja
cuantas unidades se deben recibir de un
bien (denominador) a cambio de una uni-
dad de otro (numerador). También se pue-
de construir el precio relativo de un grupo de
bienes y servicios frente a otro conjunto. Pa-
ra tal efecto, se requiere tener el precio to-
tal de cada grupo, obtenido mediante la
suma de las cotizaciones individuales, y pos-
teriormente, se debe realizar el respectivo
cociente entre los dos totales de precios. En
este ultimo caso, la interpretaciéon es simi-
lar, con la diferencia que las unidades se

§ Estados Unidos, Alemania, Japon, Holanda, Espana, Francia, Reino Unido, Italia, Bélgica, Suiza, Suecia y Canada.

2

Brasil y Venezuela.

México, Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama, Republica Dominicana, Ecuador, Peru,
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miden en términos de grupo o canasta de

bienes y servicios.

La tasa de cambio real (TCR) es un precio
relativo que compara ¢l precio de un con-
junto de bienes y servicios producidos por
paises diferentes, expresados ambos en la

misma moneda:

EP*
P

(1) TCR =

Donde P y P* son, respectivamente, el pre-
cio doméstico y externo de la canasta de bie-
nes y servicios, y F el tipo de cambio nominal,
definido como el numero de unidades mo-
netarias domésticas que se deben dar por
cada unidad monetaria

extranjera.

la TCR? cQué canasta de bienes se

Si la comparacion de
precios se realiza entre
dos paises se denomina
TCR bilateral, y cuando
se contrasta el precio de
una canasta de bicnes
y servicios producida
por un pais doméstico
y por un grupo de pai-
ses extranjeros se¢ obtie-
ne la TCR multilateral.
Esta ultima se puede
construir mediante un
promedio ponderado de las TCR bilatera-
les. Ahora bien, ‘cuiles son los componen-
tes de la TCR? cQué canasta de bicnes se

utiliza para su computo? c<Con
qué paises se debe hacer la
compardacion de precios? Cucinto
debe pesar cada pais en el

calculo de la TCR multilateral?

de los anteriores interrogarltes

surgen las distintas estadisticas
de TCR, con las cuales se

pretende alcanzar un objetivo

diferente de medicion.

utiliza para su computo? éCon qué paises se
debe hacer la comparacion de precios?
¢Cuanto debe pesar cada pais en el cilculo
de la TCR multilateral? De la respuesta dada
a cada uno de los anteriores interrogantes
surgen las distintas estadisticas de TCR. con
las cuales se pretende alcanzar un objetivo
diferente de medicion’. Ello seri el tema de

los siguientes capitulos.

[I COMPONENTES DE LA TCR

En términos de logaritmos, la TCR en el pe-
riodo t s¢ puede expresar de la siguiente

forma:

() q,=s,+p.-p,

dCudles son los componentes de

Donde g, p, p* y s se re-
fieren al logaritmo de:
TCR, precios internos
(P), precios externos
(P*), y tipo de cambio
nominal (F), respectiva-

mente.

De la respuesta dada a cada uno

Para distinguir los com-
ponentes de la TCR, se
debe dividir los bienes y
servicios de una econo-
mia entre transables (7)
y no transables (NT),

. TESs

denotando sus precios como p/ y p
pectivamente®. Si la participacion de estos

ultimos es 0 < @< 1 en la economia domésti-

3 En adelante, se entendera TCR como la TCR multilateral, a menos que se exprese otra cosa.

- La distincion entre un bien Ty uno NT es objeto de discusién tedrica. Por ejemplo, algunos autores sugieren que el
criterio para la distincion es el grado de comercio internacional; si un bien se ha exportado o importado es T, pero si sélo
se ha vendido en el comercio local es NT. Otros opinan que si el precio local del bien o servicio se mueve al mismo ritmo
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cay 0 <o <1 en laexterna, el nivel general
de precios de cada pais puede representarse
como un promedio ponderado de cotizacio-
nes T'y NT:

3 B, =P+ QA —apT

“4) p,=ap™+(1-a)’
Reemplazando (3) y (4) en (2) se puede ex-

presar a g, de la siguiente forma:

5) q= s, +p7=p" +al pl - p")
~{ DT — M)

En la anterior ecuacion se pueden distinguir
dos términos:

(6a) qf = s, +p"—p]

6b) q,= a(p/—p)-(p,"—p")

De esta forma, la TCR tiene dos componen-
tes. El primero g/ llamado TCR externa (en
logaritmos)® es una medida de competitivi-
dad de la economia doméstica, v correspon-
de a la relaciéon de precios T externos e
internos en moneda local. En otras palabras,
refleja si el bien T del pais doméstico es mas
“favorable” en ¢l precio que aquel que se
produce en el extranjero, situacion que de
ser cierta incentivaria las exportaciones.

Si se cumple la llamada ley del precio unico
de Cassel (1918) para bienes 7, g/ deberia

ser constante ¢ igual a cero. El argumento es
el siguiente: ante ¢l libre comercio, si un bien
es producido por distintas naciones, al com-
parar su valor en la misma moneda, el pre-
cio debe ser igual ( p" = E xp*"). Si ello se
cumple, E se denomina tasa de cambio de
paridad absoluta ( E = p'/ p’), ya que a
dicha tasa las unidades monetarias tienen el
mismo poder de compra en ambos paises.
Por lo anterior, como la tasa de cambio no-
minal se ajusta en igual proporcién que el
cambio de precios doméstico y externo, ello

conduce a que TCR! = 1, y por lo tanto, su

logaritmo debe ser cero®, g- =

El segundo componente g/, que representa
¢l diferencial entre precios Ty NT en el pais
doméstico ( g" "= p’ - p )y en el forineo
(g™ "= p7—p "), ponderados por sus res-
pectivas participaciones de no transables,
mide el sesgo de productividad entre dife-
rentes tipos de bienes (7y NT) y paises, efec-
to que fue estudiado por Balassa y Samuelson.
Si en el pais domestico se da una alta produc-
tividad en los bienes 7, superior a la de los
NT, y por lo tanto p/ < p¥, ello conduciria a
una apreciacion de la TCR, a menos que esta
s¢ vea contrarrestada por las diferencias en

Ia productividad del pais forineo’.

El precio relativo g" ¥ mide qué es mas ren-
table producir en un pais: bienes v servicios
que se pueden comerciar internacionalmente

(T), o por el contrario, aquellos que por di-

que su cotizacion en el mercado mundial, debe ser considerado como T independientemente de sl se ha comerciado en
mercados extemos; en caso contrario, seria considerado como NT.

Véase Alberola y Lopez (2001).
En niveles TCR" = E xp™ / p'=1.
? Véase Alberola y Lopez (2001).
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ferentes motivos, solo se pueden vender en

el mercado local (NT)".

En economias pequenas tomadoras de pre-
cios como la colombiana, es razonable pen-
sar que se cumpla la ley del precio unico para
bienes T, y entonces g = g'. Desde este su-
puesto, se puede llegar a una ecuacion que
relacione la TCR tradicional ¢ con g” 7. Asi,
la ecuacion (6b) se puede escribir como (7)
y en cambios ( 7)) como en (8):

(7) g,

o ql;.' NT __ a-q’-r_ NT

Il

o q‘ T NT

f

® q, —ag
De la anterior ecuacion se puede deducir lo

siguiente:

Si no se presentan cambios en la relacion
de precios transables y no transables ex-
ternos (g™ = 0), la tendencia de las dos
medidas de TCR (g v g" ") coincidiri.

Si g™ " #0, la tendencia de las dos medi-
das sera similar o diferente, dependiendo
del comportamiento de g™ ¥, Formalmen-

te, su tendencia es similar si”:

i) Ambas se¢ deprecian: si g Y >0 y si

aqu.\Tc aq“‘?f.\']":,q"> (}

ii) Ambas se aprecian: si g/ " <0 y si

Cr'q, TNT = Q'q'f AT — é, <0

y por lo tanto 44", y también lo hara lq.

Chinn (2002) o Makin y Robson (1999).

En palabras, para que ambas medidas indi-
quen una depreciaciéon (apreciacién) real,
adicional al cumplimiento de la ley del pre-
cio tnico en los bienes transables, se requie-
re que el incremento (caida) del precio
relativo interno de T a NT sea superior al

ocurrido externamente.

Ill. Mepipas pe TCR

Existen tantos tipos de TCR como objetivos
de medida se tengan sobre los vinculos eco-
nomicos de un pais con el exterior. Asi, cada
metodologia involucra diferentes paises, ca-
nasta de bienes, medidas de precios y pon-
deraciones. Con respecto a estas altimas, la
literatura sugiere al menos cuatro grandes
tipos de relacion que pueden dar origen a
distintas definiciones de TCR: ¢l flujo de ca-
pital, el flujo comercial bilateral, la compe-
tencia en terceros mercados con paises
productores de los mismos bienes y ¢l stock
de deuda'. Las posibilidades aumentan si
lo que se quiere examinar es una situacion
que combine estas relaciones o, por el con-
trario, algun caso especifico contenido en
una de estas cuatro. Este documento estara
enfocado hacia las medidas de TCR basadas
en las relaciones comerciales y la competiti-

vidad en terceros mercados.

En un pais en desarrollo, exportador gene-
ralmente de bienes primarios, es probable

Un exceso de demanda en el mercado de los bienes y servicios NT, conducira a un aumento en &l precio de los mismos,

Para que ¢ y 4 *" tengan signos contarios se requieren dos condiciones: que a|q " | < o' |g" Y| y que ¢" ¥ g *">0.
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encontrar que un alto porcentaje de su co-
mercio bilateral se dé con paises indus-
trializados, naciones a las cuales le compra
bienes manufacturados. En este contexto,
cuando se utiliza el criterio de flujo comer-
cial para seleccionar los paises que partici-
pan en el cilculo de la TCR, los de mayor
ponderacion son aquellos paises que gene-
ralmente exportan bienes diferentes al pais
en desarrollo, es decir, no son competido-

res directos.

Colombia es un ejemplo del anterior caso.
En el ano 2002, el 89% de las importaciones
de nuestro pais fueron bienes manufactura-
dos, mientras que el
59% de las exportacio-
nes correspondio a bie-
nes primarios, y mas del
60% de dicho comercio
se realizé con paises

industrializados.

(Jt(!,\'(’.\] canasia ('fft' ;H'('N{‘.\'.

No obstante que el flu-
jo comercial entre dos
paises sea muy peque-
no, no implica que la competitividad de los
productos exportados de un pais no se vea
afectada por las fluctuaciones de las varia-
bles macroeconomicas del otro. El bajo co-
mercio bilateral se pucede deber a que ofrecen
los mismos bienes, y aunque los paises no
sean grandes socios comerciales, si pueden
ser competidores directos en los mercados

internacionales.

En este documento, a los paises que produ-
cen los mismos bienes se les llamara “sustitu-
tos” v aquellos que difieren en la composicion
de su produccion nacional, se les denomina-

Existen tantos tipos de TCR como

objetivos de medida se tengan

un pais con el exterior. Asi, cada

metodologia involucra diferentes

medidas de precios y

ponderaciones.

ria “complementarios”. Empiricamente, la
complementariedad o sustitucion de las ex-
portaciones entre dos paises no es perfecta,
pero si puede haber una tendencia marcada
hacia una de estas situaciones. De igual for-
ma, las medidas de TCR que surgen a partir
de estas dos distinciones son diferentes, pero
igualmente importantes, v, por lo tanto, de-

ben estudiarse por separado.

Cuando se construye una TCR desde la pers-
pectiva de la relacion entre socios comerciales
(comercio bilateral), con tendencia hacia la
complementariedad, se pretende medir los
cambios en el poder de compra de la moneda
doméstica frente a una
moneda extranjera. Un
incremento (deprecia-
cion) de la TCR debido,

por e¢jemplo, a una deva-

sobre los vincitlos econonticos de

luacién nominal (TE) o a
una baja en los precios in-
ternos (LP), refleja un
mayor poder de compra
de la moneda extranjera
en el pais doméstico, he-
cho que incentiva la venta de productos na-
cionales hacia ¢l pais forineo y al mismo
tiempo, desincentiva la compra de bienes im-
portados en ¢l pais doméstico. Por el contra-
rio, una caida (apreciacion) de la TCR, causada
por una revaluacion nominal (L) o por un
incremento de los precios internos (TP), ge-
nera un menor poder de compra de la mone-
da extranjera en el pais doméstico, y, por lo
tanto, se desincentiva la demanda foranea por

las exportaciones nacionales.

Noétese que en el anterior razonamiento no se
analizan los cambios de precios y devaluaciones
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de los rivales comerciales del pais domésti-
co. Por ejemplo, puede darse el caso que el
resto de paises competidores presente los
mismos cambios e¢n estas variables, y por lo
tanto, ¢l precio relativo internacional de cada
bien exportado frente al de sus competido-
res no varia, y debido a ello, los niveles de
exportaciones del pais doméstico hacia el
complementario también permanecerian
inalterados. Por estos motivos, solo se pue-
de decir que dichos cambios domésticos de
precios y devaluaciones unicamente
“incentivan” o “desincentivan” las exporta-
ciones (importaciones)
hacia (desde) el pais
complementario, ya que
ello es s6lo una parte del
analisis. El resultado fi-
nal dependerd de coémo

Las variaciones en la TCR

alteran el ingreso disponible en

que tiene un comprador

con un precio mas competitivo. Por estos mo-
tivos, se dice que un indicador de TCR, pon-
derado segiin el comercio bilateral, mide los
cambios en la competitividad de un pais ge-
nerados por las variaciones del poder de
compra de la moneda nacional frente a otros

paises con produccion complementaria.

Cuando en contraste, se construye una TCR
exclusivamente para ¢l sector exportador,
teniendo en cuenta los paises competidores,
es decir, aquellos con los cuales se puede
tener una produccion sustituta, el interés se
centra en medir quién
ofrece el bien a un me-
nor precio en los mer-

cados internacionales,

moneda local (moneda externa)

ya S€a por menores cos-

tos laborales, de mate-

internacional (nacional), el cual

se comporten las mis-
mas variables en los pai-

ses competidores'' .

bien nacional (extranjero) o

Los cambios en el poder
de compra de una mo-
neda frente a los paises
complementarios pueden incentivar, ya sea
la venta al exterior de un bien que hasta ese
momento se estaba produciendo para con-
sumo local, o incentivar ¢l comercio de uno
que se estaba produciendo para consumo
interno y externo. En otras palabras, las va-
riaciones en la TCR alteran el ingreso dispo-
nible en moneda local (moneda externa) que
tiene un comprador internacional (nacional),
¢l cual puede reaccionar cambiando la in-
tensidad de su demanda del bien nacional

(extranjero) o buscar un vendedor sustituto

L1

bien,

puede reaccionar cambiando la

intensidad de su demanda del

buscar un vendedor sustituto con

un precio mas competitivo.

rias primas, o porque
simplemente en ¢l cor-
to plazo el tipo de cam-
bio nominal le favorece.
Por estos motivos, esta
medida de TCR es llama-
da indice de competiti-
vidad en terceros mercados, ya que si bien
¢l comercio bilateral entre paises sustitutos
es bajo, compiten directamente en los mer-
cados internacionales con sus principales

productos de exportacion.

Ahora bien, ‘tienen las dos medidas de TCR
igual tendencia? Como se observa en la ecua-
cion 6Ga y 6b, el comportamiento de los pre-
cios de bienes no transables puede llevarlas
por caminos diferentes. En efecto, si la ten-

dencia de los precios de bienes no transables

En el anélisis también se estan dejando de lado los cambios en la calidad o en la productividad con que se produce el

]

2
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es diferente entre paises, este hecho puede
afectar de distinta forma los costos de pro-
duccion de cada pais, y por tal motivo, las
dos medidas pueden divergir, al menos en
el corto plazo'? . Orras variables que afectan el
comportamiento de los dos indicadores son
los cambios en los aranceles de importacion,
en los acuerdos comerciales, en los impues-
tos domésticos, en los costos de transporte™ |
en la participacion en la economia de los bie-

nes transables y los no transables, etc.

A. Construccion de un indice de tasa
de cambio real ITCR

Para calcular la TCR definida en (1) se debe
contar en cada instante del tiempo con el
tipo de cambio nominal (F) y con ¢l nivel
general de precios interno (P) y externo (P¥).
No obstante, debido a los grandes costos de
calcular un nivel promedio de precios de un
pais y por la dificultad merodolégica que ello
implica, internacionalmente se utilizan los
numeros indices, los cuales acumulan
los cambios en los precios de bienes y servi-
cios de una economia. Asi, ¢l indice de tasa
de cambio real bilateral en el periodo ¢, entre

¢l pais 7 y el pais j tiene la siguiente forma:

(9) ITCR,, =

Donde IE, se refiere al indice de devaluacion
nominal de la moneda doméstica (7) frente

a la moneda extranjera (), y el IP, ¢ P, al
indice de precios interno (f) y externo (f),
respectivamente.

1. ITCR multilateral

Cuando se calcula un I'TCR multilateral como
el promedio ponderado de los ITCR bilate-
rales, implicitamente se esta realizando un
promedio de devaluaciones nominales de la
moneda doméstica frente a las otras mone-
das, y también, una media ponderada de las

inflaciones externas.

En la literatura economica y de numeros
indices', se pueden encontrar varios moti-
vos por los cuales es preferible calcular dicho
indicador como un promedio geométrico
ponderado de ITCR bilaterales en lugar de un
promedio aritmético también ponderado.
Algunos problemas de utilizar promedios arit-

mericos, son:

* Los cambios porcentuales de un indice
de devaluacion nominal calculado como
un promedio aritmético difieren de mag-
nitud dependiendo de si F se expresa en
términos de moneda doméstica por una

extranjera o viceversa.

* Las variaciones porcentuales de un ITCR
aritmético pueden ser distintas cuando se

cambia ¢l periodo base del indicador.

L En este documento no se construira una medida de TCR detfinida como el precio relativo de transables a no transables,

ya que da lugar a otro documento.

13 Por ejemplo, incrementos de transporte diferentes entre paises afectaria a ¢/, y por lo tanto g, y g/ difieren.

an Ellis Luci (2001).
o Diewert, W. Erwin (1996).

w
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« La variacion de un I'TCR aritmético no se
puede establecer como el promedio de
las variaciones de los ITCR bilaterales, ya
que depende de los niveles de estos alti-
mos. En este contexto, un pais tendria
dos ponderaciones: la asignada para cada
periodo (en el caso que sean moviles) y
una implicita, calculada como el cocien-
te del ITCR bilateral y el ITCR promedio

aritmético' .

Por las anteriores propiedades no deseadas
en los numeros indices,
algunos paises como los
Estados Unidos, Japon,
Reino Unido, Australia,
Argentina y Pera ¢ insti-
tuciones como ¢l Fondo
Monetario Internacio-
nal, calculan ¢l ITCR con
base en promedios geométricos. Asi, el ITCR
multilateral en ¢l momento ¢ del pais 7 se

define de la siguiente forma:

L

[T d1cr, H*v

iy,
J=}

(10) ITCR,,

Donde W se refiere al peso que tiene el pais
Jdentro del cilculo del ITCR para el pais do-
meéstico 4, y 7 al namero de paises que inter-

vienen en el cilculo.

2. Ponderaciones moviles

Aun cuando los indices de ponderaciones

fijas se utilizan frecuentemente a nivel inter-

L]

Si disminuye (aumentea) el flujo
de comercio bilateral entre un
!J(ff-.\' doniéstico Y uno exterrno,

este wltimo se vuelve nenos

(mias) “importante” en el calculo

del ITCR

nacional, es mejor incluir los continuos cam-
bios que pueden presentarse en la estructu-
ra comercial de un pais en la relacion, ya sea
con sus principales socios comerciales o com-
petidores. Asi, una variacion en el comercio
conlleva algunos cambios que deberian re-
flejarse en el peso o la importancia de un

pais dentro del ITCR.

Si se utilizan ponderaciones moviles, el pro-
blema radica en decidir cada cuinto se ac-
tualizan. Se puede optar por aplicar la
informacion de comer-
cio del mes corriente y
asi mantener actualizada
la participacion de cada
pais. El problema de
esta metodologia es que
el fuerte componente
estacional del comercio
podria generar fluctuaciones no deseadas
en el ITCR, complicando su interpretacion en

el corto y mediano plazos.

Otra opcion es utilizar la informacion anual
de comercio, es decir, aplicar una pondera-
cion fija durante el ano en curso. Este tipo
de ponderacion maovil no tendria los incon-
venientes de la estacionalidad; sin embargo,
si podria generar sesgos en la estimacion del
ITCR. En efecto, debido a que en encro se
desconocen los datos anuales de comercio
para ¢l ano en curso. se tendrian que esti-
mar las ponderaciones. Ello implicaria un
ITCR provisional para todo el ano y, por lo
tanto, al corregir las ponderaciones en ¢l ano

siguiente, el impacto sobre el ITCR podria

Una mayor diferencia entre el ITCR bilateral y el ITCR promedio aritmético implica una mayor ponderacion del pais. Este

problema aumenta en la medida que el periodo de calculo del ITCR se encuentra mas distante de su base.
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ser bajo o alto, dependiendo del sesgo de

estimacion'” .

Por dltimo, se puede utilizar para cada mes
una participacion movil de orden 12 del co-
mercio. Esta estadistica agrupa las ventajas
de las dos anteriores medidas, es decir, es
una ponderacion no estacional que se esta
actualizando permanentemente. Ademas,
como el rezago en la informacion de comer-
cio es de maximo tres meses, los errores de
estimacion del ITCR se reducirian. Por estos
motivos, las ponderaciones que se utilizaran
en el calculo de cada ITCR serdn las partici-
paciones moviles de los altimos 12 meses™.
Formalmente, desde la perspectiva del co-
mercio bilateral, las ponderaciones del ITCR

se definen, asi':

A i

11
S X+ M
k=0

an w

iy = 11

L X2 X+M

J=1 k=0 fl )

Donde, X + M se refiere a la suma de expor-
taciones ¢ importaciones entre el pais do-
meéstico i y el pais externo f; y 'Eviwq_r = 1.

Si disminuye (aumenta) el flujo de comercio
bilateral entre un pais doméstico y uno exter-
no, este ultimo se vuelve menos (mas) “im-

dado en 20037

portante” en el cilculo del ITCR. Intuitivamen-
te si, por ejemplo, nuestro comercio comen-
zara a concentrarse en un solo pais, se
esperaria que se le diera mds relevancia al
correspondiente ITCR bilateral, y por consi-
guiente, en cuanto mayor fuera la concen-
tracion, la medida de ITCR multilateral se
aproximaria mas a dicho ITCR bilateral, En
términos formales, el ITCR con ponderacio-

nes variables se define de la siguiente forma:

(12) acr,, = 11 (ITCRU_{)%.-

f=1

Donde X, w == 1. La anterior formula se
puede expresar como un promedio ponde-
rado de indices de devaluaciéon nominal do-
mestica frente al grupo de paises que
participa en el cilculo, y como una media

ponderada de indices de precios externos:

1 (E, y¥us
J=1 v

I IT P, )¥o
Jy

(13) ITCR,, =

1B

L

3. Periodo base del ITCR (t = 0)

Como lo expresan diferentes autores®, la
TCR de equilibrio no es constante ¢n el tiem-
po, ya que depende de factores, llamados
fundamentales, que estin en permanente

proceso de cambio?®' . Por tal motivo, para

Por ejemplo, ¢como estimar adecuadamente la ponderacion de Venezuela ante la crisis politica, y el control de cambios

Debe notarse que se habla de “participaciones” y no de “promedios” moviles, por cuanto no se estan promediando las

ponderaciones de los Ultimos 12 meses sino que estas se calculan a partir de la suma de los valores para ese periodo.

explicara posteriormente,

Vease, por ejemplo, MacDonald (2000).

El caleulo de las ponderaciones para cada pais, segun la competitividad en los terceros mercados es mas compleja y se

A este respecto, Keynes manifestd: “Si de otro lado, estos supuestos no se cumplen, y los cambios que tienen lugar en

la ecuacion de cambio, como lo llaman los economistas, entre los bienes y servicios de un pals y los de otro, sea debido

wn

n
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observar en un periodo determinado sila TCR
esta subvaluada o sobrevaluada, se debe com-
parar su valor observado, medido a través del
indice, con su respectivo nivel de equilibrio
de la misma fecha. Asi, ante la movilidad del
nivel de equilibrio de la TCR, el periodo de
base de un ITCR debe interpretarse como un
punto de comparacién necesario en la cons-
truccion del indice, el
cual no necesariamente
debe coincidir con un
punto del sendero de
equilibrio. Otros aspec-
tOS a4 tener en cuenta son

los siguientes:

equilibrio de la misma fecha

= Se prefiere un periodo

anual a uno mensual para utilizarlo como
base de un ITCR. El problema de este alti-
mo es la marcada estacionalidad que pre-
sentan los indicadores de precios y de tipos
de cambio nominales en un mes determi-
nado. La estacionalidad se corrige cuando
se utiliza el promedio de un ano como base
del ITCR.

* Independiente del periodo base que tie-
ne el ITCR, la variacion entre dos fechas
de este indice refleja la tendencia de apre-
ciacién o depreciacion de la TCR.

Una TCR en equilibrio no siempre impli-
ca una cuenta corriente igual a cero, sino
aquella compatible con un flujo de capi-

Para observar en un periodo
determinado si la TCR esta
subvaluada o sobrevalucada, se
debe comparar su valor
observado, medido a través del

indice, con su respectivo niivel de

tal sostenible en el largo plazo. Por este
motivo, aun si en un ano se logra el equi-
librio en la TCR, en dicho periodo puede
existir un déficit o superavit temporal de

la cuenta corriente.

Por todo lo anterior, con un I'TCR no se pre-
tende medir de forma exacra el grado de
devaluaciéon o revalua-
cion de la moneda na-
cional requerido para
alcanzar un nivel simi-
lar al del periodo base,
sino mas bien, tener un
indicador que estime la
tendencia de aprecia-
cion o depreciacion

real en el tiempo® .,

IV ITCR pe COLOMBIA, SEGUN
EL COMERCIO BILATERAL

Las cuatro medidas de ITCR multilateral, se-
gun el comercio bilateral que publica el Ban-
co de la Republica, se calculan como un
promedio geométrico ponderado de los
ITCR bilaterales. Entre 1986y 1993, cada pais
pondera segin la participacion que tenga en
el flujo comercial de Colombia con sus prin-
cipales 18 paises socios comerciales en el ano
de 1986. En adelante, se utiliza el mismo cri-
terio, teniendo en cuenta el comercio bilate-

ral con 20 paises registrado en 1994,

a movimientos de capital, o a pagos de reparacién, o a cambios en la productividad relativa del trabajo o a cambios en la
demanda mundial de productos especiales de dicho pais, o algo parecido, entonces el punto de equilibrio entre la
paridad del poder de compra y la tasa de cambio puede modificarse permanentemente”. Traduccion libre, citada en

Arena y Tuesta (1998).

Por ejemplo, el Fondo Monetario Internacional publica los ITCR de los diferentes paises con periodo base 1995 = 100.

Ello no implica gue en dicho afo la TCR observada coincidiera con su equilibrio en todos los paises.
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Con el fin de tener una medida que sea mas
sensible a los cambios en las politicas de co-
mercio exterior, en adicion a un ITCR segan
el comercio total ITCR-(T) se calcula un ITCR-
(NT) segin comercio no tradicional, del cual
se excluye los productos tradicionales expor-
tados® . Con esta separacion se pretenden

dos objetivos:

* Las variaciones en los precios y en las
cantidades exportadas de productos tradi-
cionales como el café y ¢l petrdleo repre-
sentan algunos cambios importantes en
la entrada de divisas al pais y, por consi-
guiente, afectan los tipos de cambio no-
minal y real. Por otra parte, las variaciones
de la demanda inter-
nacional de dichos
productos colombia-
nos se¢ deben, en ma-
yor grado, a cambios
en la oferta mundial
que a variaciones do-
m¢ésticas de la pro-
ductividad o en los
costos de produccion® . Asi, las politicas
de comercio exterior que afectan en me-
nor grado la demanda internacional por
nuestros productos tradicionales, pue-
den incidir en gran medida sobre los pro-

ductos que no lo son. En este contexto,

il Café, petrdleo, carbon y ferroniquel.

Las politicas de comercio
exterior que dfectan en menor
grado la demanda internacional
por nuestros productos
tradicionales, pueden incidir en
gran medida sobre los productos

que no lo son

es necesario separar estos dos tipos de

COMErcio.

* Los paises con los cuales intercambiamos
nuestros productos tradicionales son, en
general, los principales socios comerciales,
pero también los que presentan composi-
ciones productivas mas complementarias
a la nuestra. Entonces, ¢l segundo objetivo
de excluir los productos tradicionales, es
asignar un mayor peso a paises que tengan
una produccion mas similar a la nuestra
(sustitutos), caracteristica (ue nos acerca

mads a un indice de competitividad.

Por otra parte, el ITCR también se diferencia
segun el indicador de
precios que se utiliza: in-
dice de precios del pro-
ductor (IPP) ¢ indice de
precios al consumidor
(IPC). El primero ITCR-
IPP-, mide los cambios
del poder de compra del
peso colombiano, debi-
do a variacionces internas y externas del precio
de una canasta conformada en su mayoria por
bienes transables® . El segundo, ITCR-IPC-, se
pucde interpretar de manera similar, con la
diferencia que ademas de los bienes transables

incluye también los no transables.

M Por ejemplo, cambios en las cuotas de exportacion de petréleo segun las disposiciones de la OPEP. Con respecto al
café, si bien es cierto que el incremento de la productividad en paises como Vietnam e Indonesia han afectado los
precios intemacionales de este bien, también es verdad que el comercio bilateral entre Colombia y dichos paises es
practicamente nulo, y por lo tanto, un indicador de ITCR con café o sin él, no captaria directamente el efecto de los
anteriores incrementos en la productividad. No obstante, una forma indirecta de captar tales choques, es observar
socios comerciales de Colombia que también se han visto afectados por esta situacion. Una aproximacion se obtiene al
excluir el café de nuestras exportaciones, ya que se reduce la importancia de los compradores de este producto (Esta-
dos Unidos, Union Europea), y se da una mayor participacion a paises caficultores como Brasil y México.

= Aunque la canasta del IPP de Colombia no contiene servicios, muchos de los paises con los cuales nos comparamos si
los incluye. Varios de ellos podrian considerarse no transables.
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La combinacion de los dos criterios, es de-
cir, segun tipos de comercio ¢ indices de pre-

cios que participan en el cdalculo del ITCR da

lugar a cuatro medidas de ITCR. El siguiente
diagrama ilustra la composicion de cada uno

de ellos:

Ponderaciones segun comercio total (T)
(Importacliongs + Exportaciones)

Deflactor IPC
ITCR-IPC-(T)

Deflactor IPP
ITCR-IPP-(T)

Diagrama 1

Medidas del ITCR multilateral en Colombia
Segtn comercio bilateral

Ponderaciones segin comercio
no tradicional (NT)
(Importaciones + Exportaciones
no tradicionales)

Deflactor IPP
ITCR-IPP-(NT)

Deflactor IPC
ITCR-IPC-(NT)

Cambio hacia medidas de ITCR con
ponderaciones moviles

En esta seccion se calculan nuevamente las
cuatro medidas anteriores de ITCR (Diagra-
ma 1) usando para tal efecto ponderacio-
nes moviles mensuales, calculadas como la
participacion promedio movil de orden 12
de cada pais en las importaciones y expor-
taciones de Colombia®® . Esto representa un
cambio importante con respecto a la mero-
dologia anterior, en la cual se hacia uso de
ponderaciones que permanecian fijas por

largos periodos de tiempo.

En el Cuadro 1, se muestra el cambio en la

estructura de comercio exterior de Colom-

. Veéanse ecuaciones 11y 12.

bia, segun la participacion de los 20 princi-
pales socios comerciales en el comercio no
tradicional y total de Colombia. En €l se pue-
de observar lo siguiente:

* En cuanto a la estructura de comercio bi-
lateral no tradicional del pais, el princi-
pal socio comercial de Colombia, los
Estados Unidos, no ha cambiado su par-
ticipacion de forma significativa, y se ha
mantenido entre 38,5% (1994) y 42,3%
(2000). No ocurre lo mismo con Japon y
Venezuela. Con el primero, se ha reduci-
do ostensiblemente el comercio bilateral,
al pasar de 8,3% en 1986 a 4,2% en 2002.
Con Venezuela, ha fluctuado entre 5,7%
(1986) v 14,9% (1994).
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Cuadro 1

Participacion de los principales socios comerciales
en las exportaciones e importaciones de Colombia

(Porcentaje)
i Paises 1986 1990 1994 1998 2000 2002
Comercio total
Alemania 18,0 10,4 8.6 6.8 4.3 4.0
Argentina 19 14 1.2 0.9 0.7 06
Bélgica 1.8 18 23 19 1.4 1.5
Brasil 1.7 1.9 2.1 21 3.1 29
Canadd 2.3 24 18 1.8 1.5 1.8
Chile 1.0 24 1.3 1.6 1.9 2,0
Ecuador 14 1.1 3.3 41 3.6 56
Espaiia 3.7 2,2 2.4 2,6 1.6 22
Estados Unidos 35,1 440 Nnz2 43.0 513 48,3
Francia 3.6 34 24 3.1 23 1.8
Holanda 44 33 25 2,0 ) 1.4
Inglaterra 3.0 31 21 2,3 2,0 1.3
Italia 21 1.8 25 24 1.8 2,0
Japon 7.2 6.7 7.3 43 3.0 34
México 1.5 1.4 2.2 3.0 31 38
Panama 2,0 3.6 2,3 19 3.0 32
Perd 1.9 i 1.9 24 24 2.7
Suecia 26 1.2 15 1,2 0.6 05
Suiza 1.4 1.6 17 1,5 11 2,0
Venezuela 35 5.0 94 11,2 10.3 8.1
Total 100,0 100.0 100.0 100,0 100,0 100.0
Comercio no tradicional
Alemania 6,7 79 50 49 44 41
Argentina 1.9 2.0 13 0.7 1.1 1.0
Bélgica 1.0 2.1 2,0 14 2.1 2.0
Brasil 28 2,7 25 24 3.2 39
Canada 2.7 29 1.8 1.8 1.4 | [T £
Chile 17 1.9 1.8 20 24 i
Ecuador 23 16 56 6.2 4.9 55
Espaiia 39 24 2.1 2.7 2.1 2,2
Estados Unidos 40,1 395 385 399 421 42,3
Francia 3.8 2.7 2.0 26 32 2.1
Holanda 1.9 14 1.2 1.0 1A 13
Inglaterra 3.0 27 19 18 20 1.3
Italia 24 2.0 26 2,2 1.8 1.8
Japén 83 84 6.7 4.0 4.0 4.2
México 25 2.1 ar 46 a7 39
Panama 34 53 25 24 41 36
Peru 3.2 24 22 23 28 3.2
Suecia 12 0.9 1.2 1.0 0.7 0.6
Suiza 1.8 21 1.6 26 2,0 23
Venezuela 57 6,9 149 13,5 10,8 10,0
Total 100,0 100,0 1000 100,0 100,0 100,0
Fuenta: United States International Trade Commission
59
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*  En ¢l comercio total si se observan algu-
nos cambios apreciables en la participacion
de los paises que mis pesan en las medi-
das de ITCR. Por ejemplo, la participacion
de los Estados Unidos ha tenido mayor va-
riabilidad, con pesos entre 35.1% (1986)
y 51,3% (2000), y al ano 2002 alcanzé

significativos en las medidas de ITCR, y que
las mayores diferencias se dan en las calcula-
das segin ¢l comercio bilateral toral. Esto ul-
timo se explica porque la estructura de las
exportaciones tradicionales de Colombia ha
presentado mayor variabilidad que la de las

no tradicionales, debido a las fluctuaciones tan-

una ponderacion de
48,3%. De igual for-
ma, con paises como
Alemania y Japon, se
ha presentado una
tendencia hacia un
menor comercio bila-
teral total, alcanzan-
do participaciones en
el ano 2002 de 4,0%
(18,0% en 1986) y
3,4% (7,2% en 1986),
respectivamente. Por
¢l contrario, con Ve-
nezuela y Ecuador se
ha incrementado el

flujo comercial, con

Las ponderaciones moviles no
generan cambios significativos
en las medidas de ITCR, y las
mayores diferencias se dan en
las calculadas segun el comercio
bilateral total. Esto tiltinmo se
explica porgue la estructura de
las exportaciones tradicionales
de Colombia ba presentacdo
mayor variabilidad gque la de las
o !?'(f(!jivf.f)?f(f{(’h‘. (;i"’j(!f’ o f"if.\-
Suctuaciones tanto del precio
conio de los volimenes de
exportacion de productos conto

el café y el petroleo.

to del precio como de los
volimenes de exporta-
cion de productos como

el café y el petrdleo.

Dos hechos explican el
bajo impacto de las pon-
deraciones moviles so-
bre las medidas de ITCR.
El primero, que, segun ¢l
comercio total y no tra-
dicional, los Estados Uni-
dos siempre han sido de
lejos el socio comercial
mas importante de Co-
lombia, y por lo anto, la
tendencia del ITCR bila-

una participacion, en
su orden, de 9,1% y 5,6%, en ¢l ano 2002.

Los anteriores cambios en la participacion
de cada pais se incluyeron en las medidas de
ITCR, utilizando para el efecto promedios
moviles de orden 12. Los graficos 1y 2 com-
paran los antiguos ITCR-IPP-(NT) ¢ ITCR-IPC-
(NT) con dos periodos de ponderacion (1986
y 1994), con las mismas definiciones de ITCR
calculadas con ponderaciones moviles men-
suales. En los grificos 3 v 4 se hace una com-
paracion similar segian el comercio total, es
decir ITCR-IPP-(T) e ITCR-IPC-(T).

Lo primero que se puede observar, es que las
ponderaciones moviles no generan cambios

teral con dicho pais mar-
ca la evolucion del indicador total ( griaficos 5
y 0). El segundo, que los dos anos de pon-
deracion que se tenian anteriormente (1986
y 1994), representaban periodos distintos,
en los cuales se dieron los principales cam-
bios en las politicas de comercio exterior
de nuestro pais. En efecto, se pasé de una
devaluacion gota a gota (Crawling peg) v
altas tarifas de importacion (1986), a un tipo
de cambio semiflexible (bandas cambiarias)
con una apertura econémica ya consolida-
da (1994). De esta forma, los principales
cambios ¢n la estructura de comercio exter-
no de Colombia, debido a las nuevas reglas
de juego, fueron capturados por los dos sis-
temas de ponderaciones.

60

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Reptblica, Colombia.



Gréfico 1
ITCR-IPP-(NT)

Deflactor IPC con ponderaciones de comercio bilateral no tradicional (NT)
(Promedio geométrico de 1994 = 100)
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Fuente: Banco de Ia Republica, Subgerencia de Estudios Economicos (SGEE
Gralico 2
ITCR-IPC-(NT)

Deflactor IPC con ponderaciones de comercio bilateral no tradicional (NT)

(Promedio geométrico de 1994 = 100)
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Fuente: Banco de la Republica, SGEE
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Grafico 3
ITCR-IPP-(T)

Deflactor IPC con ponderaciones de comercio bilateral total (7)
(Promedio geométrico de 1994 = 100)
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Grafico 4
ITCR-IPC-(T)

Deflactor IPC con ponderaciones de comercio bilateral total (T)

(Promedio geométrico de 1994 = 100)
1400

130,0

120,0

1100

100,0

90,0

80.0 ‘ - - * : : -
Dic-86  Dic-88  Dic-80  Dic-92  Dic-94  Dic-96  Dic-98  Dic-00  Dic-02

Ponderaciones, 1986 y 1994 ------- Ponderaciones moviles

Fuente: Banco de la Repdblica, SGEE

62

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Reptblica, Colombia.



Grafico 5
ITCR-IPP-NT y bilateral con los Estados Unidos
Deflactor IPP
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Grafico 6
ITCR-IPC-NT y bilateral con los Estados Unidos
Deflactor IPC
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Aunque la modificacion de las actuales pon- principales mercados (paises) hacia donde
deraciones (1986 y 1994) por unas moviles van las exportaciones de dichos productos y
de cardacter mensual no representa varia-  iii) se determinan los principales paises con
ciones significativas en los cuales se compite en

los acruales niveles de esos mercados.

ITCR, si refinan cdl- : :
£ LI RS se tentan anteriormente (1980 y

culo, va que reflejan en : Seleccionados los bienes,
yaq : 1994), representaban periodos

Los dos anos de ponderacion que

mejor medida la nueva mercados y paises com-

distintos, en los cuales se dieron
estructura de comercio ) i petidores, la pondera-

i ) los principales cambios en las ) - E
exteriorn, y permiten corre- cion asociada a cada pais
politicas de comercio exterior de

gir con mayor prontitud, W, , y por tanto el grado

nuestro pts. :
f de competencia con el

un cambio inesperado
en la participacion de mismo, se establece a par-
cualquier pais en el comercio bilateral de tir de dos componentes: ¢l peso de un pais
Colombia. competidor en cada bien sj" v la importancia
que tiene cada uno de dichos bienes en las
exportaciones del pais doméstico g .
V. ITCR pE COMPETITIVIDAD EN
TERCEROS MERCADOS (TTCR-C) El otro paso importante ¢s seleccionar el in-
dicador de precios adecuado. Esta discusion
La presente seccion explica de manera su- sc abordara mas adelante. Mientras anto, se¢
cinta la metodologia para el cilculo de un  puede notar que el procedimiento, ya des-
ITCR-C, ¢l cual complementa la funcion del crito, requicre informacion dertallada de ex-
actual (segun comercio bilateral) y permite portaciones e importaciones en los mercados
evaluar la tendencia de la competitividad de  seleccionados, segun pais de origen. En la

algunos bienes colombianos de exportacion.  practica, los limites en la disponibilidad de
esta informacion no permiten su calculo, o
El ITCR-C se calcula como el promedio pon- 10 restringe a pocos mercados™ .

derado de todos los ITCR-C bilaterales, esto

es, su forma de cdlculo es la misma que se A continuacion, se explicara la metodolo-
usa para ¢l ITCR segin ¢l comercio bilateral.  gia utilizada en la construccion de una TCR
La diferencia surge en la construccion de las  para Colombia, teniendo como mercado de
ponderaciones que tiene en cuenta varios referencia a los Estados Unidos, v nuestros
componentes. En resumen, el algoritmo para  principales competidores en ese pais, espe-
el cilculo de las ponderaciones es: i) se es-  cificamente en cuatro importantes produc-
cogen los principales productos (b) de ex- tos para ¢l comercio exterior colombiano:

portacion de un pais, ii) se seleccionan los  banano, café, flores y textiles.

o En Borradores de Economia del Banco de la Republica, se publicara la metodologia general de un ITCR-C teniendo en
cuenta varios mercados.
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En los ultimos 10 anos, las ventas colombia-
nas hacia los Estados Unidos han represen-
tado algo mas del 40% del total de nuestras
exportaciones de bienes. Por este motivo, y
por contar con informaciéon detallada del
comercio exterior de dicho pais, los Estados
Unidos fue escogido como mercado de refe-
rencia para medir la competitividad de los
cuatro productos mencionados® .

Las ponderaciones W, se calculan a partir de

las siguientes ecuaciones:

(14) W = E qi&s;b
¥ b

X’! X}J
(15) q' =— sh= 2
: q‘ EX:’ J Z )(:‘;
b J
EW:}= Zq:,=£s,tb =

En los wltimos 10 anos, las ventas
colombianas bacia los Estados
{nidos ban representado algo mds
del 40% del total de nuestras
exportaciones de bienes. Por este
motivo, y por conlar con
informacion detallada del comercio
exterior de dicho pais, los Estados
Unidos fue escogido como mercado
de referencia para medir la
competitividad de los cuatro

productos mencionados.

Xﬁ

Ventas del bien b, realizadas por el pais

1
/ a los Estados Unidos

gq” = Importancia del bien b en las ventas
de Colombia a los Estados Unidos

§% = Importancia del pais j en las ventas del

bien b/ a los Estados Unidos

El valor W, se normaliza con el fin de que la
suma de las ponderaciones asignadas a los
paises competidores sea igual a 1 sin incluir
el valor W,
doméstico no debe tenerse en cuenta:

que por corresponder al pais

24/s/
&

(16)

Zal (1-s)

I

Con base en la anterior ecuacion, un pais j
sera considerado mayvor competidor que
nuestro pais (f), en la medida en que ¢l pri-
mero tenga una presencia significativa en la
venta de productos (al mercado estadouni-
dense) que son importantes para la estruc-

tura de nuestro comercio internacional.

El Cuadro 2 muestra los principales paises que
venden los cuatro productos a los Estados
Unidos* . Las participaciones reflejan el peso
que ticne un pais en este mercado, segun cada
uno de los bienes y dentro del grupo de pai-
ses seleccionados. Dentro de ese grupo, en
el ano 2002, Colombia participo con el si-

Ello implica gue no se toma en cuenta el intercambio de estos productos con otros paises ni entre paises competidores.

Estas ventas, representan algo mas del 90% del total de las importaciones de los bienes seleccionados, con excepcion

de textiles, rubro en el cual se tiene un cubrimiento de apenas 58%. No se pudo alcanzar un mayor cubrimiento en este
ultimo articulo, ya que paises como la China, gran exportador de textiles hacia los Estados Unidos, no cuenta con
informacion de precios al consumidor, insumo necesario para el calculo del ITCR.
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Cuadro 2
Participacion, segun pais, en las importaciones
de flores, banano, café y textiles de los Estados Unidos (s/) (*)
(Porcentaje)

Paises Flores Banano N Caté Textiles

1990 1996 2002 1990 1996 2002 1890 1996 2002 1990 1996 2002

-1995 -2001 -1995  -2001 -1995  -2001 -1895  -2001
Brasil 0.1 0,0 0,2 0,0 0,0 0.0 19.8 14,7 a 4 0.8 0.3 0,4
Canadé 1.1 2,2 27 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0.1 24 4.1 4.1
Colombia 64,5 58,9 54.8 14,3 12,6 13.6 19,8 20,5 23.7 2.0 14 1.3
Corea 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 1.6 6.1 5.0
Costa Rica 3.2 3,0 2,8 245 288 22,6 33 47 8.6 38 2,5 1.9
Ecuador 6.4 16,4 17,9 26,3 25,5 26.9 47 .7 07 0,0 0.0 0.0
El Salvador 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 4.5 36 28 1,9 2,3 2,2
Filipinas 0,0 0,0 0,0 01 0.1 0.1 0.2 0,0 0.0 7.6 6.3 5.7
Guatemala 14 11 0,5 119 15,4 226 113 12,7 13.1 3.5 472 36
Holanda 16.4 12,9 15,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,1 0.1 0.0 0,0 0.0
Honduras 0,0 0,0 0,0 12,8 99 11,2 2,2 3 23 25 38 3.7
Hong Kong 0,0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0 0.0 219 12,3 10,7
India 0,4 0.2 0.1 0,0 0,0 0.0 1.1 14 0.4 7.8 6,9 ny
Indonesia 0.0 0,0 0,0 0.0 0,0 0.0 30 4.6 54 6.2 7.6 8.0
Italia 03 0,2 0.2 0.0 0,0 0.0 01 01 0,0 6,0 59 5.5
Kenia 0,0 0,0 0,1 0.0 0,0 0.0 0,7 0,7 1,0 0,2 0.2 0,6
México 3.7 3.8 4.3 6,9 3.7 1,2 17.3 17,2 10,2 9.7 222 23,6
Nicaragua 0.0 0.0 0,0 0.0 06 0.8 01 1.3 25 01 1,2 1.6
Panaméa 0,0 0.0 0,0 24 3.0 0,0 0.6 0,7 0.7 0.2 0.1 0.0
Perii 0.6 0,3 0.3 0.0 0.0 0,7 3.0 43 48 0.1 0.1 01
Rep. Dominicana 0.4 0,2 0,4 0,0 0.3 0.1 19 0.8 0,0 8,5 8.2 7.2
Tailandia 14 0,7 0.7 0,0 0,0 0,0 a7 1.6 0,1 38 4.2 45
Venezuela 01 0.1 0.0 0.7 0,2 0,2 1.1 1,0 1.0 0.0 0.0 0,0
Vietnam 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0 14 14 | 49 0.0 0.1 25
Total 100,0 1000 1000 1000 1000 1000 100,0 1000 1000 1000 1000 100.0
(*) Estas ventas representan mas del 90% del total de las importaciones de los bienes seleccionados, con excepcion de textiles, rubro en
el cual se tiene un cubrimiento de aproximadamente un 58%.
Fuente: Umited States international Trade Commission

guiente porcentaje de ventas: 54,8% en flo-
res, 23,7% en café, el 13,6% en bananoy 1,3%
en rextiles. Para el mismo ano, el mayor com-
petidor de Colombia en flores y banano fue
Ecuador, con una participacion de 17,9% y
26,9%, respectivamente; en café fue Brasil con
17,7% y en textiles, México con 23,6%.

La importancia para nuestro pais de cada
bien dentro de los cuatro articulos exporta-
dos hacia los Estados Unidos se muestra en
el Cuadro 3. Por ejemplo, en el ano 2002,
las flores colombianas representaron el
33,0%, el café el 26,7%, los textiles el 23,5%
y el banano el 16.7%.
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Cuadro 3

Participacion, segun producto, de las exportaciones
colombianas a los Estados Unidos (g7")

(Porcentaje)

Afio Flores Banano Café Textiles Total
1990 303 17,3 36.4 16,0 100,0
1991 26,9 18,7 35,5 18,9 100,0
1992 256 14,8 37.5 221 100.0
1993 29.7 201 249 253 100,0
1994 27,0 19.0 32,5 215 100,0
1995 30,7 12,6 36,5 20,2 100,0
1996 346 10,9 349 19,6 100,0
1997 293 10.8 443 15.6 100,0
1998 310 105 1.7 16.8 100,0
1949 b 11 15,8 343 18,4 100.0
2000 32,7 16,1 299 21,3 100,0
2001 351 16,0 254 235 100,0
2002 33,0 16,7 26,7 235 100,0

Al combinar los dos criterios, es decir, el peso
que tiene un pais competidor en cada bien
dentro del mercado de los Estados Unidos
(Cuadro 2) y la importancia para Colombia
de cada uno de dichos articulos (Cuadro 3),
s¢ obtiene la ponderacion asociada a cada
pais (Cuadro 4). Estas se calcularon con
periodicidad mensual desde enero de 1990.
Este ultimo cuadro muestra los promedios
para tres periodos diferentes, donde se ob-
serva la importancia de paises como Ecuador,
México y Guatemala como competidores de
Colombia en el mercado norteamericano.

Precios

Falta decidir acerca del indicador de precios
mas adecuado para la construccion de la TCR.
Como se quiere calcular un indicador de com-
petitividad en precio, conceptualmente se
deberia utilizar el IPP. Uno de los problemas

de urtilizar este indicador es que, dentro de
los paises seleccionados, muchos de ellos no
lo calculan, y para aquellos paises que si lo
ticnen, no se dispone del indicador individual
por producto: IPP de flores, café, banano y
textiles. Por este tltimo hecho, se tendria que
utilizar el IPP total de cada pais, indicador
que estd construido con bienes diferentes
segun el pais, v por tal motivo, la canasta se-

leccionada no seria homogénea.

Una segunda posibilidad es utilizar un indice
de costos laborales. Los tedricos que prefie-
ren esta medida argumentan que la discre-
pancia en el precio de los bienes comerciables
internacionalmente, obedece a diferencias en
los costos de produccion y no, por regla ge-
neral, a los mirgenes de ganancia. Al igual
que el IPP, este indicador no estd disponible
en todos los paises, y los que si lo calculan,

lo construyen con diferentes metodologias.
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Cuadro 4
Ponderaciones, segun pais, en el ITCR-C total (W,)
(Porcentaje)

Pais 1990-1995 1996-2001 2002
Brasil 9.8 7.4 6.2
Canada 1.1 2.0 26
Corea 35 1.7 1.7
Costa Rica 97 96 10,9
Ecuador 10,7 12,7 15,2
El Salvador 26 24 1.7
Filipinas 23 1.7 1.9
Guatemala 95 10,7 11,2
Holanda 6,9 5.8 6.9
Honduras 5.0 43 4.4
Hong Kong 6.5 34 34
India 2.8 2.7 2,6
Indonesia 3.0 43 46
Italia 1.9 17 18
Kenia 0.4 04 0.6
México 14,2 16,6 13.4
Nicaragua 01 1.0 1.7
Panama 0.9 0.9 0.3
Peri 1.6 24 20
Rep. Dominicana 33 2.8 2,5
Tallandia 33 23 19
Venezuela 0.8 0.6 0.3
Vietnam 02 2.6 2,6
Total 100.0 100.0 100.0

Nota: Se refiere a promedios de ponderaciones mensuales,
Fuente: United States International Trade Commission

Otro inconveniente, s que los costos labo-
rales son apenas una parte del costo total
de produccion de un bien, quedando por
fuera los costos del capital y las materias

primas.

El dltimo indicador que se tiene en cuenta
es el IPC. La ventaja de este indice es que se
encuentra disponible en todos los paises se-
leccionados y su metodologia de célculo es
relativamente estandar a nivel mundial. Otra

cualidad, es que varios paises han encontra-

do que la tendencia del 1PC es similar a la
del indice de costos laborales, v por lo tan-
to, es una buena aproximacion de este ulti-
mo indicador. Los problemas de utilizar el
IPC son los siguientes: i) contiene precios
de bienes y servicios controlados por el Es-
tado, hecho que distorsiona la comparacion
de precios entre paises; ii) contiene servicios
que no se transan internacionalmente como
arriendos, corte de cabello, etc.. y iii) no
contiene materias primas, bienes que se co-

mercializan internacionalmente,
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Por la disponibilidad del IPC en todos los
paises y su correlacion con los costos labo-
rales, se decidio utilizar dicho indicador para
el calculo del ITCR-C.

Finalmente, calculadas las ponderaciones y
escogido el indice de precios, puede
procederse a calcular el ITCR-C. El Grifico 7
muestra el calculo final para Colombia, se-
gun las importaciones de los Estados Uni-
dos de café, banano, flores y textiles. En la
década de los noventa, el ITCR-C presentd
una fuerte apreciacion real, llegando a su
nivel minimo (81,3) en marzo de 1999, Pos-
teriormente, su tendencia se revirtio, hasta
alcanzar su maximo nivel histérico (130,2)
en enero de 2003.

La metodologia de cilculo usada, también
permite descomponer el ITCR total segun el

producto (Grafico 8). Alli se observa que el
comportamiento del ITCR total para los ulti-
mos anos, también se dio segin producto,
siendo el banano el bien con mayor ganan-
cia en competitividad en los altimos dos
anos, seguido de las flores, los textiles y el
café.

En el Cuadro 5 se presenta el peso que tiene
cada uno de estos ITCR en el total. Estas pon-
deraciones incorporan tanto la importancia
del producto en las exportaciones colombia-
nas a los Estados Unidos de los cuatro bie-
nes, como el grado de competencia con el

resto de paises en ese mercado.

El Grifico 9 permite comparar la evolucion
de los dos ITCR. Entre 1990 y junio de 2003,
las dos medidas: segian comercio bilateral
(ITCR-IPC-NT) ¢ ITCR-C, se han distanciado

Tasa de cambio real

Grafico 7

(Promedio geométrico de 1994 = 100)

con terceros paises (*)

130,0

120,0

110.0

100,0

90,0

80,0

Ene-90 Ene-92 Ene-94

(*) Productos: Café, banano, textlles, flores en el mercado de los

Fuente: Banco de la Republica, SGEE

Ene-96

Ene-00 Oct-03

Ene-02

Ene-98

Estados Unidos.
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Grafico 8
ITCR-C por producto
(Promedio geométrico de 1994 = 100)
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Banano Flores —  Textiles -——=_ [afé
Fugnte. Banci 1 H 3
Ponderacion, segun producto, en el ITCR-C

Afo Flores Banano Calé Textiles Total
19680 15,7 21,2 43,0 20,2 100,0
1991 14,7 21.8 396 239 100,0
1992 12,2 20,2 39,8 27.8 100,0
1993 13,0 20,5 333 33.2 1000
1994 14,4 242 28,5 33,0 100,0
1995 14,0 17.8 40,8 27.3 100,0
1996 17.7 14,2 40,86 275 100.0
1997 17,0 14,0 45,0 240 100,0
1998 171 12,5 48,2 22,2 100,0
1999 17.9 17.2 40.5 244 100.0
2000 18,8 181 36,4 26,6 100.0
2001 20,3 18,5 29.0 32,2 100,0
2002 216 20,1 27.8 30,5 100,0

Nola: Se refiere a promedios anuales de ponderaciones mensuales.

Fueme: United States Intamnational Trade Commissior
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Tasa de cambio real: comercio no tradicional (ITCR-NT)
y con terceros paises (ITCR-C). Deflactor: IPC
(Promedio geométrico 1994 = 100)
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ITCR-C

por periodos cortos de tiempo, pero su ten-

dencia en el largo plazo es similar.

V1. CONCLUSIONES ¥
RECOMENDACIONES

La TCR es un indicador que compara el pre-
cio de un conjunto de bienes y servicios pro-
ducidos por paises diferentes, expresados
ambos en la misma moneda. Segun esta de-
finicion, la seleccion de la canasta de bienes
y servicios, el indicador de precios que se
utiliza, los paises que intervienen en el cal-
culo y la importancia de cada uno de ellos,
da origen a distintas medidas de TCR donde
cada una de ellas responde a un objetivo

particular de medicion.

En este documento so6lo se analizaron dos
medidas de TCR. En la primera, los paises se
seleccionaron segun el orden de importan-
cia en el comercio bilateral colombiano
(ITCR segin comercio bilateral) y en la se-
gunda, se eligieron aquellos que son com-
petidores directos de nuestros principales
productos de exportacion (café, flores, ba-
nano y textiles) en el mercado de los Esta-
dos Unidos (ITCR-C). Aunque las medidas
se distancian en ciertos periodos de tiempo,
su tendencia desde la década de los anos

noventa ha sido similar.

Tradicionalmente en Colombia se han cal-
culado medidas de I'TCR segin comercio bi-
lateral, con ponderaciones que permanecen

fijas por largos periodos de tiempo. Para
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este tipo de medidas la recomendacion ¢s  titud los cambios en la participacion de los
utilizar ponderaciones mensuales moviles  paises,

de orden 12, que permitan mantener actua-

lizada la participacion de cada pais de acuer- En cuanto al ITCR-C, indicador que también
do con el comercio externo de Colombia. se construyé con ponderaciones moviles de
Aunque el cambio de las actuales pondera-  orden 12, se recomienda continuar con su

ciones no genera fuertes variaciones en las  cilculo. Adicionalmente, se debe intentar me-
series historicas de los ITCR, si refinan su jorar su cobertura, incluyendo otros merca-
cialculo y permiten captar con mayor pron- dos como la Union Europea.
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