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5. TASAS Dfj' INTERÉS 

El cuadro 5.1.1 fue n1odificado debido a que la uperin­
tendencia Bancaria suspendió la publicación ele la tasa 
el colocación a paitir del n1e de mayo de 2001. Dicha 
tasa de colocación excluía lo crédito, a preferenciales y 
de te orería. 

5.1 Tasas de interés internas 
5.1.1 Ta 'a prornedio tnensual de colocación - Total 

sistetna 
5.1.2 Tasa pron1edio n1en ual de los certificados de 

depó 'ito a térn1ino - 90 días 
5.1.3 Tasa de interé de los CDT, TE~ e Interbancaria 
5 .1. 4 Ta as de interés ele lo principales activos 

financieros - Captación 
5.1.5 Tasas de interés activas y pasi as, según 

intennecliario financiero 
5.1.6 Líneas de crédito del si tetna financiero­

Colocaciones 

5.2 Tasas de interés externas 
5.2.1 Prüne Rate, Libor y Treasuty Bill 
5.2.2 Tasas de interés ele eurotnonedas 
5.2.3 Tasas de interés ele los certificados de depósito a 

término para la principale tnoneda 
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5 .1.1 Tasa de interés promedio mensual ponderado de colocación 1/ 
(Tasa efectiva anual) 

Pe ríodo: Créd ito 1/ 

Consumo Ordinario Preferencial Tesorería Total 
Banco de 

la República 
2/ 

1998 51 ,61 46,07 41 ,80 39,86 44,98 
1999 40,26 30,05 25,65 24,71 28,73 
2000 28,61 19,86 16,14 14,13 18,81 
2001 33,35 21 ,61 15,96 14,91 20,50 
2002 28,21 17,69 11,60 10,39 16,21 

2001 Ago. 33,31 22 ,63 16,54 15,37 21,45 
Sep. 32,25 21,81 16,66 14,61 21 '13 
Oct. 32,29 21 ,98 15,51 13,71 20,26 
Nov. 31,91 19,54 14 ,20 13,95 18,13 
Dic. 31,32 19,40 14,14 13,89 18,25 

2002 Ene. 31,84 18,92 13,40 13,74 17,68 
Feb. 30,87 18,23 12,84 13,01 17,59 
Mar. 29,41 18,63 12,90 12,70 17,56 
Abr. 29,06 18,16 11,53 12,1 o 16,64 
M ay. 28,17 16,66 12,69 11 ,38 17,08 
Jun. 27,90 17,32 10,88 9,61 16,63 
Jul. 27,70 17,52 11 ,11 9,19 16,08 

Ago . 27,48 17,94 10,88 9,46 15,13 
Sep. 27,47 17,53 11 ,17 9,27 15,38 
Oct . 27,24 17,84 11 ,12 9,10 15,61 
Nov. 27,24 17 ,85 11,23 9,01 15,61 
Dic. 27,00 17,14 10,93 8,97 14 ,93 

2003 Ene. 27,23 18,31 10,72 9,06 14,65 
Feb. 27,46 18,10 10.58 9.08 15,08 
Mar. 27,17 18,05 10,68 9,18 15,12 
Abr. 27,19 18,62 10,69 8,96 14,75 
M ay. 27,23 18,60 11 ,42 9,45 15,97 
Jun 26,63 17,98 11 ,15 9,53 14,90 
Jul. 26,72 18 05 10,74 9,67 15,07 

Nota: A partir de 1999 la tasa de mterés promediO anual es ponderada por el monto total. 
n.d. No disponible. 
1/ Total sistema, calculado sobre los días hábiles del mes. 

Colocación 

Sin Tota l Supe ri n· 
Tesorería 4/ tendencia 

3/ Bancaria 
5/ 

46,07 42 ,89 44,47 
29,82 26,88 26,40 
20,11 16,64 29,44 
21,89 18,02 n.d. 
17,31 13,95 n.d. 

22,86 18,84 n.d . 
22,47 18,50 n.d. 
21,88 17,37 n.d. 
19,1 o 16,33 n.d . 
19,18 16,45 n.d . 

18,46 16,12 n.d 
18,44 15,82 n.d. 
18,52 15,63 n.d. 
17,32 15,09 n.d . 
18,17 14,85 n.d. 
18,02 13,83 n.d. 
17,35 13,44 n.d. 
16,15 12,98 n.d. 
16,49 13,05 n.d. 
16,94 12,97 n.d. 
17,15 12,77 n.d. 
15,95 12,73 n.d 

15.78 12,40 n.d. 
16,28 12,68 n.d. 
16,21 12,85 n.d. 
16,32 12,09 n.d. 
17,66 13,02 n.d. 
16,30 12,46 n.d. 
16,49 12,61 n.d. 

2/ Calculado como el promediO ponderado por monto de las tasas de crédito de: consumo, preferencial, ordinano y tesorería Deb1do a la alta 
rotación del créd1to de tesorerla. su ponderación se estableció como la quinta parte de su desembolso d1ario. 
3/ Incluye créditos de: consumo, ordmario y preferencial. 
4/ Incluye créditos de: tesorería, consumo, ord1nano y preferencial. 
5/ Esta tasa se publicó hasta el mes de abril de 2001 . 
Fuente: Banco de la República a partir de la encuesta d1aria de la Superintendencia Bancaria. 
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5.1.2 Tasa de interés promedio m ensual de los certificados de 
depósito a término - 90 días 

Efectiva anual 
(Porcenta¡e) 

Período : Ene . Feb . Mar. Abr. M ay. Jun . Jul. Ago . Sep . Oct. Nov. 

1981 10,68 36,66 35,53 34 ,80 36,25 36,66 38 ,20 38,18 38,25 39 ,18 39 ,24 
1982 39,35 39,56 38,45 38,52 38,67 38,84 37,95 37,53 37,06 36,74 37 ,19 
1983 35 ,62 35,00 34,43 33 ,70 33,18 32,95 33 ,30 33,25 33,05 33,18 33 ,00 
1984 35 ,24 34,73 34,52 34 ,43 34 ,22 34,49 35,27 35 ,17 34,47 34 ,85 35 ,23 
1985 35,81 35 ,05 34,63 34 ,63 35 ,02 34,93 35 ,09 35,54 35,54 35,62 35 ,41 
1986 34 ,66 30,48 30,13 30,35 30 ,51 30,50 31 ,25 31 ,06 30 92 31 ,21 31,75 
1987 31 ,59 30,31 30,18 29,97 30,28 30,66 30,72 30 ,26 30 ,70 31 ,23 32 ,36 
1988 32,26 33,38 34 ,64 35 ,58 36,08 36,38 35 ,57 35 ,52 32 ,14 31 ,83 31 ,83 
1989 1/ 31,70 32,25 32,69 33,08 33,13 33 ,20 33,38 33 .18 32,70 33 ,47 33 ,88 
1990 33 ,90 33 ,32 34 ,06 34 ,94 34 ,47 35,04 36,23 35 ,36 36 ,37 36,75 36,15 
1991 35 ,81 33,87 36,13 37 ,27 35,79 36,23 36,78 38 ,52 38,62 37 ,62 37,20 
1992 31 ,94 28 ,38 27,97 26,98 24 ,26 22,11 21 ,39 25 ,50 27,26 27 ,66 26,87 
1993 26 ,07 25 ,55 26,09 26 ,22 25,79 26,02 25,58 24 ,33 24,26 24 ,88 25,44 
1994 25 ,68 25,27 25,31 25,25 26,21 28,30 28 ,94 31 ,07 30 ,94 33 ,05 36,27 
1995 32,62 34 ,37 34,63 35,00 34 ,72 33,75 29,90 29,00 29,79 29,05 29,16 
1996 31 ,66 32,39 32,90 33,04 31 ,58 31,36 31 ,84 30,07 28.12 28,14 28,06 
1997 26 ,26 25,16 25,12 24,60 23,38 22,87 22,74 22,63 22,72 22,70 23 ,38 
1998 24,06 24 ,41 27,02 29,45 30,64 35,40 35,06 33,32 35 16 35,93 35,38 
1999 32,71 29,67 24,79 21 ,57 18,53 17,35 18,57 18,38 17 51 17,64 17,33 
2000 12,31 9,94 10,58 11 ,08 11 ,44 11,78 11 ,99 12,49 12,82 12,77 12,91 
2001 13,42 13,24 12,86 12,59 12,57 12,60 12,55 12,20 11 77 11 ,39 11 ,39 
2002 11 ,15 10,68 10,53 9,95 9,01 8,32 7,77 7,80 7,85 7,84 7,80 
2003 7,61 7,70 7,70 7,67 7,72 7,69 7,76 

Dic . 

38,62 
36,16 
33,65 
34,53 
35,64 
32,07 
33,92 
31,85 
33,91 
37,52 
36,39 
26,98 
26,37 
37,87 
32,40 
27,75 
23,89 
34,58 
15,49 
13,14 
11 ,26 
7,64 

1/ Hasta diciembre de 1988, encuesta a bancos y corporaciones fmanc1eras of icina prmcipal de Bogotá D C. A partir de enero de 1989 
corresponde a la tnformación de la encuesta d1ana a bancos y corporaciones fmanc1eras de todo el país, según Circu lares 022 y 042 de 1988 de 
la Asociación Bancaria. Desde el 6 de marzo de 1995, se realizan los cálculos con la encuesta diana de la Superintendencia Bancana, según Circular 
014 de 1995. 
Fuente: Banco de la República, Subgerenc1a de Estudios Económicos. 
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Promedio: 

1998 
1999 
2000 
2001 
2002 

2001 Jul. 
Ago. 
Sep. 
Oct. 
Nov. 
Dic . 

2002 Ene. 
Feb. 
Mar. 
Abr. 
M ay. 
Jun. 
Jul. 

Ago . 
Sep 
Oct. 
Nov. 
Dic. 

2003 Ene. 
Feb 
Mar. 
Abr. 
M ay 
Jun. 
Jul. 

5 .l. 3 Tasas de interés de los CDT, TES e Interbancaria 
Efectiva anual 

(Porcentaje) 

CDT Títulos de Tesorería 

Total sistema (TES) 2/ 

90 días 1/ 180 días 360 días (1 año) (2 años) (3 años) 

32,58 32,47 31,77 31,23 31,52 31 ,36 
21 ,60 22,22 22,15 19,69 23,96 22,65 
12,14 12,95 13,87 13,65 15,85 16,72 
12,47 12,91 13,94 12,89 13,82 14,45 
8,92 9,62 10,17 9,44 11 ,07 12,18 

12 ,66 13,02 13,86 12,89 14,00 14,81 
12,34 12,85 13,27 12,54 13,52 14 ,21 
11 ,86 12,57 12,59 12,16 13,26 13,99 
11 ,46 12,16 12,42 11,95 13,11 13 ,95 
11 ,48 11,96 12,21 11,83 12,85 13,67 
11,40 11,98 12,14 11,85 12,69 13,52 

11 ,21 11,71 11,91 11 ,54 12,52 13,17 
10,75 11,33 11,46 11,51 12 ,54 13,16 
10,60 11,05 11,40 11 ,58 12,51 13,08 
10,01 10,54 10,86 10,11 10,74 12,02 
9,07 9,36 10,11 8,81 10,28 11,1 o 
8,41 8,85 9,45 8,46 9,96 10,90 
7,86 8,46 8,90 8,70 9,87 11 ,16 
7,90 8,48 9,00 10,50 11 ,69 13,20 
7, 93 8.71 8.82 n.h. n.h n h. 
7,90 8,66 7,64 n.h. n.h. n.h. 
7,89 8.58 8,39 7,20 10,40 11 84 
7,73 8,49 8.25 6,00 10,15 12,20 

7,68 8,31 8,69 9,47 10,65 11 ,79 
7,77 8,25 10,14 10,13 n.h. 13,07 
7,76 8,21 8,32 9,89 n.h . 12.70 
7,72 8,36 9,30 9.77 n.h 12,68 
7,79 8,31 8,73 9,52 n.h 11 ,91 
7.77 8,37 7,96 9,65 11,55 n.h. 
7,82 8,34 7,93 9,51 11 ,44 n.h. 

Tasa 
interbancaria 

3/ 

36,74 
17,74 
10,80 
10,39 
5,31 

11,20 
10,38 
9,42 
9,36 
9,00 
8,62 

8,15 
7,73 
7,61 
6,60 
5,89 
5,36 
5,27 
5,31 
5,27 
5,27 
5,19 
5,07 

5,59 
6.12 
6,18 
6,29 
7,32 
7,36 
7,40 

Nota: A part1r de 1999 la tasa de 1nterés promedio anual es ponderada por el monto total Los títulos de participación clase 'B' que se publicaban 
antenormente, tuv1eron v1gencia hasta diciembre de 1998. 
n.h. No hubo operaciones. 
1/ Hasta jun1o de 1993, corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de la República. En adelante, 
corresponde a las tasas de captación de CDT a 90 días, promedio mensual ponderado, mformada por bancos, corporaciones financieras, 
corporaciones de ahorro y vivienda y compañías de financiamiento comercial de todo el país a la Superintendencia Bancaria para el cálculo de la 
DTF. 
2/ Corresponde a los títulos TES 'B', promedio ponderado de colocaciones, por el sistema de subasta a través de los agentes colocadores a 
diferentes plazos. 
3/ Corresponde a la tasa diaria del mercado bancario, promedio mensual ponderado, cálculos realizados por el Banco de la República, a partir de 
febrero de 1998. 
Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco de la República. 
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5 .l. 4 Tasas de interés de los principale s activos financieros - Captación 

Detalle 2000 2001 2002 

Jul. Ago . Sep . 

l. Gobierno Nacional 

TES clase "B" 1/ 
A 15 meses 2/ 13,20 11 ,60 9,30 10,50 7,20 
A 2 años 15,15 12,80 10,60 11 ,69 
A 3 años 16,00 13,39 12,45 13,20 
A 5 años (r) 17,00 13,94 12,00 15,00 

11. Sistema financiero 

A. DTF 3/ (r) 13,35 11 ,36 7,74 8,00 7,93 

B. TCC 4/ (r) 13,80 12,06 8,22 8,46 8,29 

D. U m dad de valor real (UVR) 5/ 112,53 121,41 127,49 127,77 127,84 

E. Títulos FEN 

TER 6/ 
2 años DTF + 2,8 DTF + 2,8 12,15 11 ,52 11 ,00 
5 años 11,34 10,47 10,47 

CEV 
A 180 días 14,00 14 ,00 

(r) Revisado. 
1/ Corresponde a la última tasa de aprobacrón de cada mes. Se presentan datos sólo en los períodos que hay colocacrón. 
2/ A partir de abnl de 1995 corresponde a TES a un año 

Oct. 

7,90 

8,19 

128,14 

10,68 
10,29 

3/ Resolucrón 42 de 1988 de la Junta Monetana A partrr de ¡umo de 1993. el DTF corresponde a un promedio ponderado de los CDT a 90 días 
de todo el srstema financiero El dato corresponde a la semana de apllcacrón 
4/ Tasa de captacrón de las corporacrones frnancieras. El dato corresponde a la semana de aplicación. 
5/ Entre el 1 de enero de 2000 y el 1 O de agosto de 2000 -Conse¡o Superior de Vivienda-. según artículo 6 de la Ley 546 de 1999 y Decreto 418 
del año 2000. A partir del 11 de agosto de 2000 se refrere a los valores de la UVR calculados por el Banco de la Repúblrca, según Resolución 
Externa 13 de 2000 de la Junta Drrectrva del Banco de la Repúblrca. 
6/ En cada caso corresponde a la tasa más alta, esto es, la tasa de cuarto cupón o la tasa a pagar al finalrzar el período. Para el segundo semestre 
de 2000, la FEN sólo tiene Títulos de Ahorro FEN (TAF) con plazo de tres años. 
Fuente: Banco de la República, varias seCCiones y Tesorería de la FEN . 
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Nov. 

10,40 
11 ,84 

7,91 

8,53 

128,72 

10,57 
10,36 

Dic. 

6,00 
10,15 
12,20 

7,73 

8,28 

129,60 

10,80 
10,36 

Ene. 

9,95 
10,98 

13,66 

7,65 

8,25 

130,27 

10,79 
10,79 

Feb. 

10,25 

13,19 
14,75 

7,82 

8,30 

131 ,14 

10,78 
10,19 
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Mar. 

9,70 

12,66 
14,86 

7,80 

8,06 

132,72 

10,74 
10,16 

2003 

Abr. 

9,75 

12,75 
14,99 

7,72 

8,33 

134 ,13 

10,75 
10,19 

M ay. 

9,40 

11 ,85 
13,80 

7,81 

8,47 

135,63 

10,75 
10,18 

Jun. 

9,60 
11,30 

13,10 

7,78 

8,40 

136,71 

10,75 
10,19 
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5 .l. 5 Tasas de interés activas y pasivas, según intermediario f'manciero 
Efectiva anual 

(Porcentaje) 

Promedio: Tasa activa 1/ 

Total Bancos Corporaciones Compafiías de Total 
sistema financieras financiamiento sistema 

comercial 

1998 44,50 44,13 43,06 47 ,69 32,58 
1999 28,73 27,57 28,14 38,42 21,60 
2000 18,81 17,73 18,73 27 ,51 12,14 
2001 20,50 19,43 18,78 29,94 12,47 
2002 16,21 15,33 14,77 24 ,33 8,92 

2001 Ago . 21,45 20,49 19,25 29,90 12,34 
Sep. 21,13 20,15 17,64 29,08 11,86 
Oct. 20,26 18,97 18,15 29,76 11 ,46 
Nov. 18,13 17,17 18,58 28,87 11,48 
Dic. 18,25 17,23 18,17 28,42 11,40 

2002 Ene. 17,68 16,68 18,58 28,45 11,21 
Feb. 17,59 16,41 17,44 28,58 10,75 
Mar. 17,56 16,45 16,74 28,03 10,60 
Abr. 16,64 15,67 15,94 27 ,28 10,01 
M ay. 17,08 16,20 15,97 24 ,79 9,07 
Jun. 16,63 15,74 15,79 24 ,40 8,41 
Jul. 16,08 15,1 o 14,58 24,73 7,86 

Ago. 15,13 14,41 12,45 22 ,71 7,90 
Sep . 15,38 14,63 14,50 22,25 7,93 
Oct. 15,61 14,69 13,53 22,50 7,90 
Nov. 15,61 14,85 13,54 22,22 7,89 
Dic. 14,93 14,18 13.40 21 79 7.73 

2003 Ene. 14,65 13,83 14,40 21,56 7,68 
Feb. 15,08 14,16 14,76 22 ,88 7,77 
Mar. 15,12 14 ,34 14,07 22 ,26 7,76 
Abr. 14,75 13,96 13,68 22,17 7,72 
M ay. 15,97 15,24 14,48 22 ,23 7,79 
Jun. 14,90 14,28 14,49 21 ,44 7,77 
Jul. 15,07 14,31 13,98 22 ,1 8 7,82 

Nota: A partir de 1999 la tasa de mterés promedio anual es ponderada por el monto total. 
1/ Tasas de interés activas, según encuesta semanal de la Superintendencia Bancaria. 

Tasa pasiva 2/ 

Bancos Corporaciones Compañías de 
financieras financiamiento 

comercial 

31 ,44 32,62 34,37 
20,80 21 ,71 23,30 
11,74 12,76 13,51 
12,1 9 13,02 13,51 
8,73 9,41 9,96 

12,1 1 12,89 13,28 
11,63 12,61 12,90 
11 ,29 11 ,99 12,58 
11 ,26 12,09 12,44 
11 ,1 1 12,08 12,58 

11,05 11 ,84 12,21 
10,60 11 ,20 11 ,43 
10,37 11 ,29 11 ,49 
9,84 10,53 10,92 
8,96 9,42 10,00 
8,23 8,94 9,51 
7,70 8,33 9,28 
7,73 8,33 9,18 
7,72 8,39 9,05 
7,79 8,24 8,97 
7,71 8,33 9,04 
7 53 8,28 8,71 

7,53 8,17 8,68 
7,64 8,22 8,73 
7,63 8,19 8,81 
7,59 8,18 8,77 
7,62 8,39 8,87 
7,56 8,40 8,99 
7,68 8,41 9,02 

2/ Corresponde a la tasa de captación de CDT reportada por bancos, corporaciones fmancieras y compañías de fmanciam1ento comercial de todo 
el país a la Supenntendencia Bancaria para el cálculo de la DTF. 
Fuente: Banco de la República y Superintendencia Bancaria. 
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5.1.6 Líneas de crédito del sistema financiero - Colocaciones (*) 
(Porcentajes) 

Deta l le 

l. Banco de la República 

Lineas externas (BIRF 3321) 
Denominadas en pesos 
Denominadas en dólares 

11. Entidades especiales de fomento 

A. F1ndeter 1/ 
0-5 años 
5-8 años 
8-12 años 
Mayor 12 años 

B. Finagro 
Pequeños productores 
Otros usuarios 

C. Banco Id ex 4/ 

Tasa de interés 

Dic/02 

Libre 
Libre 

Libre 

Hasta DTF + 4,0 2/ 
Hasta DTF + 8,0 

Libre 

Jun/02 

DTF + 2,38 
Libar + 1,87 

DTF + 2,5 

DTF- 3,5 2/ 
DTF + 1,0 3/ 

DTF + 2,5 

Tasa de redescuento 

Dic/02 Jun/03 

DTF + 3,81 DTF + 2,34 
Libar + 2,97 Libar + 1,78 

DTF + 2,5 
DTF + 1,75 
DTF + 1,95 
DTF + 2,25 
OTF + 3,0 

DTF- 3,5 DTF - 4,0 
DTF+1 ,0 3/ DTF + 8,0 

DTF + 2,25 DTF + 2,25 

3/ 

D. IFI 5/ 
Microempresas Libre 6/ 

Libre 6/ 
libre 6/ 

DTF + 1,03 7/ 
DTF + 0,42 71 

OTF + 3,49 

DTF + 1,44 7/ DTF + 1,44 7/ 
Pequeña y mediana empresa 

Gran empresa 

E. FEN 8/ 
Internas 

Entre 1 y 3 años DTF + 3,5 DTF + 3,5 

(*) Cuando no se md1que lo contrano se refiere a tasas de 1nterés efectivas anuales. 
1/ Préstamos con plazo hasta de 12 años y con período de gracia hasta de tres años. 

DTF + 0,47 71 DTF + 0,47 71 
DTF + 1,85 DTF + 1,85 

DTF + 6,06 OTF + 2,96 

2/ Con excepc1ón de las líneas de comercialización, servicios de apoyo y el rubro de retención de VIentres. a las cuales se les aplican las condiciones 
de otros usuarios 
3/ Se refiere a la tasa de redescuento para préstamos con plazos mfenores a cmco años. Para los préstamos con plazos 1guales o superiores a cinco 
años esta tasa se adiciOna en un punto. 
4/ Son tasas a plazos fijos que van de tres a siete años. Para el tercer año DTF + 1,25, cuarto año DTF + 1 ,5, quinto año DTF + 1, 75, sexto año 
DTF + 2,0 y sépt1mo año DTF + 2,25. 
5/ Se refiere a tasas pagaderas trimestre anticipado. A partir de la Ley Mipymes el IFI está orientado a otorgar créditos a tres grandes grupos: 
microempresa. pequeña y mediana y gran empresa; esto con el fin de proporcionar instrumentos fundamentales para el desarrollo tecnológico. 
6/ La tasa de interés para préstamos con plazo mferior a dos años se puede adicionar máximo en 4,5 puntos respecto a la tasa de redescuento, 
la tasa para préstamos con plazos superiores es libre. 
71 Se refiere a la tasa de redescuento de préstamos con plazos inferiores a dos años. Esta tasa se incrementa en 0,2% por cada año adicional de 
plazo o cada año de período de gracia. 
8/ La FEN a partir del segundo semestre de 2000, su ObJetivo pnnc1pal fue la recuperación de cartera. el único crédito que otorgó por un año fue 
con la Empresa de Energía de Boyacá. 
Fuente: Banco de la República, varias secciones y los departamentos de crédito de las respectivas entidades. 
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Fin de: 

1998 
1999 
2000 
2001 
2002 

2001 Ago . 
Sep . 
Oct. 
Nov. 
Dic. 

2002 Ene. 
Feb. 
Mar. 
Abr. 
May. 
Jun . 
Jul 

Ago . 
Sep . 
Oct 
Nov. 
Dic. 

2003 Ene. 
Feb. 
Mar 
Abr 
M ay. 
Jun . 
Jul. 

5.2.1 Prime Rate, Libor y Treasury Bilis 
(Porcenta¡es) 

Pri me Rate 1/ Tres meses 

Libor 2/ Treasury Bilis 3/ Li bo r 2/ 

7,75 5,06 4,47 5,09 
8,50 6,00 5,18 6,13 
9,50 6,40 5,87 6,20 
4,75 1,88 1,72 1,98 
4,25 1,38 1,22 1,38 

6,65 3,46 3,40 3,45 
6,00 2,59 2,37 2,52 
5,50 2,20 2,04 2,15 
5,00 2,03 1,78 2,03 
4,75 1,88 1,72 1,98 

4,75 1,88 1,78 2,03 
4,75 1,90 1,76 2,03 
4,75 2,04 1,82 2,34 
4,75 1,92 1,78 2,12 
4,75 1,90 1,75 2,08 
4,75 1,86 1,70 1,96 
4,75 1,82 1 ,71 1,87 
4,75 1,81 1,69 1,80 
4,75 1,80 1,66 1,78 
4,75 1,78 1,62 1,74 
4,25 1,43 1,25 1,47 
4,25 1,38 1,22 1,38 

4,25 1,35 1,18 1,35 
4,25 1,34 1,20 1,34 
4,25 1,28 1 13 1.23 
4,25 1 31 1,13 1,29 
4,25 1,28 1,12 1,21 
4,00 1,11 0,87 1,12 
4,00 1,11 0,94 1,15 

1/ Es la tasa de interés de los préstamos que otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes. 
2/ London lnterbank Offered Rate, para depósrtos en dólares 
3/ Tasa de rendrmíento de las letras del Tesoro de los Estados Unrdos cuyo vencrmiento no excede un año. 
Fuente: lnformacrón económrca Reuters. 

Se is meses 

Treasury Bilis 3/ 

4,55 
5,69 
5,70 
1,83 
1,25 

3,31 
2,35 
1,96 
1,80 
1,83 

1,92 
1,87 
2,1 o 
1,91 
1,91 
1,76 
1,71 
1,68 
1,64 
1,55 
1,31 
1,25 

1,20 
1,20 
1 12 
1 14 
1,1 o 
0,94 
1,03 
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Fin de : 

Aleman ia 

1998 3,30 
1999 3,34 
2000 4,95 
2001 3,31 
2002 2,89 

2001 Ago. 4,31 
Sep . 3,69 
Oct. 3,55 
Nov. 3,37 
DIC. 3,31 

2002 Ene. 3,38 
Feb. 3,37 
Mar. 3,39 
Abr. 3,40 
M ay. 3,48 
Jun. 3,45 
Jul. 3,40 

Ago. 3,37 
Sep. 3,32 
Oct. 3,27 
Nov. 3,06 
Dic. 2,89 

2003 Ene. 2,82 
Feb 2 56 
Mar. 2,54 
Abr. 2,51 
M ay 2,29 
Jun 2,16 
Jul. 2,14 

5.2 .2 Tasas de interés de euromonedas 1/ 
(Porcentajes) 

Tres meses Seis meses 

España Francia Japón Reino Suiza Alemania España Francia Japón 
Unido 

3,23 3,28 0,62 6,26 1,45 3,30 3,30 3,30 0,68 
3,34 3,34 0,25 6,06 1,90 3,55 3,55 3,55 0,25 
4,95 4,95 0,66 5,94 3,40 4,94 4,94 4,94 0,60 
3,31 3,31 0,18 4,06 1,80 3,31 3,31 3,31 0,09 
2,89 2,89 0,01 3,99 0,59 2,99 2,99 2,99 0,06 

4,31 4,31 O, 12 4,94 3,11 4,17 4,17 4,17 0,06 
3,69 3,69 O, 12 4,52 2,29 3,58 3,58 3,58 0,09 
3,55 3,55 0,12 4,28 2,15 3,40 3,40 3,40 0,06 
3,37 3,37 0,12 3,96 1,97 3,26 3,26 3,26 0,09 
3,31 3,31 0,18 4, 06 1,80 3,31 3,31 3,31 0,09 

3,38 3,38 0,14 4,08 1,69 3,43 3,43 3,43 0,10 
3,37 3,37 0,08 4,04 1,77 3,43 3,43 3,43 0,08 
3,39 3,39 0,08 4,19 1,62 3,52 3,52 3,52 0,08 
3,40 3,40 0,07 4, 12 1,56 3,51 3,51 3,51 0,08 
3,48 3,48 0,08 4,16 1,30 3,67 3,67 3,67 0,07 
3,45 3,45 0,07 4,13 1,27 3,54 3,54 3,54 0,09 
3,40 3,40 0,06 3,96 0,82 3,42 3,42 3,42 0,08 
3,37 3,37 0,06 4,00 0,76 3,38 3,38 3,38 0,08 
3,32 3,32 0,05 3,98 0,75 3,28 3,28 3,28 0,07 
3,27 3,27 0,07 3,95 0,77 3,17 3,17 3,17 0,09 
3,06 3,06 0,03 4,02 0.74 2,99 2,99 2,99 0,06 
2,89 2,89 0,01 3,99 0,59 2,84 2,84 2,84 0,07 

2,82 2,82 0,02 3,97 0,63 2,73 2,73 2,73 0,07 
2,56 2,56 0,05 3,67 0,58 2 42 2,42 2,42 0,05 
2,54 2,54 0,02 3,64 0,32 2.45 2,45 2,45 0,06 
2,51 2,51 0,05 3,59 0,32 2,42 2,42 2,42 0,06 
2,29 2.29 0,03 3,61 0,31 2,22 2.22 2,22 0.05 
2.16 2,16 o 02 3,63 0,31 2,08 2,08 2.08 0,05 
2,14 2,14 0,06 3,44 0,32 2,12 2,12 2,12 0,02 

Reino Su iza 
Unido 

5,96 1,65 
6,25 2,03 
5,92 3,44 
4,1 o 1,88 
4,07 0,78 

4,95 2,95 
4,45 2,27 
4,15 2,01 
3,95 2,00 
4,1 o 1,88 

4,19 1,78 
4,16 1,86 
4,41 1,72 
4,29 1,66 
4,45 1,42 
4,29 1,36 
4,02 0,86 
4,00 0,81 
3,98 0,77 
3,95 0,79 
4,07 0,78 
3,95 0,63 

3,93 0,63 
3,56 0,53 
3.57 0,34 
3,53 0,37 
3,56 0,34 
3,57 0,36 
3,47 0,38 

1/ Corresponde a depósitos bancanos efectuados y mantenidos fuera del país originario de la moneda: cifras correspondientes a la tasa más alta 
para depósitos. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas Internacionales - mformacíón económ1ca Reuters. 
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5.2.3 Tasas de interés de depósitos para las principales monedas 1/ 
(Porcentajes) 

Fin de: Estados Francia Alemania Japón Italia Canadá España 
Unidos 

2/ 3/ 4/ 5/ 6/ 1/ 8/ 

1998 5,14 3,00 2,85 0,20 2,29 5,04 2,16 
1999 6,05 2,25 2,71 0,09 1,52 5,15 2,07 
2000 6,45 3,00 4,05 0,13 2,20 5,71 3,51 
2001 1,83 3,00 2,76 0,04 1,47 2,06 2,60 
2002 4,89 3,00 3,95 0,10 2,18 4,66 3,26 

2001 Jun. 3,74 3,00 3,73 0,05 2,04 4,38 3,05 
Jul. 3,66 3,00 3,73 0,06 2,03 4,19 3,37 

Ago. 3,48 3,00 3,70 0,05 2,00 3,95 3,33 
Sep. 2,87 3,00 3,38 0,03 1,89 3,18 2,89 
Oct. 2,31 3,00 3,07 0,03 1,69 2,43 2,75 
Nov. 2,03 3,00 2,77 0,03 1,59 2,17 2,30 
Dic. 1,83 3,00 2,76 0,04 1,47 2,06 2,60 

2002 Ene. 1,74 3,00 2,73 0,03 1,45 2,06 2,26 
Feb. 1,82 3,00 2,66 0,03 1,44 2,14 2,33 
Mar. 1,91 3,00 2,70 0,03 1,44 2,34 2,38 
Abr. 1,87 3,00 2,69 0,02 1,45 2,44 2,79 
M ay. 1,82 3,00 2,70 0,02 1,46 2,67 2,84 
Jun. 1,81 3,00 2,70 0.05 1,47 2,77 2,74 
Jul. 1,79 3,00 2,71 0,06 1,48 2,86 2,58 

Ago . 1,73 3,00 2,69 0,05 1,45 3,07 2,53 
Sep. 1,76 3,00 2,65 0,04 1,44 2,89 2,48 
Oct. 1,73 3,00 2,64 0,03 1,40 2,83 2,41 
Nov. 1,39 3,00 2,60 0,04 1,40 2,84 2,43 
DIC. 1,34 3,00 2,37 0,04 1,30 2,82 2,23 

2003 Ene. 1,29 3,00 2,27 0,05 1,20 2,89 2,11 
Feb 1,27 3,00 2,17 0,04 1,18 2,96 2,00 
Mar 1,23 3,00 2,06 0,04 1 '11 3,28 1,89 
Abr 1,24 3,00 2,01 0,02 1,03 3,32 n.d. 
M ay. 1,22 3,00 1,98 n.d. n.d. 3.28 n.d. 

n.d. No d1spon1ble. 
1/ Se refiere a las tasas de interés para los depós1tos en los mercados domésticos. 
2/ Corresponde a la tasa de los certificados de depós1to a tres meses en el mercado secundario. 
3/ Corresponde a la tasa que se aplica a las cuentas de libreta de ahorro tipo 'A', exentas de impuestos, de las cajas de ahorro. 
4/ Corresponde a la tasa sobre los depósitos a tres meses equivalentes a montos mfenores a un millón de marcos. 

Suiza 

9/ 

0,69 
1,24 
3,00 
1,68 
2,85 

2,60 
2,62 
2,84 
2,75 
1,90 
1,73 
1,68 

1 ,51 
1,53 
1,42 
1,28 
1,12 
0,92 
0,92 
0,44 
0,43 
0,44 
0,42 
0,43 

0,39 
0,37 
0.35 
0,18 
0,17 

5/ Corresponde a la tasa media sobre los depósitos a tres meses no reglamentados cuyo valor oscila entre tres y d1ez millones de yenes. 
6/ Corresponde a la tasa med1a ofrecida por los bancos creadores de d1nero sobre los depósitos de tres a seis meses. 
71 Corresponde a la tasa de los bancos comerciales sobre los depósitos en dólares canadienses a 90 días. 
8/ Corresponde a la tasa sobre los depósitos entre seis y doce meses. 
9/ Corresponde a la tasa de interés de los depósitos a tres meses en los grandes bancos. 
Fuente: Estadísticas Fmanc1eras Internacionales, Fondo Monetario Internacional. 
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