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DECRETOS

Decreto 1622 de 2002
(agosto 2)

por el cual se modifica el
articulo 17 del Decreto 816
de 2002,

El Presidente de la Repiiblica de Colombia, en ejercicio de las
atribuciones gue le confiere ¢l numeral 11 del articulo 189 de
a Constitucion Politica y en desarrollo de la Ley 4 de 1992,

DECRETA:

Articulo 1. Congresistas en el Régimen General de Pensio-
nes. Flarticulo 17 del Decreto 816 de 2002 quedard asi:

Articulo 17. Alas personas que a la entrada en vigencia del
Sistema General de Pensiones no tenian la calidad de congre-
sistas, 0 se encontraren en algunos de los casos previstos en el
paragrafo del articulo 11 de este decreto, se lesaplicari el Re-
gimen General de Pensiones, incluido, para los casos previstos
enlos literales b) y ¢) de dicho articulo, el régimen de transi-
cion previsto en el articulo 36 de L Ley 100 de 1993, Para deter-
minar ¢l ingreso base de liquidacion de los servidores que
tengan derecho  este régimen de transicion se les aplicari lo
dispuesto por el inciso 3 del ariculo 36 de la Ley 100 de 1993,

L2 pension de estos servidores no estard sujeta al limite de 20
salarios minimos legales mensuales vigente previsto en el pard-
grafo 3 del anticulo 18 de fa Ley 100 de 1993, siempre y cuando
se pensionen en calidad de congresistas, esto es que teniendo
esta condicion, cumplan los requisitos para adquirir el siaius
de pensionado o que ¢l Glimo tiempo servido o cotizado
fuere en esta calidad.

L2 tasa de cotizacion para los servidores de quie tmata este articulo
serd la establecida en el Régimen General de Pensiones, sin some-
terse al limite: de 20 salarios minimos legales mensuales vigente.
En todo caso, a partir de la vigencia del presente decreto, las
pensiones de invalidez y sobrevivencia de todos los congresis-
tas se someterdn al Régimen General de Pensiones.

Articulo 2. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la
fecha de su publicacion.

Publiquese y cumplase

Dado en Bogota, D. C., a 2 de agosto de 2002,

ANDRES PASTRANA ARANGO

El Viceministro de Hacienda y Credito Publico encargado de
las funciones del Despacho del Ministro de Hacienda y Crédie
to Publico,

Federico Rengifo Vélez

El Ministro de Trabajo y Seguridad Social,

Angelino Garzon.
<

Decreto 1697 de 2002
(agosto 2)

por el cual se establece una
medida de salvaguardia.

El Presidente de ki Repablica de Colombia, en uso de sus facul-
tades constitucionales y legales, en especial las que le confiere
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el numeral 25 del articulo 189 de la Constitucion Politica v la
Ley 7 de 1991 y en desarrollo de los Decretos 1407 de 1999, 2793
de 2000, 1268 de 2001y 2681 de 2001 y previo el concepto del
Consejo Superior de Comercio Exterior, conforme al Decreto
2553 de 199,y

CONSIDERANDO:

Que el Decreto 1407 de 1999 permite aplicar medidas de salva-
guardia, cuando ocurran importaciones de productos inde-
pendientemente de su origen, que causan perturbacion por
incremento de Las mismas o que se realizan en condiciones
inequitativas, tales como precios bajos o cantidades impaor-
tantes precisando que, para los Paises Miembros de la Organi-
zacion Mundial de Comercio (OMC), solamente serd aplicable
cuando el incremento arancelario solicitado no supere el ni-
vel consolidado por Colombia,

Que la Direccion General de Comerdio Exterior del Ministerio de
Comercio Exterior, a solicitud de la empresa Quimica Basica S.
A, adelanto una investigacion para aplicar una medida de salva-
guardia contra las importaciones del producto bicarbonato de
sodio que se dasifica por ki subpartida arancelaria 28.36.30.00.00,
dentro del masco juridico del Decreto 1407 de 1999 por pertur-
bacitn a la industria nacional que produce dicho bien;

Que del andlisis técnico realizado por ki Direccion General de
Comercio Exterior del Ministerio de Comercio Exterior, se
concluyd que la cantidad y las condiciones de precios bajos
de las importaciones, perturban el mercado interno de bicar-
bonato de sodio;

Que ¢l Comité de Asuntos Aduaneros, Arancelarios y de Co-
mercio Exterior, en sus sesiones numeros 81y 84 del 17 de
encroy | deabril de 2002 respectivamente, evalud los resulta-
dos de la investigacion y presento ante ¢l Consejo Superior de
Comercio Exterior recomendacion positiva para efectos
de aplicar una medida de salvaguardia, consistente en un gra-
vamen arancelario adicional de diez (10) puntos porcentua-
les, con una vigencia de un (1) ano, sujeta  revision en un
termino de seis (6) meses v visto bueno por parte del Invima
para efectos de diferenciar las importaciones del bicarbonato
de uso alimenticio del de uso farmaceéutico;

Que el Consejo Superior de Comercio Exterior, en su sesion
numero 66 de abril 30 de 2002, con base en la evaluacion del
citado Comit¢ y con el fin de conjurar ka perturbacion ocasiona-
daalaindustria nacional, recomendd al Gobierno Nacional la
aplicacion de una medida de salvaguardia a las importaciones
de hicarbonato de sodio independientemente de su origen,

excluyendo las originarias de México y los Paises Miembros de la
Comunidad Andina, dado que estos paises forman parte de los
Tratados de Libre Comercio entre México, Colombia y Venezue-
1a (G-3) ydel Acuerdo de Canagena, respectivamente,

En mérito de lo anterior,
DECRETA:

Articulo 1. Aplicar una medida de salvaguardia en la forma
de un gravamen arancelario adicional de diez (10) puntos
porcentuales a las importaciones de bicarbonato de sodio
para uso alimenticio, clasificadas por la subpartida arancela-
ria 28.36.30.00.00 independientemente de su origen, con ex-
clusion de las originarias de México y Paises Miembros de la
Comunidad Andina, previo visto bueno por parte del Invima
de conformidad con la reglamentacion que se expida por este
organismo para ¢l efecto,

Paragrafo. Esta medida de salvaguardia serd objeto de revi-
sion administrativa dentro de los seis (6) meses siguientes a la
fecha de entrada en vigencia del presente decreto,

Articulo 2. Lo establecido en ¢l presente decreto, no se
aplicard a las importaciones que se realicen en desarrollo de
los Sistemas Especiales de Importacion Exportacion (Plan

Vallejo).

Articulo 3. El presente decreto rige durante un (1) ano
contado a partir de [a fecha de su publicacion.

Publiquese y cumplase.

Dado en Bogotd. D. C., a 2 de agosto de 2002,

ANDRES PASTRANA ARANGO

El Viceministro de Hacienda y Crédito Publico, encargado de
las Funciones del Despacho del Ministro de Hacienda y Crédi-
to Publico,

Federico Rengifo Vélez

La Ministra de Comercio Exterior,

A:;gela Maria Orozco Gomez

El Ministro de Desarrollo Econdmico,

Eduardo Pizano de Narvdez
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Decreto 1719 de 2002
(agosto 6)

por el cual se modifica el
Arancel de Aduanas.

Il Presidente de la Repablica de Colombia, en ejercicio de sus
facultades constitucionales y legales y en especial de las que le
confiere el numeral 25 del articulo 189 de la Constitucion
Politica, con sujecion a las normas generales previstas en las
leyes 6de 1971y 7de 1991,y

CONSIDERANDO:

Que el Comité de Asuntos Aduaneros Arancelarios y de Co-
mercio Exterior en su sesion 83 del 26 de febrero de 2002 reco-
menda, previo concepto del Ministerio de Cultura, la fijacion
de un gravamen arancelasio de 0% a los objetos de ane cuya
importacion se realice por el autor de la obra, con ¢l fin de
promover el intercambio cultural y de contar con mecanis-
mos que les facilite a los arustas el ingreso al pais de obras de
arte con diferentes propositos, todos ellos encaminados a
fomentar y fortalecer las actividades culurales;

Que el Ministerio de Cultura, mediante comunicacion del 28
de febrero de 2002, conceptud favorablemente sobre la solici-
tud. argumentando que estas medidas favorecen el intercam-
bio comercial del sector antistico y cultural,

DECRETA:

Articulo 1. Créase la siguiente subpartida arancelaria en el
Capitulo 98 del Arancel de Aduanas, con el siguiente codigo,
descripeion y gravamen arancelario:

Codigo Descripcion y Gravamen

90600000 Objetos de arte clasificados por las partidas
9701,9702y 9703 del Arancel de Aduanas,
cuyaimportacion se realice por ¢l autor de

la obra 0%,

Articulo 2, El presente decreto rige a partir de [a fecha de su
publicacion.

Publiquese y camplase.

Dado en Bogotd, D. C., a6 de agosto de 2002.
ANDRES PASTRANA ARANGO

El Ministro de Hacienda v Crédito Publico,
Juan Manuel Santos.

La Ministra de Comercio Exterior,

Angela Maria Orozeo Gomez.

La Ministra de Cultura,

Araceli Morales Lopez

Decreto 1837 de 2002
(agosto 11)

por el cual se declara el Estado
de Conmocion Interior.

El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de las
facultades que le confiere el amticulo 213 de la Constitucion
Politica, y

CONSIDERANDO:

Que lasituacion de inseguridad del pais se torna cada diamds
critica y son ms frecuentes, despiadados y perversos los ata-
ques contra los ciudadanos indefensos y las violaciones a sus
derechos humanos y a las reglas fundamentales del Derecho
Interacional Humanitario,

Que la Nacion entera estd sometida a un régimen de terror en
el que naufraga la autoridad democrdtica y hace cada vez mas
dificil y azarosa la actividad productiva, multiplicando el des-
empleo y la miseria de millones de compatriotas;

Que esos infames ataques contra ¢l pueblo de Colombia tie-
nen su origen principal en la accion de bandas armadas, orga-
nizadas y financiadas al amparo del lucro gigantesco que les
proporciona su participacion directa y creciente en los deli-
t0s del narcotrifico, el secuestro y la extorsion fuentes pring-
pales de esta tragedia colectivay su causa eficiente mas proxima
v decisiva;
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Que es ineludible tomar medidas inmediatas para prevenir
actos de temrorismo semejantes 0 peores a los que part sorpre-
sa del mundo entero se¢ han presentado durante las Gltimas
semanas en diferentes lugares del pais, asi como laamenaza a
que estd sometida nuestra democracia por los actos de coac-
cion de que vienen siendo victimas los mandatarios locales v
nacionales v sus familias en todo el pais;

Que por el poder financiero casi inagotable de estos grupos
los hace mas temibles por su capacidad weenoldgica creciente
para el terror, su desprecio alos valores mis elementales del
hombre y de la sociedad y su indudable conexion con el po-
der destructivo que les ofrece su asociacion con grupos afines
de otros paises o regiones;

Que la situacion de inseguridad ha generado un deterioro
adicional de las zonas rurales y particularmente de las condi-
ciones y posibilidades de empleo de la poblacion mis pobre
del pais;

Que los grupos criminales han multiplicado su actividad, tan-
to en el terreno de los ataques terroristas a la infraestructura
de servicios esenciales Jla energia, ¢l agua potable, las carrete-
ras v los caminos - en [a comision de delitos de lesa humanidad
como las masacres, desapariciones, secuestros, desplazamien-
tos forzados y destruccion de pueblos indefensos. Hemos al-
canzado la mds alta cifra de criminalidad que en el planeta se
registra, en un proceso acumulativo que hoy nos coloca a las
puertas de la disolucion social. Ademas, se han dedicado los
grupos armados a la vil empresa de amenazar a los legitimos
representantes de la democracia regional, los gobernadores,
alcaldes, diputados y concejales, y sus colaboradores, inten-
tando la ruina de nuestras instituciones, sembrando la anar-
quia y creando la sensacion de orfandad, abandono y
desgobiemo en amplias zonas del pais;

(Que los hechos publicos y notorios que anteceden, prueban
dolorosamente la debilidad del Estado para contrarrestar efi-
cientemente estas acciones termoristas ¢ impedir k extension de
sus efectos, con los recursos que el derecho ordinario ha previs-
to para una Nacion en un estado de refativa calma. Los medios
economicos de que hoy se dispone son insuficientes para la
inversion adicional que reclama el crecimiento de Ia Policia y Las
Fuerzas Militares, sus planes de expansion operativa y kit moder-
nizacion de su equipamiento para los anos 2002 y 2003;

Que corresponde al Presidente de la Republica liderar las ac-
ciones necesarias de parte de las autoridades piblicas contra
estas formas salvajes de presion en perjuicio de la sociedad
colombiana, restableciendo el orden publico, garantizando
los postulados del Estado Social de Derecho v la lucha por

reafirmar los principios tutelares def respeto a los derechos
humanos y al Derecho Intemacional Humanitario;

(Que sin descuidar las tareas que al Estado corresponde para
crear o foralecer las condiciones estructurales que permitan
combatir la anarquia, ¢l terror y la violencia que lo amenazan,
esimpostergable la adopeion de medidas extraordinarias, tran-
sitorias pero eficaces para devolver alos colombianos su segu-
ridad individual y colectivay para responder al desafio que sin
antecedentes les proponen las bandas criminales;

Que todas las personas tienen que hacer un significativo es-
fuerzo tributario para poner al Estado en condiciones de
garantizar la seguridad ciudadana en vastas zonas de su terri-
torio, hoy desamparadas, con pie de fuerza, equipos de co-
municacion, dotacién y medios militares y de policia
adicionales a los hoy limitados ¢ insuficientes de que dispone.
Igualmente, serd preciso adoptar medidas que permitan recu-
perar la vigencia de los derechos y las libertades publicas en
todo el territorio nacional, sin sacrificio de las garantias con-
sagradas en esta Constitucion v en los tratados internaciona-
les sobre fa materia suscritos v ratificados por Colombia;

Que dada la grave situacion fiscal del pais, I Nacion no cuenta
en laactualidad con los recursos necesarios para financiar Ly
fuerza publica y las demis instituciones del Estado que deben
intervenir para conjurar las causas de la perturbacion ¢ impe-
dir la extension de sus efectos, motivo por ¢l cual es necesario
imponer y recaudar nuevas contribuciones fiscales;

Que los recursos apropiados en el Presupuesto General de
Nacion, no son suficientes para sufragar los gastos que deman-
da el Estado de Conmocion Interior por o cual es necesario
adicionar y modificar la ley de apropiaciones para la vigencia
fiscal de 2002;

(Que es necesarioampliar el pie de fuerza a disposicion de la
Nacion. Su aumento se logrard mediante la incorporacion de
nuevos soldados y policias a traves de cualquiera de las moda-
lidades previstas en la ley, asi como mediante la ampliacion del
periodo de prestacion del servicio de los soldados regulares;

Que se requiere establecer mecanismos para que los operado-
res de sistemas de comunicacion colaboren con las autorida-
des de forma eficaz.

Que es necesario aumentar y mejorar la capacidad téenicay el
equipamiento que requicren las Fuerzas Armadas y de Policia
para desarrollar los operativos necesarios que permitan en-
frentar los ataques a poblaciones y ciudadanos.
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Que las autoridades nacionales deben desarrollar un plan
nacional tendiente a desmovilizar los grupos terroristas que
vienen actuando en diferentes fugares de la Nacion;

(Que es necesario fortalecer la dotacion de los servicios de in-
teligencia, de la Fuerza Pablica y de la Rama Judicial, con los
recursos juridicos y materiales necesarios para que su activi-
dad sea efectivay para prever, evitar y sancionar actos terro-
ristas y criminales;

Que resulta necesario extender la responsabilidad penal de
los miembros de las organizaciones terronistas hacia sus cabe-
cillas v dirigentes;

Que se requiere ampliar el apoyo de fiscales, procuradores
especiales, defensores de oficio, de Policia judicial y de Defen-
sonia del Pueblo, para garantizar los derechos de los procesa-
dos asi como ¢l respeto alos derechos humanos y a las normas
del Derecho Internacional Humanitario;

Que resulta indispensable establecer mecanismos juridicos para
operareficzmente en contra de [a delincuencia organizada faci-
litando La aprehension, captura y retencion de los eventuales im-
plicados; realizando allanamientos ¢ interceptaciones,
identificanclo sospechosos y recogiendo pruebas que conduzcan
aestablecer la responsabilidad de autores y participes. Ast mismo
asegurar que dichos mecanismos juridicos contribuyan a la efica
cia de la investigacion y juzgamiento de conductas ermonistas o de
aquellas que resulten de b actividad eriminal organizada;

Que es necesario fortalecer los mecanismos de cooperacion
ciudadana y en especial organizar redes que a traves de la
Policia Nacional o de las Fuerzas Militares, segun ¢l caso,
cooperen de manera activa para prevencion del delito y de los
actos terroristas tanto en las zonas urbanas como rurales, ¢n
cumplimiento de las normas constitucionales que regulan los
deberes de la personay el ciudadano;

(Que es necesario reforzar los programas de lucha contrael
secuestro y la extorsion, dotando a las autoridades compe-
tentes de los mecanismos para prevenir el delito, capturary
sancionar delincuentes, proteger alos funcionarios judiciales,
alos miembros de la Policia Nacional, de Seguridad Nacional,
de las Fuerzas Militares y a los organismos de control. Asi mis-
mo, resulta necesario restringir el acceso de las organizacio-
nes delincuenciales a los activos v recursos financieros
originados en cualquier actividad ilicita, sea cual fuere ¢l me-
canismo a través del cual esten movilizando los recursos den-
tro del sistema economico. De igual manera es indispensable
acelerar los procesos de extineion de dominio sobre los patri-
monios ilegitimos, buscando su plena eficacia;

Que en las circunstancias de excepeion que vive el pais se
requiere que las autoridades adopten medidas tendientes
a restringir la libre circulacion de personas y vehiculos en
aquellos lugares y horas determinados por las autorida-
des respectivas;
Que las atribuciones ordinarias de las autoridades de policia
no resultan suficientes para prevenir [a ocurrencia de nuevos
hechos criminales y terroristas, y para conjurar la situacion de
grave perturbacion mencionada, por lo cual se hace indispen-
sable, adoptar medidas de excepeion;

DECRETA:
Articulo 1. Declarar el Estado de Conmaocion Interior en
todo el territorio nacional, por ¢l término de noventa (90)

dias calendario contados a partir de la vigencia del presente
decreto.

Articulo 2. Al Congreso se le presentard una exposicion am-
plia y detallada de las rzones que justifican esta declaratonia.
Articulo 3. A la Honorable Corte Constitucional se envia-
ran, para su examen, los decretos legislativos que se expidan
dl abrigo y como consecuencia de esta declaracion.

Articulo 4. El presente decreto rige a partir de L fecha de su
expedicion

Publiquese y camplase.

Dado en Bogotd, D, C..a 11 de agosto de 2002.
ALVARO URIBE VELEZ

El Ministro del Interior,

Fernando Londorio Hoyos

La Ministra de Relaciones Exteriores,

Marta Carolina Barco Isakson.

El Ministro del Interior encargado de las funciones del Despa-
cho del Ministro de Justicia v del Derecho,

Fernando Londorio Hoyos
El Ministro de Hacienda y Crédito Publico,

Roberto Junguito Bonnet.
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La Ministra de Defensi Nacional,

Martba Lucia Ramirez de Rincon

El Ministro de Agricultura y Desarrollo Rural,
Carlos Gustavo Cano Sanz

El Ministro de Comercio Exterior encargado de las funciones
del Despacho del Ministro de Desarrollo Econdmico,

Jorge Humberto Botero Angulo,

El Ministro de Minas y Energia,
Luis Emesto Mejia Castro,

El Ministro de Comercio Exterior,
Jorge Humberto Botero Angulo

La Ministra de Educacion Nacional,
Cecilia Maria Vélez White,

La Ministra del Medio Ambiente,
Cecilia Rodriguez Gonzalez-Rubio

El Ministro de Salud encargado de las funciones del Despacho
del Ministro de Trabajo y Seguridad Social,

Juan Luis Londono de la Cuesta
El Ministro de Salud,
Juan Luis Londono de la Cuesta.
La Ministra de Comunicaciones,
Martha Helena Pinto de De Hart
El Ministro de Transporte,
Andrés Uriel Gallego Henao.
La Ministra de Cultura,

Marta Consuelo Aravifo Castro.

e

Decreto 1838 de 2002
(agosto 11)

por medio del cual se crea un
impuesto especial destinado a
atender los gastos del
presupuesto general de la
Nacion necesarios para
preservar la seguridad
democratica.

El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de sus
facultades constitucionales y legales, en especial las conferi-
das porel articulo 213 de la Constitucion Politica, laLey 137 de
1994, y en desarrollo de lo dispuesto en el Decreto namero
1837 del 11 de agosto de 2002, y

CONSIDERANDO:

Que mediante Decreto 1837 del 1 de agosto de 2002, se decland
¢l Estado de Conmodion Interior en todo ¢l termitorio nacional,

Que es necesario proveer en forma inmediata de recursos a las
Fuerzas Militares, de Policia y a las demis entidades del Estado
que deben intervenir en conjurar los actos que han perturba-
do el orden publico e impedir que se extiendan sus efectos;

Que es deber de las personas naturales y juridicas contribuir
al financiamiento de los gastos ¢ inversiones que permitan
preservar la seguridad democratica;

DECRETA:

Articulo 1. Impuesto para preservar la seguridad democra-
tica. Crease el impuesto destinado a atender los gastos del
Presupuesto General de fa Nacion necesarios para preservar la

seguridad democritica.
Paragrafo. El impuesto que se crea mediante el presente

decreto se causard por una sola vez.

Articulo 2. Sujetos pasivos. Son sujetos pasivos del impues-
to a que se refiere el articulo anterior los declarantes del im-
puesto de renta y complementarios.
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Articulo 3. Hecho generador. El impuesto que mediante el
presente decreto se crea, se causa sobre ¢l patrimonio liquido
que posean los sujetos pasivos a 31 de agosto de 2002,

Articulo 4. Base gravable. La base gravable del impuesto
estd constituida por ¢l patrimonio liquido poseidoa 31 de
agosto de 2002, el cual se presume que en ningun caso serd
inferior al declarado a 31 de diciembre de 2001,

Articulo 5. Exclusiones de la base gravable. De la base gra-
vable indicada en el articulo anterior se descontard el valor
patrimonial neto de las acciones o aportes poseidos en socie-
dades nacionales a 31 de agosto de 2002. Tratandose de las
personas naturales, adicionalmente se descontarin los apor-
tes obligatorios a los fondos de pensiones,

En ningiin caso, el monto a descontar padred ser superior al vlor
que se hubiese podido descontar a 31 de diciembre de 2001,

Articulo 6. Tarifa. Latarifa del impuesto a que se refiere el
presente decreto es del 1,2% liquidado sobre el valor del patri-
monio liquido poseido a 31 de agosto de 2002,

Articulo 7. Entidades no obligadas a pagar el impuesto. No
estan obligadas a pagar ¢l impuesto a que se refiere el articulo
I del presente decreto, las entidades a que hacen referencia el
numeral | delarticulo 19y los articulos 22, 23, 23-1y 23-2 del
Estatuto Tributario. Tampoco estan sujetos al pago del im-
puesto las entidades que a la entrada en vigencia del presente
decreto se encuentren en liquidacion, concordato o que
hayan suscrito acuerdo de reestructuracion de conformidad
con lo previsto en la Ley 550 de 1999,

Articulo 8. Declaracion y pago. Elimpuesto se declarard v
pagari en los plazos que establezca el Gobiemo Nacional y se
liquidard en los formularios que para el efecto determine la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales.

Articulo 9. Administracion y control del impuesto para pre-
servar la seguridad democrdtica. Corresponde a la Direccion
de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN), la administracion
del impuesto que se crea mediante el presente decreto, paralo
cual tendra las facultades establecidas en el Estaruto Tributario
para la investigacion, determinacion, control, discusion y cobro
delimpuesto. Asimismo, la DIAN queda facultada para aplicar
las sanciones consagradas en el Estaruto Tributario que sean
compatibles con la naturaleza del impuesto.

Los intereses moratonos v las sanciones por extemporanei-
dad, correccion, inexactitud serdn las establecidas en el Esta-
tuto Tributario para las declaraciones tributarias, Cuando no

se presente la declaracion de este tributo, la Administracion
Tributaria podri determinar oficialmente el monto del impues-
to a cargo del responsable mediante una liquidacion de aforo,
tomando como hase el valor resultante de aplicar la tarifa
correspondiente al patrimonio liquido de la dltima declara-
cion de renta presentada, liquidando adicionalmente una
sancion por no declarar equivalente al ciento sesenta por cien-
1o (160%) del valor del impuesto determinado.

El valor de la sancion por no declarar se reducird a la mitad si
¢l responsable declara y paga la totalidad del impuestoy la
sancion reducida dentro del término de la interposicion del
FECurso,

Articulo 10. Fraude y control del impuesto. Los contribuyen-
tes que a partir de [a vigencia del presente decreto realicen ajus-
tes contables que disminuyan el patrimonio base para la
liquidacion del impuesto, sin que correspondan a operaciones
economicas efectivas y reales, tales como reduccion de valoriza:
ciones 0 provisiones no soportadas en hechos nuevos y reales,
entre otras, serdn responsables por los delitos en que incurran,
de conformidad con lo previsto en las normas penales,

La DIAN establecerd programas prioritarios de control sobre
aguellos contribuyentes que decaren un patimonio menor al
patrimonio fiseal declarado o al poseido a 31 de diciembre
de 2001, con el fin de verificar la exactitud de la declaraciony de
establecer l ocurrencia de hechos econdmicos generadores del
impuesto que no fueron tenidos en cuenta par su liquidacion.
Articulo 11. No deducibilidad del impuesto sobre la renta.
En ningun caso el valor cancelado por concepto del impues-
10 a que se refiere el presente decreto sera deducible o des-

contable del impuesto sobre la renta.

Articulo 12. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la
fecha de su publicacion.

Publiquese y cumplase.

Dadoen Bogota, D. C., a 11 de agosto de 2002,
ALVARO URIBE VELEZ

El Ministro del Interior,

Fernando Londono Hoyos.

La Ministra de Relaciones Exteriores,

Maria Carolina Barco Isakson.
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El Ministro del Interior encargado de las funciones del Despa-
chodel Ministro de Justicia y del Derecho,

Fernando Londono Hoyos

El Ministro de Hacienda y Crédito Pablico,
Roberto Junguito Bonnet

La Ministra de Defensa Nacional,

Martha Lucia Ramirez de Rincon.

El Ministro de Agricultura y Desarrollo Rural,
Carlos Gustavo Cano Sanz

El Ministro de Comercio Exterior encargado de las funciones
del Despacho del Ministro de Desarrollo Economico,

Jorge Humberto Botero Angulo

El Ministro de Minas y Energia,
Luts Ernesto Mefia Castro

El Ministro de Comercio Exterior,
Jorge Humberto Botero Angulo.

La Ministra de Educacion Nacional,
Cecilia Maria Vélez White.

La Ministra del Medio Ambiente,
Cecilia Rodriguez Gonzalez-Rubio

El Ministro de Salud encargado de las funciones del Despacho
del Ministro de Trabajo y Seguridad Social,

Juan Luis Londoiio de la Cuesta.
El Ministro de Salud,

Juan Luis Londonio de la Cuesta
La Ministra de Comunicaciones,

Martha Helena Pinto de De Hart.

El Ministro de Transporte,
Andrés Uriel Gallego Henao
La Ministra de Cultura,

Maria Consuelo Aratijo Castro.

&

Decreto 1949 de 2002
(agosto 29)

por medio del cual se
reglamenta el Decreto numero
1838 del 11 de agosto de 2002.

El Presidente de la Republica de Colombia, en ejercicio de sus
facultades constitucionales y legales, en especial las conferi-
das por el numeral 11 del articulo 189 de la Constitucion Po-
litica y ¢l Decreto numero 1838 del 11 de agosto de 2002,

DECRETA:

Articulo 1. Sujetos pasivos del impuesto para preservar la
seguridad democrdtica De conformidad con lo establecido
enel anticulo 2 del Decreto 1838 del 11 de agosto de 2002, son
sujetos pasivos de este impuesto:

A Las personas naturales y sucesiones iliquidas obligadas
a presentar declaracion del impuesto sobre la renta y
complementarios por ¢l ano gravable 2001 con patri-
monio bruto superior a ciento sesenta y nueve millones
quinientos mil pesos ($169.500.000);

b)  Las personas juridicas y asimiladas contribuyentes del
impuesto sobre [a renta obligadas a presentar declara-
cion por el ano gravable 2001 y las constituidas entre el
1de eneroyel 31 de agosto de 2002,

¢  lascorporaciones, fundaciones y asociaciones sin ani-
mo de lucro que no cumplan los requisitos senalados
enel numeral 1y paragrafo 1 del articulo 19 del Estatuto
Tributirio;

d)  lasentidades financieras sin dnimo de lucro, ks asociacio-
nes gremiales y los fondos mutuos de inversion que reali-

83

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



cenactividades industriales y de mercadeo y las entidades
de caricter cooperativo, a que hacen referencialos nume-
rales 2, 3y 4 del articulo 19 del Estatuto Tributario,

Articulo 2. No obligados a declarar y pagar el impuesto.
Conforme con lo dispuesto en el articulo T del Decreto 1838
del 11 de agosto de 2002, no estin obligados a declarary pagar
el impuesto para preservar la seguridad democratica;

4)  Laspersonas naturales y sucesiones iliquidas obligadas a
presentar declaracion del impuesto sobre 1 renta y com-
plementarios que tuvieren un patrimonio bruto igual o
inferior a ciento sesenta y nueve millones quinientos mil
pesos ($169.500.000) a 31 de diciembre de 2001,

b)  Los contribuyentes de régimen tributario especial que
sean corporaciones, fundaciones y asociaciones sin
animo de lucro que cumplan los requisitos senalados
en ¢l numeral 1 del articulo 19 del Estatuto Tributario;

¢ lasdemds personasy enticades no declarantes del impues-
1 sobre L renta y complementanos, aun cuando estén obli-
gadas a presentar declaracion de ingresos y patrimonio;

d)  lasentidades queal 11 de agosto de 2002 se encuentren
en proceso de liquidacion, en concordato o hayan sus-
cnito ¢l acuerdo de reestructuracion a que se refiere la
Ley 550 de 1999, asi como las empresas de servicios pa-
blicos domiciliarios que en la misma fecha se encuen-
tren intervenidas por la Superintendencia de Servicios

Articulo 3. Causacion y base gravable. Flimpuesto para preser-
var la seguridad democratica se causa sobre ¢ patrimonio liquido
que posean los sujetos pasivos a 31 de agosto de 2002y la base
gravable del mismo estd constituida por el patrimonio liquido
poscido en bamisma fecha, determinado conforme con lo previsto
enel Tirulo I del Libro Primero del Estatuto Tributario.

Cuando se trate de personas naturales no obligadas a llevar
libros de contabilidad, la base gravable se establecerd restan-
do del patrimonio bruto, conformado por el valor patrimo-
nial de los bienes y derechos apreciables en dinero poseidos
a 31 de agosto de 2002, el valor de las deudas vigentes y com-
probables a la misma fecha, debidamente soportados.

De la base gravable del impuesto, se descontari el valor patri-
monial neto de kas acciones o aportes poseidos en sociedades
nacionales a 31 de agosto de 2002. Para este efecto se considera
valor patrimonial neto de las acciones y aportes en sociedades
nacionales, el resultado que se obtenga de multiplicar el valor

patrimonial de las acciones y aportes a 31 de agosto de 2002,
por el porcentaje que resulte de dividir el patrimonio liquido
entre el patrimonio bruto poseidos en la misma fecha.

Adicionalmente, las personas naturales podrin descontar el
valor de los aportes obligatorios poseidos en los fondos de
pensionesa 31 de agosto de 2002, siempre que se hayan inclui-
do para la determinacion del patrimonio bruto.

Los descuentos de que tratan los incisos anteriores tendrin
como limites ¢l valor declarado 2 31 de dicembre de 2001, en
¢l caso de los aportes obligatorios en los Fondos de Pensiones,
y para el valor patrimonial neto de las acciones y apories en
sociedades nacionales el calculado teGricamente de acuerdo
con la formula descrita en este mismo articulo, con la informa-
cion base para la declaracion del impuesto sobre larenta y
complementarios del ano gravable 2001.

Paragrafo. S¢ presume, que el patimonio liquido base gravable
del impuesto no puede ser inferior al valor def patrimonio liquido
fiscal a 31 de diciembre de 2001. No obstante lo anterior, de con-
formidad con lo senalado en ef articulo 10 del Decreto 1838 de
2002, las disminuciones del patrimonio liquido podrin oniginarse
en hechos reales que guarden refacion de causalidad, proporcio-
nalidad y racionalidad con la actividad productora de renta, los
cuales deberin estar debidamente soportados

Articulo 4. Presentacion y pago de la declaracion. Elim-
puesto para preservar la segunidad democratica debera auto-
liquidarse y declararse en el formulario que para tal efecto
senale [a Unidad Administrativa Especial Direecion de Impues-
tos ¥ Aduinas Nacionales (DIAN) v presentarse en las entida-
des financieras que la misma sefale.

Este mismo formulario deberi ser utilizado por los contribu-
yentes que han sido senalados por la Direccion de Impuestos
y Aduanas Nacionales como obligados a presentar sus decla-
raciones tributarias en forma electronica

El pago del impuesto podra realizarse en efectivo, cheque, tarjeta
de crédito, débitos por abonos en cuenta o por cualquier otro
sistema de pago ofrecido por las entidades financieras autorizadas
para recaudar, pero en ningun caso podrd efectuarse mediante la
compensacion con cualquier otro impuesto nadonal, ni median-
te la utilizcion de titulos emitidos por el Gobierno Nacional.

Articulo 5. Plazos para declarar y pagar el impuesto. El
impuesto se debera declarary pagar en cuatro (4) cuotas igua-
les, dentro de los siguientes plazos de acuerdo con el dltimo
digito del NIT o documento de identificacion, independien-
temente del tipo de contribuyente de que se trate:
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4 Presentacion de la declaracion y pago dela primera —— Aeticulo 6. Normas de procedimiento aplicables al impuies-

cuota, 2 mds tardar cl: fo. La Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales contard
e e con las facultades de investigacion, determinacion, discusion
NIT ¥ cobro previstas en el Estatuto Tributario, y podrd adelantar
(altimo digito) Vencimiento por la via coactiva el cobro del impuesto junto con los intere-
162 23 de septiembre de 2002 ses y sanciones a que haya lugar.
304 24 de septiembre de 2002 La presentacion y firma de las dedaraciones, asi como el domi-
L } cilio fiscal y demis aspectos de la administracion de este im-
0 23 descpdemboe de 2002 puesto se regiran por las normas aplicables para el impuesio
Tu8 26 de septiembre de 2002 sobre la renta y complementarios,
= @ — ___Hﬁw_"_mdcmz__ Las obligaciones sustanciales y de procedimiento, asi como las

sanciones aplicables a los contribuyentes de este impuesto, se
regiran por las normas contempladas en el Estaturo Tributa-
— rio respecto del impuesto sobre la renta y complementarios,

h)  Pagode la segunda cuota, a mas tardar ¢l

) NIT salvo lo dispuesto para la sancion por no declarar,
(ultimo digito) Vencimiento

162 1 de noviembre de 2002 Articulo 7. Aforo y sancion a los no declarantes del impuesto

Los contribuyentes del impuesto para preservar la seguridad de-

Jo4 5 de noviembre de 2002 mocritica que no presenten la declaracion comespondiente, se-

566 6 de noviembre de 2002 ran emplazados por la Direccion de Impuestos y Aduanas
Nacionales para que declaren dentro del mes siguiente a la notifi-

Tul 7de noviembre de 2002 cacion del emplazamiento. En el evento en que el contribuyente

40 8 de nov 200 no presente fa declaracion, se procederd enun soloactoa practi

i " denosenheede 00 carliquidacion de aforoy aplicar a sancion por no declarar equi

¢)  Pagodela tercera cuota, a mis tardar el: Rieeal 10 el mppesnde mitelo

— = Siclcontribuyente dentro del término para interponer el recurso

NIT Al < rwe
(ﬁltimn digito) V_cncimicnlo :mﬁ h.lﬁm] m;fﬁmmﬁg‘:ﬁ‘:
162 defebrero de 2003 inciso anterior s¢ reduciri a b mitad del valor inicialmente estable-
164 & e everode 2003 t:idq siempre y cuando pague la totalidad del tributo junto con
: ki los intereses de mora a que haya lugar y b sancion reducida.
506 5 de febrero de 2003
La Direccitn de Impuestos y Acduanas Nacionales podrd establecer
7u8 6de febrero de 2003 dpamminlimmailzcagrwdcmzmmmnm
940 7 de febrero de 2003 investigaciones, o con base en b informacion que figure enla dls-

_— - ma declaracion del impuesto sobre L renta y complementarios.

d)  Pagode la cuarta cuota, a mas tardar el:
Articulo 8. Vigencia. El presente decreto rige a partir de la

NIT fecha de su publicacion.
{(altimo digito) Vencimiento _ )
i Publiquese y cumplase.
162 3dejunio de 2003 .
364 4 dejunio de 2003 Dado en Bogotd, D. C., a 29 de agosto de 2002
566 3 de junio de 2003 ALVARO URIBE VELEZ
u8 §de junio de 2003 El Ministro de Hacienda y Crédito Piblico,
900 9de junio de 2003
g ___ Robertounguito Bonmet.
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RESOLUCIONES

SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

Circular Externa 007 de 2002
(agosto 6)

Senones:

REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE
ENTIDADES SUJETAS A LA INSPECCION Y VIGILANCIA DE
LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES.

Asunto: Inversiones de portafolio en el exterior.

EI Banco de la Republica se encuentra adelantando la encues-
ta sobre inversiones de portafolio, para cuantificar la tenencia
de titulos emitidos enel exterior en poder de los agentes resi-
dentes, con el objeto de mejorar la calidad de las estadisticas
de balanza de pagos.

Las entidades que se encuentran bajo la inspeccion y vigilan-
cia de la Superintendencia de Valores deberdn reportar al
Banco de la Repiblica la informacion solicitada con las carac-
teristicas que eéste requiere. Para el cumplimiento de lo ante-
rior, deberin inscribirse en la siguiente pagina:

http://quimbaya.banrep.gov.co/economia/encuesta_ipe
registro.htm

La periodicidad del mencionado reporte serd al final de cada
semestre, junio y diciembre, con un rezago no mayor a un
mes, y transmitido al Banco de la Republica via WEB, previa
asignacion de una contrasena, por parte del Banco de Repu-
blica; o enviado en disquete a la Encuesta sobre Inversiones
de Portafolio ¢n el Exterior, Seccion Sector Externo, Banco de
la Republica, Cra. 7 No. 1478, piso 11, Bogotd D.C. De igual
forma, cada entidad deberi guardar una copia de la informa-
cion suministrada para su archivo,

Para que las entidades tengan una guia de como deben dili-
genciar los registros, después de realizada su inscripcion, pue-
den acceder a los siguientes archivos:

Manual del usuario IPE.

Formato de la encuesta IPE.

La informacion con corte a diciembre 31 de 2001 debera ser
enviada al Banco de la Republica, junto con la del corte a
junio de 2002, a mas tardar el 30 de agosto del presente ano.
Atentamente,

PATRICIA MURCIA PAEZ

Superintendente de Valores (¢).
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SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

Resolucion 0550 de 2002
(agosto 2)

por la cual se modifica la
Resolucion 1200 de 1995

El Superintendente de Valores, en uso de sus facultades lega-
les, en especial de las conferidas por el articulo 3 del Decreto
2739de 1991,y

CONSIDERANDO:

Primero. Que de conformidad con lo establecido en el arti-
culo 1 de laLey 32 de 1979, la Superintendencia de Valores
tiene por objeto estimular, organizar y regular el mercado
publico de valores.

Segundo. Que el inciso séptimo del articulo 33 de la Ley 35
de 1993, dispone que las funciones legales sobre el mercado de
valores que no se encuentren expresamente seialadas en di-
cha ley, seran ejercidas por el Gobierno Nacional a través de la
Superintendencia de Valores,

Tercero. Que de conformidad con el articulo 11 del Decreto
1608 de 2000, numeral 5, al Superintendente de Valores le
corresponden las funciones que le senale la ley, y las de com-
petencia de la Superintendencia de Valores que no estén espe-
cificamente asignadas a otro Grgano de la misma.

Cuarto. Que, a efectos de promocionar y desarrollar el mer-
cado, asi como proteger a los inversionistas, es necesario
modificar las disposiciones relativas a la valoracion de porta-
folios a precios de mercado,

Quinto. Que las entidades bajo la inspeccion, control y vigi-
lancia de [a Superintendencia Bancaria y las entidades bajo la
inspeccion y vigilancia de 1a Superintendencia de Valores,
conforman el mercado de capitales colombiano.

Sexto. Que porser un solo mercado, resulta conveniente la
existencia de un marco regulador tnico, que establezca nor-
mas de caricter objetivo, eliminen el arbitraje normativo exis-

tente y propendan por una revelacion de la informacion eco-
nomica de sus vigilados conforme a la realidad econdmica de

SUS Operaciones.
RESUELVE:

Articulo 1. Modificar el Titulo S¢ptimo de la Parte Primera
de la Resolucion 1200, el cual quedara asi:

Titulo 7. Valoracion de las inversiones de las entidades

Capitulo 1

Alcance, objetivo y criterios
generales

Articulo 1.7.1.1. Alcance. Las entidades sometidas a la vi-
gilancia de la Superintendencia Bancania y las sometidas a la
vigilancia de la Superintendencia de Valores, estin obligadas
avalorar y contabilizar las inversiones en valores o titulos de
deuda y valores o titulos participativos que conforman los
portafolios o carteras colectivas bajo su control, sean estos
propios o administrados a nombre de terceros, de conformi-
dad con lo dispuesto en la presente norma.

Las disposiciones contenidas en la presente norma no serin
aplicables a los aportes efectuados en clubes sociales, en coo-
perativas o en entidades sin dnimo de lucro, nacionales o in-
ternacionales, las cuales se deben registrar por su costo de
adquisicion,

Las entidades a las que se refiere este articulo, que de confor-
midad con las normas que regulan la materia iengan la calidad
de matrices o controlantes, deben adoptar en sus subordina-
das o controladas la misma metodologia que utilicen para
valorar sus inversiones.

Paragrafo. Para los efectos propios de la presente norma,
son carteras colectivas los fondos de valores, los fondos de
inversion, los fondos comunes ordinarios, los fondos comu-
nes especiales, los fondos de pensiones, los fondos de cesantia
v, en general, cualquier ente o conjunto de bienes administra-
do por una sociedad legalmente habilitada para el efecto, que
carecen de personalidad juridica y pertenecen a varias perso-
nas, ue serdn sus copropietarios en partes alicuotas.

Articulo 1.7.1.2. Objetivo de la valoracion de inversiones.
La valoracion de las inversiones tiene como objetivo funda-
mental el cilculo, el registro contable y la revelacion al merca-
do del valor o precio justo de intercambio al cual determinado
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valor o titulo, podria ser negociado en una fecha determina-
da, de acuerdo con sus caractenisticas particulares y dentro de
las condiciones prevalecientes en el mercado en dicha fecha.

Para los efectos propios de la presente nomma, el valor o precio
justo de intercambio que se establezea debe corresponder a
aquel por el cual un comprador y un vendedor, suficiente-
mente informados, estin dispuestos 2 transar el correspon-
diente valor o titulo,

Se considera valor o precio justo de intercambio:

2 Elquese determine de manera puntual 3 partir de ope-
raciones representativas del mercado, que se hayan rea-
lizado en madulos o sistemas transaccionales
administrados por ¢l Banco de la Republica o por enti-
dades vigiladas por la Superintendencia de Valores.

b, Elquesedetermine mediante el empleo de tasas de refe-
renciay margenes calculados a partir de operaciones re-
presentativas del mercado agregacas por categonas, que
s¢ hayan realizado en modulos o sistemas transaccionales
administrados por ¢l Banco de la Republica o por entida-
des vigiladas por la Superintendencia de Valores.

¢ Elquesedetermine mediante otros métodos, debidoa
la inexistencia de un valor o precio justo de intercambio
que pueda ser establecido a través de cualquiera de las
previsiones de que tratan los literales anteriores.

Paragrafo 1. Las metodologias que se establezcan para la
determinacion de las tasas de referencia y margenes de que
trata ¢l literal b del presente articulo, deben ser aprobadas de
manera previa mediante normas de cardcter general expedi-
dlas por la Superintendencia Bancaria y la Superintendencia
de Valores.

Las tasas de referencia v los margenes por utilizar para las di-
ferentes categorias de titulos, deben ser publicados diariamen-
te por las entidades autorizadas para su cdlculo. Asi mismo, se
deben publicar las metodologias aprobadas.

Paragrafo 2. Son valores o precios justos de intercambio,
para cfecros de lo previsto en el literal ¢ del inciso anterior, los
que determine, de acuerdo con lo establecido en la presente
norma, un agente especializado en la valoracion de activos
mobiliarios 0 una entidad que administre una plataforma de
suministro de informacion financiera, siempre y cuando las
metodologias que se empleen para ¢l efecto sean aprobadas
de manera previa mediante normas de caricter general expe-

didas por la Superintendencia Bancaria v la Supenintendencia
de Valores.

Pariagrafo 3. Para los efectos propios de la presente norma,
s¢ entiende como agentes especializados en valoracion de
activos mobiliarios, aquellas entidades cuyo objeto social
principal consista en la prestacion del servicio de caleulo,
determinacion y suministro de precios para valorar carteras
portafolios conformados por valores y activos financieros,

Articulo 1.7.1.3. Criterios para la valoracion de inversio-
nes. Ladeterminacion del valor o precio justo de intercambio
de un valor o titulo, debe considerar todos los criterios nece-
sarios para garantizar el cumplimiento del objetivo de la valo-
racion de inversiones establecido en la presente norma, y en
todos los casos los siguientes:

a  Objetividad. Ladeterminacion y asignacion del valor o
precio justo de intercambio de un valor o titulo se debe
efectuar con hase en criterios téenicos y profesionales,
que reconozean los efectos derivados de los cambios en
el comportamiento de todas las variables que puedan
afectar dicho precio.

b, Transparencia y representatividad. El valor o precio
justo de intercambio de un valor o titulo se debe deter-
minar y asignar con el propdsito de revelar un resultado
economico cierto, neutral, verificable y representativo
de los derechos incorporados en el respectivo valor o
titulo.

¢ Evaluacion y andlists permanentes, El valor o precio
justo de intercambio que se atribuya a un valor o titulo
se debe fundamentar en la evaluacion y el andlisis per-
manentes de las condiciones del mercado, de los emiso-
res yde la respectiva emision. Las variaciones en dichas
condiciones se deben reflejar en cambios del valor o
precio previamente asignado, con la periodicidad esta-
blecida para la valoracion de las inversiones determina-
daen la presente norma

d  Profesionalismo. 1a determinacion del valor o precio
justo de intercambio de un valor o titulo se debe ba-
sar en las conclusiones producto del anilisis y estudio
que realizaria un experto prudente y diligente, enca-
minados a la busqueda, obtencion, conocimiento y
evaluacion de toda la informacion relevante disponi-
ble, de manera tal que ¢l precio que se determine re-
fleje los montos que razonablemente se recibirian por
su venta.
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Capitulo 11

Clasificacion de las inversiones

Articulo 1.7.2.1. Clasificacion de las inversiones. Las in-
versiones se dlasifican en inversiones negociables, inversiones
para mantener hasta el vencimiento e inversiones disponibles
para la venta. A su vez, las inversiones negociables v las inver-
siones disponibles para ka venta se clasifican en valores o titu-
los de deuda y valores o titulos participativos.

Se entiende como valores o titulos de deuda aquellos que
otorguen al titular del respectivo valor o titulo la calidad de
acreedor del emisor.

Se entiende como valores o titulos participativos aquellos que
otorguen al titular del respectivo valor o titulo la calidad de
copropietario del emisor.

Forman parte de los valores o titulos participativos los titu-
los mixtos provenientes de procesos de titularizacion que
reconozcan de manera simultinea derechos de créditoy
de participacion.

Los bonos convertibles en acciones se entienden como valo-
res o titulos de deuda, en tanto no se hayan convertido en
Accones.

Articulo 1.7.2.2. Inversiones negociables, Se clasifican
como inversiones negociables todo valor o titulo que ha sido
adquirido con el propdsito principal de obtener utilidades
por las fluctuaciones a corto plazo del precio. Forman parte
de Las inversiones negociables, en todo caso, las siguientes:

i lawtalidad de las inversiones efectuadas en los fondos
de pensiones, fondos de cesantia, fondos de valores,
fondos de inversion, fondos comunes de inversitn ordi-
narios y fondos comunes de inversion especiales.

b, latotalidad de las inversiones efectuadas por los fondos
devalores, fondos de inversion, fondos comunes de inver-
sion ordinanios y fondos comunes de inversion especiales.

¢ Elnoventa porciento (90%), como minimo, del total de
las inversiones efectuadas por los fondos de pensiones de
jubilacion e invalidez (fondos de pensiones voluntarias),

Articulo 1.7.2.3. Inversiones para mantener basta el ven-
cimiento. Se clasifican como inversiones para mantener hasta
¢l vencimiento, los valores o titulos respecto de los cuales el
inversionista tiene el propdsito serio v la capacidad legal, con-

tractual, financiera y operativa de mantenerlos hasta el venci-
miento de su plazo de maduracion o redencion.

El propdsito serio de mantener la inversion s la intencion
positiva ¢ inequivoca de no enajenar ¢l valor o titulo, de tal
manera que los derechos en él incorporados se entiendan en
cabeza del inversionista. Con los valores o titulos clasificados
como inversiones para mantener hasta el vencimiento no se
pueden realizar operaciones de liquidez, salvo en los casos y
paralos fines que de manera excepcional determine | respec-
tiva Superintendencia.

Parigrafo. Para efectos de lo dispuesto en la presente norma,
se entiende por operaciones de liquidez aquellas transacciones
que, independientemente del nombre 0 estructura financiera
que adopten en el mercado (Repos, simultineas, ventas en cor-
t, fondeos, etc.) y del régimen de garantias que segin a moda-
lidad Jes sea aplicable. se realizan como un mecanismo temporal
de inversion de los recursos o con el objeto de obtener o sumi-
nistrar transitoriamente liquidez. Lo anterior, independiente-
mente de fa modalidad de negocio que conlleve al traspaso
temporal de valores o titulos de deuda o participativos, que en
senticdo cconomico garanticen el cumplimiento de la operacion,
debido a que bien exista un compromiso futuro de venta o de
compra sobre los mismos, 0 ya porque el objeto del negocio y
la intencion de los contratantes no suponga la enajenacion
definitiva de los tiulos o valores.

Articulo 1.7.2.4. Inversiones disponibles para la venta. Son
inversiones disponibles para a venta los valores o titulos que no
se clasifiquen como inversiones negociables 0 como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, y respecto de los cuales el
inversionista tiene el propasito serio y la capacidad legal, con-
tractual, financiera y operativa de mantenerlos cuando menos
durante un afo contado a partir del primer dia en que fueron
dasificados por primera vez, 0 en que fueron redasificados, como
inversiones disponibles para laventa.

Vencido el plazo de un ano a que hace referencia el inciso
anterior, ¢l primer dia hibil siguiente, tales inversiones pue-
den ser reclasificadas a cualquiera de fas otras dos (2) catego-
rias a que hacen referencia el articulo 1.7.2.1 de la presente
norma, sicmpre y cuando cumplan a cabalidad con las carac-
teristicas atribuibles a la clasificacion de que se trate. En caso
de no ser reclasificadas en dicha fecha, se entiende que la
entidad mantiene el propasito serio de seguirlas clasificando
como disponibles para la venta, debiendo en consecuencia
permanecer con ellas por un periodo igual al sefalado para
dicha clase de inversiones. El mismo procedimiento se seguiri
al vencimiento de los plazos posteriores.
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El propdsito serio de mantener la inversion es la intencion
positiva ¢ inequivoca de no enajenar el valor o titulo sin pacto
accesorio de recompra durante ¢l periodo a que hacen refe-
rencia los incisos anteriores, de tal manera que los derechos
en ¢l incorporados se entienden durante dicho lapso en cabe-
za del inversionista.

En todos los casos, forman parte de las inversiones disponi-
bles para la venta: los valores o titulos participativos con baja
ominima bursatilidad; los que no tienen ninguna cotizacion
y los valores o titulos participativos que mantenga un inver-
sionista cuando éste tiene la calidad de matriz o controlante
del respectivo emisor de estos valores o titulos.

Paragrafo. No se podrin clasificar como inversiones dispo-
nibles para la venta las inversiones realizadas por los fondos
de pensiones de jubilacion e invalidez (fondos de pensiones
voluntarias), fondos de pensiones obligatorias, fondos de
cesantia, patrimonios autonomos administrados por las com-
padias de seguros y los patrimonios autonomos o encargos
ficluciarios cuyo propdsito sea administrar recursos pensiona:
les de la seguridad social, tales como los que se constituyan en
cumplimiento de lo dispuesto en el Decreto 810 de 1998y las
leyes 549y 550 de 1999.

Articulo 1.7.2.5. Adopcion de la clasificacion de las in-
versiones. La decision de clasificar un valor o titulo en cual-
quiera de las tres (3) categorias senaladas en los articulos
1722, 1.7.23y 1.7.2.4, respectivamente, debe ser adoptada
por la entidad en los siguientes momentos:

a2 Enel momento de adquisicion o compra de estos titu-
los o valores.

b, Enlasfechas de vencimiento del plazo previsto en el
articulo 1.7.2.4 de la presente norma.

En todos los casos, la clasificacion debe ser adoptada por la
instancia interna con atribuciones para ello, y tiene que con-
sultar las politicas establecidas parala gestion y control de
TIESEos.

Se debe documentar y mantener a disposicion de la respectiva
superintendencia, los estudios, evaluaciones, analisis y, en gene-
ral, toda I informacion que se haya tenido en cuenta o a raiz de
la cual se hubiere adoptado la decision de clasificar o reclasificar
un valor o titulo como inversiones para mantener hasta ¢l ven-
cmiento o inversiones disponibles para la venta.

Articulo 1.7.2.6. Reclasificacion de las inversiones. Para
que unainversion pueda ser mantenida dentro de una cual-

quiera de las categonias de clasificacion de que trata la presen-
te norma, el respectivo valor o titulo debe cumplir con las
caracteristicas o condiciones propias de la clase de inversio-
nes de la que forme parte.

En cualquier tiempo, la superintendencia respectiva puede
ordenara la entidad vigilada la reclasificacion de un valor o
titulo, cuando quiera que éste no cumpla con las caracteris-
ticas propias de la clase en la que pretenda ser clasificado o
dicha reclasificacion sea requenida para lograr una mejor reve-
facion de la situacion financiera del inversionista

Sin perjuicio de lo previsto en ¢l inciso anterior, las entidades
vigiladas pueden reclasificar sus inversiones de conformidad
con las siguientes disposiciones.

Articulo 1.7.2.7. Reclasificacion de las inversiones para
mantener basta el vencimiento a inversiones negociables.
Hay lugar a reclasificar los valores o titulos de la categoria de
inversiones para mantener hasta el vencimiento a la categonia
de inversiones negociables cuando ocurra una cualguiera de
las siguientes circunstancias:

4 Deteriorosignificativo en Las condiciones del emisor, de
su matriz, de sus subordinadas o de sus vinculadas.

b, Cambios en ka regulacion que impidan el mantenimien-
1o de la inversion.

¢ Procesos de fusion que conlleven la reclasificacion o la
realizacion de lainversion, con el propasito de mante-
ner la posicion previa de riesgo de tasas de interés o de
ajustarse a la politica de riesgo crediticio previamente
establecida por la entidad resultante.

d Otros acontecimientos no previstos en los literales an-
teriores, previa autorizacion de la superintendencia
respectiva,

Articulo 1.7.2.8. Reclasificacion de las inversiones dispo-
nibles para la venta a inversiones negociables o a inversiones
para mantener basta el vencimiento. Hay lugar a reclasificar
los valores o titulos de la categoria de inversiones disponibles
para la venta a cualquiera de las otras dos categorias previstas
en la presente norma cuando:

1 Secumplael plazo previsto en el articulo 1.7.2.4.
b.  Elinversionista pierda su calidad de matriz o controlan-

te, si este evento involucra la decision de enajenacion
de la inversion o ¢l proposito principal de obtener uti-
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lidades por las fluctuaciones a corto plazo del precio, a
partir de esa fecha.

¢ Sepresente alguna de las circunstancias previstas en el
articulo 1.7.2.7 de la presente norma.

Paragrafo 1. Cuando las inversiones para mantener hasta el
vencimiento o inversiones disponibles para la venta se recla-
sifiquen a inversiones negociables, se deben observar las nor-
mas sobre valoracion y contabilidad de estas ultimas, En
consecuencia, las ganancias o pérdidas no realizadas se deben
reconocer como ingresos o egresos el dia de la reclasificacion.

Pardgrafo 2. En los eventos en los que se reclasifique una
inversion, la entidad de que se trate debe comunicar a la res-
pectiva superintendencia la reclasificacion efectuada, a mas
tardar dentro de los diez (10) dias comunes siguientes a la
fecha de la misma, indicando las razones que justifican tal
decision y precisando sus efectos en el estado de resultados.

Pardgrafo 3. Los valores o titulos que se reclasifiquen con el
proposito de formar parte de las inversiones negociables, no
pueden volver a ser reclasificados.

Articulo 1.7.2.9. Periodicidad de la valoracion y registro
contable de la misma. 1avaloracion de las inversiones se debe
efectuar dianamente, amenos que en la presente normaoen
otras disposiciones se indique una frecuencia diferente.

Los registros contables necesarios para el reconocimiento de
la valoracion de las inversiones se deben efectuar con la misma
frecuencia prevista para La valoracion.

Las inversiones de los fondos mutuos de inversion v de los fidei-
comisos administrados por sociedades fidudarias distintos de
los patrimonios autonomos o de los encargos fiduciarios cons-
tituidos para administrar recursos pensionales de la seguridad
social y de los fondos comunes de inversion ordinarios y de los
fondos comunes de inversion especiales, se deben valorar porlo
menos en forma mensual y sus resultados ser registrados con la
misma frecuencia. No obstante, si los plazos de rendicion de
cuentas son menores, se deben acoger a estos.

Capitulo 111

Valoraciéon y contabilidad
de las variaciones en el valor
de las inversiones

Articulo 1.7.3.1. Valoracion, Las inversiones de que trata
la presente norma se valoran con sujecion a las siguientes
disposiciones.

Articulo 1.7.3.2. Valores o titulos de deuda. Los valores o
titulos de deuda se valoran teniendo en cuenta la dasificacion
de que trata el articulo 1.7.2.1 de la presente norma, asi:

Articulo 1.7.3.2.1. Valores o titulos de deuda negociables
odisponibles para la venta. Los valores o titulos de deuda
clasificados como inversiones negociables o como inversio-
nes disponibles para la venta se valoran de conformidad con

el siguiente procedimiento:

1 Casosenlos que existen, para el dia de la valoracion, pre-
ios justos de intercambio determinados de acuerdo con
enel literal a) del articulo 1.7.1.2. Se debe emplear el precio
calculado de conformidad con lo establecido en el literal
adelarticulo 1.7.1.2 de la presente norma, en los casos en
(que la metodologia empleada para la determinacion del
mismo sea aprobada de manera previa, mediante acto de
cardcter general expedido por la Superintendencia Ban-
caria y la Superintendencia de Valores.,

b.  Casos enlos que no existen. para el dia de lavaloracion,
precios justos de intercambio determinados de acuerdo
con ¢l literal a) del articulo 1.7.1 2 y existen tasas de refe-
renciay mérgenes de acuerdo con el literal b), idem. Cuan-
donoexistael precioa que hace referencia el literal anterior,
de acuerdo con lo previsto en el literal b del articulo 1.7.1.2
de la presente norma, el valor de mercado del respectivo
valor o titulo se debe estimar o aproximar mediante ¢l
cdleulo de fa sumatoria del valor presente de los flujos
futuros por concepto de rendimientos v capital, de acuer-
do con el siguiente procedimiento:

i) Estimacion de los flujos futuros de fondos por
concepto de rendimientos y capital. Los flujos fu-
turos de los valores o titulos de deuda deben co-
rresponder a los montos que se esperi recibir por
los conceptos de capital y rendimientos pacta-
dos en cada titulo,

Ladeterminacion de los rendimientos se efectia conforme a
las siguientes reglas:

L Valoresotitulos de deuda a tasa fija. Los rendimientos
para cada fecha de pago son los que resulten de aplicar
al principal la correspondiente tasa pactada en el titulo,
o los pagos especificos contractualmente establecidos,
segun el caso,

2 Valoreso titulos de deuda a tasa variable. Los rendi-
mientos para cada fecha de pago son los que resulten de
aplicar al principal el valor del indice o indicador varia-

91

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Reptblica, Colombia.



ble pactado, incrementado o disminuido en los puntos
porcentuales fijos establecidos en las condiciones facia-
les del respectivo valor o titulo, cuando sea del caso.

*  Cuando en las condiciones de la emision se hu-
hiere establecido ¢l empleo del valor del indica-
dor de la fecha de inicio del periodo por
remunerar, éste se debe utilizar para el cilculo
del flujo proximo, y para los flujos posteriores. se
debe urilizar el valor del indicador vigente a la
fecha de valoracion.

= Cuando en las condiciones de la emision se hu-
biere establecido el empleo del valor def indica-
dor de lafecha de vencimiento del periodo por
remunerar, se debe utilizar para el cileulo de to-
dos los flujos el valor del indicador vigente ala
fecha de valoracion.

= Paralos titulos indizados al IPC, rales como los
TES Clase B a tasa variable, los flujos futuros de
fondos se determinan utilizando la variacion
anual del IPC conocida ¢l dia de la valoracion y ¢l
porcentaje contractual acordado, de acuerdo con
lasiguiente formula:

Rendimiento anual en pesos = VN*|((14-Variacion
anual IPCy*(1+PCA))-1]
Donde:

VN. Valor nominal del utulo

Variacion anual IPC: Ultima certificada por el
DANE.

PCA: Porcentaje contractual acordado, es ¢l com-
ponente de rendimiento real anual que reconoce
el titulo,

ii)  Determinacion de las tasas de descuento. Con el
propasito de calcular el valor presente de los flu-
jos futuros de fondos, se utiliza una tasa de des-
cuento efectivaanual, calculada sobre la base de
unano de 365 dias.

La rasa deescuento se compone de una tasa de

TD = ((1+TR)*{1+M))-1

Donde:

TD: Tasa de descuento

TR Exsa de referenciaen teminos eectivos anules
M: Margen de la categoria del titulo respectivo

Las tasas de referencia y los margenes por utilizar
para las diferentes categonias de titulos, deben ser
publicadas diariamente por la Bolsa de Valores de
Colombia o cualquier otro agente que para el
efectoautorice la Superintendencia Bancariay la
Superintendencia de Valores.

Paragrafo. Cuando la valoracion se realice en un dia no hbil.
|a tasa de descuento corresponde a la utilizada para el dia
habil inmediatamente anterior.,

Caleulo del valor de mercado. Elvalor de merca-
doesta dado por la sumatoria del valor presente
de los flujos futuros descontados 4 las respectivas
tasas de descuento.

iii)

¢ Casos en los que no existen, para ¢l dia de lavaloracion,
precios justos de intercambio determinados de acuer-
doconel literal 1) del articulo 1.7.1.2, ni tasas de referen
ciay mangenes de acuerdo con el literal b, idem. Cuando
¢l precio justo de intercambio no pueda ser establecido
de acuerdo con lo previsto en los literales a v b del aru-
culo 1.7.1.2 de la presente norma, se debe dar aplicacion
alo previsto en el literal ¢, idem,

Paragrafo. Aquellos valores o titulos que no se puedan va-
lorar de conformidad con los literales del presente articulo, se
deben valorar en forma exponencial a partir de 1a tasa interna
de retorno calculada con sujecion a lo previsto en el articulo
1.7.3.2.2 de la presente norma, en cuyo caso ¢l valor por el cual
se encuentra registrada la inversion se debe tomar como el
valor de compra.

El procedimiento indicado en el presente paragralo se debe
mantener hasta tanto el valor o titulo pueda ser valorado con
sujecion a algunos de los mencionados literales

referencia y un margen que reflejalos diferentes— Articulo 1.7.3.2.2, Valores o titulos de deuda para mante-

riesgos no incorporados en dicha tasa, deacuer- — ner basta el vencimiento. Los valores o titulos clasificados

do con lasiguiente formula: como inversiones para mantener hasta el vencimiento, se
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valoran en forma exponencial a partir de la tasa interna de
retorno calculada en el momento de la compra.

Cuando en las condiciones de 12 emision se hubiere estableci-
do el empleo del valor del indicador de [a fecha de inicio del
periodo por remunerar, la tasa interna de retorno se debe
recalcular cada vez que cambie el valor del indicador facial
con ¢l que se pague el flujo mis proximo. En estos casos, el
valor presente a la fecha de reprecio del indicador, excluidos
los rendimientos exigibles pendientes de recaudo, se debe
tomar como el valor de compra.

Cuando en las condiciones de la emision se hubiere establecido
¢l empleo del valor del indicador de la fecha de vencimiento del
penodo por remunerar, [a tasa intema de retomo se debe recal-
cular cada vez que el valor del indicador facial cambie

Articulo 1.7.3.2.3. Casos especiales.

1 Bonospensionales. Paraefectos de lavaloracion de los bo-
nos pensionales se debe seguir el siguiente procedimiento:

i) Sedebe actualizar y capitalizar ¢l bono desde la
fecha de emision hasta la fecha de valoracion.

i) Elvaordel bonoacalizado y apitalizadoala fecha
de valoracion, se capitaliza por el periodo compren-
dido entre la fecha de valoracion y la de redencion
del mismo, con hase en la tasa real del tnlo.

iii)  Elvalor de mercadoes el que resulte de descontar
a la tasa real de negociacion, de acuerdo con las
categorias previstas en el acapite i) del literal b
delarticulo 1.7.3.2.1 de la presente norma, el va-
lor de que trata el inciso anterior.

Para efectos de la actualizacion y capitalizacion se debe
seguir ¢l procedimiento establecido por la Oficina de
Bonos Pensionales del Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

b, Titulos denominados en moneda extranjera, en unida-
des de valor real IVR 1 otras unidades. En primerains-
tancia, se determina el valor presente o el valor de
mercado del respectivo valor o titulo en sumoneda o
unidad de denominacion, utilizando el procedimiento
establecido en los articulos 1.7.3.2.1y 1.7.3.2.2 de la pre-
sente norma.

Si el valor o titulo se encuentra denominado en una moneda
distinta del dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, el

valor determinado de conformidad con el inciso anterior se
convierte a dicha moneda con base en las tasas de conversion
de divisas autorizadas mediante acto de contenido general
expedido por la Superintendencia Bancaria y la Superinten-
denciade Valores.

El valor obtenido de conformidad con lo dispuesto en los
incisos precedentes se debe multiplicar por la tasa representa:
tiva del mercado (TRM) vigente para el dia de la valoracion y
certificada por la Superintendencia Bancaria o por el valor de
la unidad vigente para el mismo dia, segun sea el caso,

Articulo 1.7.3.3. Valores o titulos participativos. Los valo-
res o titulos participativos se valoran de conformidad con las

siguientes disposiciones, asi:

Articulo 1.7.3.3.1. Valores o titulos participativos emiti-
dos y negociados en Colombia. 1as participaciones en carteris
colectivas y en titularizaciones estructuradas a través de fon-
dos o de patrimonios autgnomos se valoran teniendo ¢n
cuenta el valor de la unidad caleulado por la sociedad admi-
nistradora el dia inmediatamente anterior al de la fecha de
valoracion.

Los demids valores o titulos participativos se valoran de acuer-
do con el indice de bursarilidad que mantengan en la fecha de
valoracion, segun los cilculos efectuados o autorizados por la
Superintendencia de Valores.

A Altabursatilidad. Estas inversiones se valoran con base
en elilimo precio promedio ponderado diario de ne-
gociacion publicado por las bolsas de valores en las que
se negocie. De no existir ¢l precio caleulado para ¢l dia
de valoracidn, tales inversiones se valoran por ¢l tiltimo
valor registrado.

b, Media bursatilidad. Fstas inversiones se valoran con
base en ¢l precio promedio determinado y publicado
por las bolsas de valores en las que se negocie. Dicho
promedio corresponde al precio promedio ponderado
por la cantidad transada de los dltimos cinco (5) dias en
los que haya habido negociaciones, dentro de un Lapso
igual al de la duracion del periodo movil que se emplee
para ¢l cilculo del indice de bursatilidad, incluyendo el
diade la valoracion.

Durante el periodo ex- dividendo, tales inversiones se
deben valorar por ¢l precio promedio ponderado dia-
rio de negociacion mas reciente, publicado por las bol-
sas de valores en las que se negocie, incluido el diade la
valoracion del respectivo valor o titulo. ;
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Vencido dicho penodo, las inversiones se valoran por el
precio promedio ponderado por la cantidad transada
de los dias en los que haya habido negociaciones desde
clinicio del periodo ex dividendo, sin exceder de los
cinco (5) dias mas recientes, dentro de un lapso igual al
de La duracion del periodo mévil que se emplee para el
cdlculo del indice de bursatilidad, incluyendo el dia de
lavaloracion.

En caso de que no se registren negociaciones desde el
periodo ex dividendo, la valoracion se debe efectuar
con sujecion a lo previsto en ¢l inciso primero del pre-
sente literal,

¢ Bajaommimabursatilidad o sin ninguna cotizacion.
Estas inversiones se deben valorar por alguno de los
siguientes procedimientos:

) Elcosto de adquisicion se debe aumentar o dis-
minuir ¢n el porcentaje de participacion que co-
rresponda al inversionista sobre las variaciones
patrimoniales subsecuentes a la adquisicion de la
inversion.

Para ¢l efecto, las variaciones en ¢l patrimonio del
emisor se calculan con base en los Gltimos esta-
dos financieros certificados, los cuales en ningin
caso pueden ser anteriones a seis (6) meses conta-
dos desde la fecha de la valoracion. Cuando se
conozean estados financieros dictaminados mas
recientes, los mismos se deben utilizar para esta-
blecer a variacion en mencion.

i) Porel precio que determine un agente especiali-
zado en lavaloracion de activos mobiliarios, de
conformidad con lo establecido en ¢l parigrafo 2
delarticulo 1.7.1.2 de la presente norma,

iii)  Porun método que refleje en forma adecuada el
valor econdmico de la inversion, el cual debe ser
previamente autorizado mediante normas de ca-
racter general expedicas por la Superintendencia
Bancariay la Superintendencia de Valores,

Articulo 1,7.3.3.2. Inversiones que se cotizan en bolsas de
valores del exterior Fstas inversiones se valoran por la cotiza-
cion mas reciente reportada por la bolsa en la que se negocie,
durante los iltimos cinco (5) dias, incluido el dia de la valora-
cion. De no existir cotizacion durante dicho periodo, se valoran
por¢l promedio de las cotizaciones reportadas durante los -
timos treinta (30) dias comunes, incluido el dia de la valoracion.

En los eventos en los que el valor o titulo se negocie en varias
holsas, se toma el promedio de las respectivas cotizaciones,
consujecion alo previsto en el inciso anterior.

El precio del respectivo valor o titulo se debe convertir a
moneda legal, empleando para el efecto la tasa representativa
del mercado (TRM) vigente para el dia de la valoracion.

En los casos en que no se hayan presentado cotizaciones
durante los ultimos treinta (30) dias comunes, se debe proce-
der de conformidad con las reglas previstas para las inversio-
nes de baja o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion.

Paragrafo. Las bolsas a que hace referencia el presente arti-
culo, deben ser de aguellas internacionalmente reconocidas,
de conformidad con lo previsto en la Circular Externa 2 de
2000, expedida por la Superintendencia de Valores. En caso
contrario, los valores o titulos deben ser valorados con suje-
cion a las reglas previstas para fas inversiones de baja o minima
bursatilidad o sin ninguna cotizacion

Articulo 1.7.3.3.3. Inversiones que se cotizan simultd-
neamente en bolsas de valores del pais y en bolsas de valores
del exterior. Se valoran de conformidad con lo previsto en los
articulos 1.7.3.3.10 1.7.3.3.2 de [a presente norma, teniendo
en cuenta la bolsa donde se transe la mayor cantidad de los
respectivos valores o titulos, durante los dltimos treinta (30)
dias comunes incluido ¢l dia de la valoracion.

Articulo 1.7.3.3.4. Inversiones en sociedades de reciente
creacion. Cuando se realicen inversiones para crear una nue-
vasociedad, los aportes se pueden registrar por su valor de
suscripcion durante los dos (2) anos siguientes a su constitu-
cion, al cabo de los cuales se deben valorar de conformidad
con las reglas generales establecidas en la presente norma

Articulo 1.7.3.4. Contabilidad de las variaciones en el
valor de las inversiones. Desde ¢l dia de su adquisicion, la
contabilidad de los cambios en el valor de las inversiones se
debe efectuar, de forma individual para cada valor o titulo, de
conformidad con las siguientes disposiciones,

Enel caso de los valores o utulos adquiridos mediante opera-
ciones de derivados, el valor inicial es el que corresponda al
valor del derecho, calculado para la fecha de cumplimiento
de la respectiva operacion.

Articulo 1.7.3.4.1. Inversiones negociables. La diferencia
que se presente entre ¢l valor actual de mercado y el inmedia-
tamente anterior del respectivo valor o titulo se debe registrar
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como un mayor 0 menor valor de la inversion y su contrapar-
tica afectar los resultados del periodo,

Tratindose de tinulos de deuda, los rendimientos exigibles pen-
dientes de recaudo se registran como un mayor valor de lainver-
sion. En consecuencia, el recaudo de dichos rendimientos se
debe contabilizar como un menor valor de la inversion.

En ¢l caso de los titulos participativos, cuando los dividendos
o utilidades se repartan en especie, incluidos los provenientes
de la capitalizacion de la cuenta revalorizacion del patrimo-
nio, no se registran como ingreso y, por ende, no afectan el
valor de lainversion. En este caso slo se procederd a variar
el nimero de derechos sociales en los libros de contabilidad
respectivos. Los dividendos o utilidades que se repartan en
efectivo se contabilizan como un menor valor de la inversion.

Articulo 1.7.3.4.2. Inversiones para mantener hasta el ven-
cimiento. Laactualizacion del valor presente de esta clase de
inversiones se debe registrar como un mayor valor de la inver-
sion y su contrapartida afectar los resultados del periodo.

Los rendimientos exigibles pendientes de recaudo se registran
como un mayor valor de la inversion. En consecuencia, ¢l
recaudo de dichos rendimientos se debe contabilizar como
un menor valor de la inversion.

Articulo 1.7.3.4.3. Inversiones disponibles para la venta.

) Valores o titalos de deuda. Los cambios que sufra el valor
de los titulos de deuda o valores se contabilizan de con-
formidad con e siguiente procedimiento:

i Contabilidad del cambio en el valor presente. La
diferencia entre el valor presente del dia de valo-
racion v el inmediatamente anterior (calculados
de conformidad con lo dispuesto en el articulo
1.7.3.2.2 de la presente norma), se debe registrar
como un mayor valor de la inversion con abono
alas cuentas de resultados.

b.  Ajuste al valor de mercado. 1a diferencia que
exista entre el valor de mercado de dichas inver-
siones, caleulado de conformidad con lo previsto
enelarticulo 1.7.3.2.1 de la presente norma, v el
valor presente de que trata el literal anterior, se
debe registrar de la siguiente manera:

L Sielvalor de mercado es superior al valor
presente, la diferencia se debe registrar
como superavit por valorizacion.

I~

Si el valor de mercado es inferior al valor
presente, la diferencia debe afectar en pri-
mera instancia el superivit por valorizacion
de la correspondiente inversion, hasta ago-
tarlo, y el exceso ser registrado como una
desvalorizacion dentro del patrimonio de
laentidad.

Los rendimientos exigibles pendientes de recau-
dose deben mantener como un mayor valor de la
inversion. En consecuencia, ¢l recaudo de dichos
rendimientos se debe contabilizar como un me-
nor valor de la inversion,

i) Valores o titulos participativos. La actualizacion del valor
de mercado de los titulos de alta o media bursatilidad o
que se coticen en bolsas del exterior intemacionalmente
reconocidas, asi como el de la participacion que le corres-
ponde al inversionista, determinada de conformidad con
I establecido en el literal ¢ del articulo 1.7.3.3.1 de la pre-
sente norma, se contabiliza de la siguiente manera:

a  Eneleventoenque el valor de mercado o el valor
de Luinversion acualizado con la participacion que
le comesponde al inversionista sea superior al valor
por el cual se encuentra registrada L inversion, la
diferencia debe afectar en primera instancia la pro-
vision o desvalorizacion hasta agotarla, y el exceso
se debe registrar como superavit por valorizacion.

b Cuando el valor de mercado o el valor de la inver-
sion actualizado con la participacion que le co-
rresponde al inversionista sea infenior al valor por
el cual se encuentra registrada L inversion, la di-
ferencia debe afectar en primera instancia ef supe-
ravit por valorizacion de la correspondiente
inversion hasta agotarlo y el exceso se debe regis-
trar como una desvalorizacion de la respectiva
inversion dentro del patrimonio de la entidad.

¢ Cuando los dividendos o utilidades se repartan
en especie, incluidos los provenientes de L capi-
talizacion de la cuenta revalorizacion del patri-
monio, se debe registrar como ingreso la parte
que haya sido contabilizada como superivit por
valorizacion, con cargo a la inversion, v revertir
dicho superavit.

Cuando los dividendos o utilidades se repartan en efectivo, se
debe registrar como ingreso el valor contabilizado como su-
perdvit por valorizacion, revertir dicho superavit y el monto
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de los dividendos que exceda el mismo s debe contabilizar
como un menor vilor de la inversion.

Capitulo IV

Provisiones o pérdidas por
calificacion de riesgo crediticio

Articulo 1.7.4.1. Provisiones o pérdidas por calificacion
de riesgo crediticio. El precio de los valores o titulos de deuda
de que trata el parigrafo del literal ¢ del articulo 1.73.2 1 yel
articulo 1.7 3.2.2, asi como el de los valores o timalos participa-
tivos con haja o minima bursatilidad o sin ninguna cotiza-
cion, debe ser ajustado en cada fecha de valoracion con
fundamento en la calificacion de riesgo crediticio, de confor-
midad con las siguientes disposiciones.

Salvo en los casos excepeionales que establezca la superinten-
dencia respectiva, no estardn sujetos a las disposiciones de
este articulo los valores o titulos de deuda publica interna o
externa emitidos o avalados por la Nacion, los emitidos por el
Banco de la Republica y los emitidos o garantizados por
¢l Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Fogafin).

Articulo 1.7.4.2. Valores o titulos de emisiones o emisores
que ctienten con calificaciones externas.

Los valores o titulos de deuda que cuenten con una o varias
calificaciones otorgadas por calificadoras externas reconoci-
das por la Superintendencia de Valores, o los valores o titulos
de deuda emitidos por entidades que se encuentren califica-
das por éstas, no pueden estar contabilizados por un monto
que exceda los siguientes porcentajes de su vilor nominal neto
de las amontizaciones efecruadas hasta la fecha de valoracion:

Calificacion  Valor Calificacion Valor

largo maximo  corto maximo
plazo % plazo %
BB+, BB.BB-  Ochenta (80) 3 Ochenta (80)
B+ B.B- Sesenta (60) 4 Cincuenta (50)
ax Coarenta(40)  5v6  Cero(0)
DD, EE Cero (0)

Cero (0) 5y6

Paragrafo 1. Para efecto de la estimacion de las provisiones
sobre depositos a término que se deriven de lo previsto en el
presente articulo, se debe tomar la calificacion del respectivo
CMISOr.

Paragrafo 2. Las provisiones sobre las inversiones clasifica-
das como para mantener hasta el vencimiento v respecto de
las cuales se pueda establecer un precio justo de intércambio
de conformidad con lo previsto en el articulo 1.7.3.2.1, corres-
ponden a la diferencia entre el valor registrado y dicho precio.

Articulo 1.7.4.3. Valores o titulos de emisiones o emisores
no calificados. Para los valores o titulos de deuda que no
cuenten con und calificacion externa, para valores o tirulos de
deuda emitidos por entidades que no se encuentren califica-
das o para valores o titulos participativos, ¢l monto de las
provisiones se debe determinar con fundamento en la meto-
dologia que para el efecto determine L entidad inversionista.
Dicha metodologia debe ser aprobada de manera previa por
la superintendencia que ejerza vigilancia sobre la respectiva
entidad.

Paragrafo. Las entidades inversionistas que no cuenien con
una metodologia interna aprobada para la determinacion de
las provisiones a que hace referencia el presente anticulo, se
deben sujetar a lo siguiente:

a  Categoria "A"- nversion con riesgo normal. Correspon-
de aemisiones que se encuentran cumpliendo con los
términos pactados en el valor o titulo y cuentan con
una adecuada capacidad de pago de capital ¢ intereses,
asi comoaquellas inversiones de emisores que de acuer
do con sus estados financieros y demads informacion
disponible reflejan una adecuada situacion financiera

Para los valores o titulos que se encuentren en esta ca-
tegoria, no procede el registro de provisiones.

b.  Categoria “B™ Inversion con riesgo aceptable, supe-
rior al normal. Corresponde a emisioncs que presen-
tan factores de incertidumbre que podrian afectar la
capacidad de seguir cumpliendo adecuadamente con
los servicios de fa deuda. Ast mismo, comprende aque-
llas inversiones de emisores que de acuerdo con sus
estados financieros y demas informacion disponible,
presentan debilidades que pueden afectar su situa-
cion financier.

Tratindose de valores o titulos de deuda, el valor por el
cual se encuentran contabilizados no puede ser supe-
rior al ochenta por ciento (80%) de su valor nominal
neto de las amortizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion.

En el caso de valores o titulos participativos, el valor
neto por el cual se encuentran contabilizados no pue-
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de ser superior al ochenta por ciento (80%) del costo de

¢ Categoria "C* Inversion con riesgo apreciable. Corres-
ponde a emisiones que presentan alta o media probabi-
licad de incumplimiento en ¢l pago oportuno de capital
cintereses. De igual forma, comprende aquellas inver-
siones de emisores que de acuerdo con sus estados fi-
nancieros y demds informacion disponible, presentan
deficiencias en su situacion financiera que comprome-
ten la recuperacion de lainversion.

Tratandose de valores o titulos de deuda, el valor por el
cual se encuentran contabilizados no puede ser superior
al sesenta por aiento (60%) de su valor nominal neto de las
amortizaciones efectuadas hasta L fecha de valoracion.

En el caso de valores o titlos participativos, el valor
neto por el cual se encuentran contabilizados no pue-
de ser superior al sesenta por ciento (60%) del costo de
adquisicion.

d Categoria “D™ Inversion con riesgo significativo. Co-
rresponde a aquellas emisiones que presentan incum-
plimiento en los términos pactados en el titulo, asi como
las inversiones en emisores que de acuerdo con sus es-
tados financieros y demas informacion disponible pre-
sentan deficiencias acentuadas en su situacion
financiera, de suerte que la probabilidad de recuperar la
inversion es altamente dudosa.

Tratindose de valores o titulos de deuda, el valor por el
cual se encuentran contabilizados no puede ser supe-
rior al cuarenta por ciento (40%) de su valor nominal
neto de las amorntizaciones efectuadas hasta la fecha de
valoracion,

En ¢l caso de valores o titulos participativos, ¢l valor
neto por el cual se encuentran contabilizados no pue-
de sersuperior al cuarenta por ciento (40%) del costo de

adquisicion.

¢ Categoria “E - Inversion incobrable. Corresponde a
aquellas inversiones de emisores que de acuerdo con
sus estados financieros v demds informacion disponible
se estima que es incobrable.

Forman parte de esta categoria los valores o titulos respecto
de los cuales no se cuente con la informacion de que trata ¢l
inciso segundo del acapite i) del literal ¢ del articulo 1.7.3.3.1,

con la periodicidad prevista en el mismo, o se conozean he-
chos que desvirmien alguna de las afirmaciones contenidas en
los estados financieros de la entidad receptora de la inversion,

El valor neto de las inversiones calificadas en esta categoria
debe serigual a cero.

Cuando una entidad vigilada califique en esta categonia cual-
quiera de las inversiones, debe llevar a la misma categoria to-
das sus inversiones del mismo emisor, salvo que demuestre 2
la respectiva superintendencia la existencia de razones vale-
deras para su calificacion en una categoria distinta.

Parigrafo. Las calificaciones externas a las que hace referen-
cia ¢l presente articulo deben ser efecruadas por una sociedad
calificadora de valores autorizada por la Superintendencia de
Valores, o por una sociedad calificadora de valores internacio-
nalmente reconocida, tratindose de titulos emitidos por
entidades del exteriory colocados en el exterior.

Enel evento en que L inversion o el emisor cuente con califica-
ciones de mads de una sociedad calificadora, se debe tener en
cuenta la calificacion mids baja, si fueron expedidas dentro de los
ultimos tres (3) meses, 0 la mis reciente cuando exista un lapso
supeniora dicho periodo entre una y otra calificacion.

Articulo 1.7.4.4. Disponibilidad de las evaluaciones. Las
evaluaciones realizadas por las instituciones vigiladas deben
permanecer 4 disposicion de la respectiva superintendencia y
de la revisoria fiscal

Las corporaciones financieras deben remitir a la Superinten-
dencia Bancania, a mis tardar el 25 de enero y 25 de julio de
cada ano, la totalidad de la informacion financiera que sirva
de base para la evaluacion del riesgo crediticio de los valores
0 los titulos participativos, realizada en los meses de diciem-
bre v junio.

Capitulo V

Disposiciones finales

Articulo 1.7.5.1. Funciones de la revisoria fiscal. En desa-
rrollo de las funciones propias de la revisonia fiscal, correspon-
de a ésta verificar el estricto cumplimiento de lo dispuesto en
la presente norma ¢ informar a la respectiva superintendencia
las imegularidades que en su aplicacion advierta en el efercicio
de sus labores, cuando las mismas sean materiales.

Articulo 1.7.5.2. Revision de las clasificaciones y valora-
cion por parte de la superintendencia. Sin perjuicio de las
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sanciones personales ¢ institucionales que correspondan, la
respectiva superintendencia puede revisar en cualquicr tiem-
polas clasificaciones y las valoraciones que de acuerdo con las
normlas previstas en la presente norma electie cada entidad
vigilada, y ordenar las modificaciones pertinentes cuando
constate la inobservancia de la misma.

Articulo 1.7.5.3. Revelacion en los estados financieros.
Sin perjuicio de las disposiciones que establezcan requisitos
particulares de revelacion y peniodicidad de la misma en refa-
cion con las inversiones, en las notas a los estados financieros
de cada ejercicio contable se debe revelar, en forma compara-
da con el inmediatamente anterior, toda la informacion nece-
saria para un adecuado entendimiento de las dasificaciones v
valoraciones efectuadas, y en todo caso lo siguiente:

Tratandose de inversiones en valores o titulos participativos
que representen ¢l veinte por ciento (20%) o mas del capital
del respectivo emisor, se debe indicar cuando menos el nom-
bre o denominacion social del emisor, su capital social, ¢l
porcentaje de participacion, el costo de adquisicion, el valor
de mercado, las valorizaciones o provisiones constituidas,

Delmismo modo se debe: proceder cuando el valor de lainver-
sion, por emisor, sea igual o superior al veinte por ciento (20%)
del total de la cartera de inversiones.

Las restricciones junidicas o economicas que afecten las inver-
siones, con indicacion de las mismas, ya sea por pignoracio-
nes, embargos, litigios o cualesquiera otras limitaciones al
ejercicio de los derechos sobre las inversiones o que afecten la
titularidad de las mismas.

Articulo 2. Régimen de transicion. S¢ establece como regi-
men de transicion, ¢l siguiente:

L Inversiones forzosas u obligatorias. Se pueden valorar de
conformidad con lo establecido en el articulo 1.7.3.2 2 de
la presente norma, independientemente de la clasifica-
cion que se adopte para los mismos, los siguientes vlores
otitulos que a ka fecha de entrada en vigencia de la presen-
te norma formen parte de las carteras o portafolios de las
entidades de que trata el articulo 1.7.1.1: los que se ad-
quieran en el mercado primanio con el propasito de cum-
plir requerimientos legales; los recibidos en cumplimiento
de lodispuesto en el parigrafo 4 del articulo 41 de la Ley
546 de 1999; los emitidos por ¢l Fogalin destinados a la
capitalizacion de ks entidades financieras.

2 Inversiones en valores o titulos panticipativos con baja
o minima bursatilidad o sin ninguna cotizacion. Para

efectos de lo previsto en el acpite 1) del literal ¢ del
articulo 1.7.3.3.1 vel articulo 1 7.4 3 de la presente nor-
ma, se debe tomar como costo de adquisicion de las
inversiones efectuadas con anterionidad a la fecha de
entrada en vigencia de la misma, el valor intrinseco cal-
culado a dicha fecha.

En ningin caso, asumir como costo de la inversion ¢l
valor intrinseco de que trata ¢l inciso anterior, permite
registrar las partictas reveladas como provisiones, valori-
zaciones o desvalorizaciones como parte de la cuenta
inversiones. Tales partidas se deben mantener en los

conceptos de origen.

Clasificacion de las inversiones que forman parte de
los portafolios a la fecha de entrada en vigencia de la
presente norma. En la fecha de entrada en vigencia
de la presente norma, las entidades inversionistas
pueden adoptar una cualquiera de las clasificacio-
nes previstas en el articulo 1.7.2.1 para todos los
valores o titulos de deuda y participativos que for-
men parte de sus portafolios, atendiendo en su inte-
gridad lo establecido en la presente norma para la
respectiva clasificacion.

Las inversiones que se clasifiquen para mantener hasta
¢l vencimiento, deben tomar como precio de compra
para el calculo de la tasa interna de retorno el valor por
el cual se encontraban registradas en la fecha de entrada
en vigencia de la presente norma.

Sino se opta por la reclasificacion prevista en ¢l inciso
primero del presente numeral. las inversiones en valores
otirulos de deuda que a la fecha de entrada en vigencia
de la presente norma formen parte de las inversiones
hasta ¢l vencimiento continuan ajustindose a los pla-
z0s minimos de mantenimiento previstos en el literal a
del numeral 1.3.2 de la Circular Externa 70 de 1998 expe-
dida por la Superintendencia Bancaria.

De igual manera, las que formen parte de las inversiones
permanentes se pueden clasificar como inversiones dis-
ponibles para la venta conservando los plazos de man-
tenimiento previstos en el literal b del numeral 1.3.2 de
la Circular Externa 70 de 1998 expedida por la Superin-
tendencia Bancaria

Tratamiento contable de las pérdidas de valoracion que
surjan por efecto de la aplicacion de esta norma. Las
pérdidas que se generen en lavaloracion del stock de
inversiones existente ¢l dos (2) de septiembre de 2002,y
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que se originen exclusivamente por efecto de los cam-
bios introducidos por la presente norma en los méto-
dos de valoracion, pueden ser amortizadas en alicuotas
diarias, a partir de dicha fecha y hasta el 30 de junio de
208,

Lo mismo pueden hacer aquellas entidades que decidan adop-
tar, para sus inversiones negociables, los nuevos metodos de
valoracion antes del dos (2) de septiembre de 2002, en cuyo
caso las pérdidas podrin ser amortizadas a partir de la adop-
cion del nuevo método de valoracion v hasta el 30 de junio de
2008,

En todo caso, la entidad vigilada debe enviar, a la respectiva
superintendencia, al dia siguiente de laadopeion del nuevo
metodo, una relacion detallada de su portafolio en la que se
indique para cada especie el monto de la pérdida por amor-
tizary el periodo en el que se va a diferir, el cual debe ser igual
para todo el portafolio.

Articulo 3. Vigencia y derogatorias. 14 presente norma rige
a partir del dos (2) de septiembre de 2002, excepto para los
valores o titulos de deuda publica interna y los valores o titu-
los de deuda privada de emisores nacionales, en cuyo caso la
presente norma rige a partir del 1 de enero de 2003,

Loanterior, sin perjuicio de que las entidades vigiladas adop-
ten los métodos de valoracion de inversiones negociables
previstos en la presente norma a partir de la fecha de su
publicacion.

Se derogan las normas que le sean contrarias, en especial el
Capitulo | de la Circular Basica Contable y Financiera de la
Superintendencia Bancaria y el Titulo Séptimo de la Parte
Primera de la Resolucion 1200 de 1995 de la Superintendencia
deValores.

Publiquese y camplase,

Dada en Bogotd, D.C.,

PATRICIA MURCIA PAEZ

Superintendente de Valores (E).

SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

Resolucion 0594 de 2002
(agosto 22)

por la cual se modifica la
Resolucion 1200 de 1995 y
la Resolucion 550 de 2002

El Superintendente de Valores. en uso de sus facultades lega-
les, en especial de las conferidas por el articulo 3 del Decreto
2739de 1991,y

CONSIDERANDO:

Primero. Que de conformidad con lo estblecido en ¢l para-
grafo 2 del articulo 1.7.1.2 de la Resolucion 1200 de 1995,
madificada por la Resolucion 550 de 2002, para que pueda ser
considerado como valor o precio justo de intercambio, para
efectos de lavaloracion de las inversiones de las entidades de
que trata el articulo 1.7 1.1, idem, los que determine una en-
tidad que administre una plataforma de suministro de infor-
macion financiera, se requiere que las metodologias empleadas
para su cilculo sean aprobadas de manera previa mediante
normas de caricter general expedidas por la Superintenden-
cia Bancaniay la Superintendencia de Valores.

Segundo. Que la Superintendencia Bancaria y la Superin-
tendencia de Valores enviaron comunicaciones 2 las entida-
des administradoras de plataformas de suministro de
informacion financiera que efecruaron observaciones al pro-
yecto de norma de valoracion de inversiones, indagando so-
bre elinterés que las mismas tuvieran de someter a evaluacion
por parte de dichas superintendencias las metodologias im-
plementadas para el calculo de los precios que informan.

Tercero. Que algunas de las entidades administradoras de
plataformas de suministro de informacion presentaron sus
metodologias a consideracion de la Superintendencia Banca-
riay la Superintendencia de Valores, quienes de forma conjun-
ta adelantaron la evaluacion de las mismas.

Cuarto. Que se requiere, a efectos de permitir la aplicacion
efectiva delos articulos 1.7.1.2, literal ¢y parigrafo 2,y 1.7.3.2.1,
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literal ¢, de a Resolucion 1200 de 1995, modificada por la Re-
solucion 550 de 2002, autorizar la metodologia que permita el
cumplimiento del objetivo de valoracion, previsto en el arti-
culo 1.7.1.2, idem.

RESUELVE:

Articulo 1. Adicionar el Capitulo Tercero del Titulo Septi-
mo de la Parte Primera de la Resolucion 1200 de 1995, con los
siguientes articulos:

Articulo 1.7.3.5. Valoracion de los titulos de deuda emiti-
dos en el exterior. Para efectos de lo previsto en el literal ¢ del
articulo 1.7.3.2.1 de la presente norma, las inversiones negocia-
bles y las inversiones disponibles para la venta representadas
envalores otitulos de deuda publica emiticlos en ¢l exterior v los
valores o titulos de deuda privada emitidos en el exterior por
emisores extranjeros, se deben valorar con base en el precio
limpio Bloomberg Genérico BID, publicado a las 18:00 horas,
hora oficial colombiana, empleando la siguiente formula:

VM = VN*PL+ (VN *i* n/365)
En la que:
W Valor de mercado
W Valor nominal
PL  Precio limpio
i Tasadeinteres nominal

n  Diastranscurmidos entre la fecha del ultimo venci-
miento de intereses v a de valoracion

Pardagrafo, En los dias en los que no exista precio limpio
Bloomberg Genérico BID, los valores o titulos de deuda emi-
tidos en el exterior se deben valorar de conformidad con lo
previsto en el paragrafo del literal cdel articulo 1.7.3.2.1 dela
presente noma.

Articulo 1.7.3.6. Tasas de conversion de divisas. Pasa efec-
tos de lo previsto en el inciso segundo del literal b del articulo
1.7.3.23 de la presente norma, ¢l valor presente o el valor de
mercado de los valores o titulos denominados en una mone-
da distinta del dolar de los Estados Unidos de Norteamérica
se debe convertir a dicha moneda con base en las tasas de
conversion de divisas publicadas el dia de la valoracion enla
pagina web del Banco Central Europeo, con seis (6) decima-
les, aproximado el altimo por ¢l sistema de redondeo,

Articulo 2. Modificar ¢l articulo tercero de la Resolucion
550 de 2002, el cual quedard asi

Articulo 3. Vigencia y derogatorias. La presente norma rige
a partir del dos (2) de septiembre de 2002, excepto para la
valoracion de los valores o titulos de deuda publica interna y
los valores o titulos de deuda privada de emisores nacionales,
en cuyo caso [ presente norma rige  partir del 1 de enero de
2008,

Loanterior, sin perjuicio de que ks entidades vigilaclas adopten
los métodos de valoracion de inversiones negociables previstos
en la presente norma a partir de la fecha de su publicacion.

Se derogan las normas que e sean contrarias.

Articulo 3. Vigencia y derogatorias. 1a presente norma nge
a partir de su fecha de publicacion y deroga las normas que le
SCan Contrariis.

Publiquese y camplase,

Dada en Bogotd, D.C.,

MARIA CLARA SANCHEZ BALLESTEROS

Superintendente de Valores (E).

SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

Resolucion 0602 de 2002
(agosto 20)

por la cual se modifica la
Resolucion 550 de 2002 y se
permiten operaciones de reporto
con el Banco de la Republica.

El Superintendente de Valores, en uso de sus facultades lega-
les, en especial de las conferidas por el articulo 3 del Decreto
2739de 1991,y
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CONSIDERANDO:

Primero. (Que la entrada en vigencia de las normas sobre
valoracion de inversiones de que trata la Resolucion 550 de
2002, esta prevista para el dos (2) de septiembre de 2002

Segundo. Que resulta conveniente, a efectos de contar con
mejores pricticas en materia de revelacion y tratamiento con-
table de las inversiones, permitir que las entidades vigiladas
adopten para los valores o titulos que componen los portafo-
lios bajo su control, la clasificacion prevista por la Resolucion
550 de 2002, por L cual se moddifica la Resolucion 1200 de 1995.

Tercero. Que de conformidad con lo establecido en el inciso
tercero del articulo 1.7.2.3 de la Resolucion 1200 de 1995,
modificada por la Resolucion 550 de 2002, con los valores o
titulos clasificados como inversiones para mantener hasta el
vencimiento se pueden realizar operaciones de liquidez, solo
en los casos y para los fines que de manera excepeional deter-
mine la respectiva Superintendencia.

RESUELVE:

Articulo 1. Modificar el numeral 4 del articulo segundo de
la Resolucion 550 de 2002, el cual queda asi:

4 Traamiento contable de las perdidas en valoracion que
surjan por efecto de la aplicacion de esta norma. Las
pérdidas que se generen en la valoracion del stock de
inversiones existente en la fecha de aplicacion de la pre-
sente noma y que se originen exclusivamente por efec-
t de los cambios introducidos por la misma, pueden
ser amortizadas en alicuotas diarias, a partir de dicha
fechay hasta el 30 de junio de 2003.

En todo caso, la entidad vigilada debe enviar, a la respectiva
superintendencia. al dia siguiente de la adopcion del nuevo
método, una relacion detallada de su portafolio en la que se
indigue para cada especie ¢l monto de la pérdida por amor-
tizary el periodo en el que se va a diferir, el cual debe serigual
para todo el portafolio.

Articulo 2. Modificar el articulo tercero de la Resolucion
550 de 2002, el cual queda asi:

Articulo 3. Vigencia y derogatorias. 1a presente norma rige
apartir del dos (2) de septiembre de 2002, sin perjuicio de que
la misma pueda ser aplicada a pantir del veintiséis (26) de agos-
1o de 2002, excepto para L valoracion de los valores o titulos
de deuda publica interna y los valores o titulos de deuda pri-
vada de emisores nacionales, en cuyo caso la presente nonma
rige a partir del 1 de enero de 2003,

Se derogan las normas que le sean contrarias.

Articulo 3. Si se decide aplicar las disposiciones de que
trata la Resolucion 550 de 2002 entre ¢l veintiséis (26) de agos-
toyel dos (2) de septiembre de 2002, de conformidad con lo
previsto en el articulo tercero, idem, las inversiones que se
clasifiquen como inversiones disponibles para la venta 0 como
inversiones para mantener hasta el vencimiento se pueden
revelar como inversiones permanentes.

Loanterior sin perjuicio de efectuar las reclasificaciones conta-
bles de inversiones permanentes a inversiones disponibles para
laventa o inversiones para mantener hasta ¢l vencimiento, una
vez st expica la actualizacion del plan de cuentas.

Articulo 4. Para efectos de lo previsto en el inciso tercero
del articulo 1.7.2.3 de la Resolucion 1200 de 1995, modificada

por la Resolucion 550 de 2002, se autoriza la celebracion de
operaciones de reporto o Repos exclusivamente con el Banco

de fa Republica, con los valores o titulos clasificados como
inversiones para mantener hasta el vencimiento.

Articulo 5. Vigencia y derogatorias. |a presente norma rige
a partir de su fecha de publicacion y deroga las normas que le
SEAN CONTrarias.

Publiquese y camplase,

Dada en Bogota, D.C.,

MARIA CLARA SANCHEZ BALLESTEROS

Superintendente de Valores (E).
ey

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 93 de 2002
(agosto 06)

Senores:

REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE LAS
ENTIDADES VIGILADAS

Referencia: Estadistica de quejas ante la Superintendencia
Bancaria.
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Como ha ocurrido regularmente desde ¢l mes de enero de
2001, este Despacho pone en conocimiento de las entida
des vigiladas y del publico en general, las estadisticas de
quejas presentadas ante este organismo de control y vigi-
lancia durante el mes de junio de 2002, Lo anterior ¢n
desarrollo de los objetivos institucionales relacionados
con la transparencia y divalgacion de la informacion que
debe existir en las relaciones contractuales con los usua-
rios del sistema financiero.

Es de anotar que durante este mes se presento un decreci-
miento tanto frente a las quejas recibidas en el mes de mayo
de 2002 como a las acumuladas enero-junio del ano anterior
del 19%y 38%, respectivamente.

A continuacion se presenta un cuadro con las quejas radica-
das durante los meses de mayo y junio de 2002y el acumulado
delos anos 2001 v 2002, con su respectivo comparativo € incre-
mento por periodo.

Quejas recibidas por la Superintendencia Bancaria,
por tipo de entidad
Junio 2002 Vs. Mayo 2002

Acumulados

Entidad Junio  Mayo

20021/ 2002 2002
Bancos Comerciales
{especializados en creditos
hipotecarios) 713 944 5.630
Bancos comerciales Si4 670 4.169
Companias de seguros
generales 157 165 879
Administradoras de prima
media 135 111 1395
Sociedad administradora
de pensiones 43 67 359
Cooperativas X 2 197
Instituciones especiales
oficiales ] 3 109
Companias de financiamiento
comercial ol o 331
Companias de segurosdevida 22 13 L]
Sociedades fiduciarias 16 24 179
Cooperativas de seguros 8 8 62
Socedades capitalizadoras 3 15 52
Organismos CoOperativos
de grado superior 2 7 22

Ene.-Jun. Ene.-Jun. Participacion Variacion

Variacion
2001 quejas tipo acumulada porcentual

entidad/ porcentual Jun. 2002

total Enc.-Jun. Vs, May.
Jun. 2002 2002 Vs. 2002

(Porcenaje)  Ene.-Jun,
2001

11015 412 -44 -24
6578 315 37 -19
1022 9.1 -14 A
i 78 8l 2
431 25 -17 -36
1) 17 -i8 0
0 L6 2
482 16 -31 59
101 13 -13 ®
245 09 -27 -33
73 0,5 -15 0
46 0.2 13 -80
27 01 -19 71
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Acumulados

Entidad Junio Mayo Ené.-jun._ Ene.-Jun. Participacion Variacion Variacion
2002 1/ 2002 2002 2001 quejas tipo acumulada porcentual
entidad/ porcentual Jun. 2002
total Ene.-Jun.  Vs. May.
Jun. 2002 2002 Vs, 2002
(Porcentaje)
Corredores de seguros 2 1 7 15 0,1 53 100
Corporaciones financieras 0 3 17 % 0.0 29 100
Todas las particulares 0 0 8 505 0,0 -O8
Total 1729 2146 13,504 21714 100 -38 -19

1/ A partir del mes de mayo las comunicaciones que no
vienen dirigidas a la Superintendencia Bancaria, no s¢ les
esta dando trimite de queja, por lo cual no se incluyen en
estas estadisticas,

Adicionalmente, se anexan dos cuadros, el primero contiene
Lainformacion comparativa del comportamiento por entickad
de las quejas presentadas en el mes de junio de 2002 frente a
mayo de 2002, y en ¢l segundo, la clasificacion por tipo de
quejas para los bancos comerciales, entidades administrado-
ras del régimen solidanio de prima media y sociedades admi-
nistradoras de pensiones y de cesantia.

Cordialmente,

PATRICIA CORREA BONILLA

Supenntendente Bancario,
©
SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 94 de 2002
(agosto 6)
Senores:

REPRESENTANTES LEGALES, MIEMBROS DE JUNTAS DIREC-
TIVASY REVISORES FISCALES DE LOS INTERMEDIARIOS DEL

MERCADO CAMBIARIO VIGILADOS POR LA SUPERINTEN-
DENCIA BANCARIA.

Referencia: Control de posicion propia en moneda extranie-
ra. Registro de operaciones de compra y venta de divisas.

Apreciados sefiores:

Elarticulo 1 de la Resolucion Externa 4 de 2001 de la Junta
Directiva del Banco de la Republica define posicion propia
cn moneda extranjera de los itermediarios del mercado
cambiario como *la diferencia entre todos los derechos y
obligaciones denominados en moneda extranjera registra-
dos dentro y fuera del balance, realizados o contingentes,
incluyendo aquellos que sean liguidables en moneda legal
colombiana”,

Por su parte, el articulo 2 de la misma Resolucion define Ia
posicion propia de contado como *la diferencia entre todos
los activos y pasivos denominados en moneda extranjera”

Adicionalmente, el numeral 8 del Capitulo XU de la Circular
Basica Contable y Financiera de esta Superintendencia, con-
templa las instrucciones impartidas por esta autoridad sobre
dicho control de ley:

Un presupuesto fundamental para la estricta observancia del
mencionado régimen es el adecuado registro contable de las
operaciones realizadas por los intermediarios del mercado
cambiario sujetos a dicho control, gestion que debe atender
principios basicos como el adecuado y oportuno reconoci-
miento y ka revelacion de los hechos economicos de acuerdo
con su esencia o realidad economica
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En este contexto, no existe razon para considerar o haber
considerado que los intermediarios del mercado cambiario
vigilados por esta Superintendencia y someticlos al control de
ley de posicion propia en moneda extranjera. no deban regis-
trar en su contabilidad desde el dia de su celebracion. aquellas
operaciones de compra y venta de divisas de contado cuyo
cumplimiento se pacta para dentro de los dos (2) dias habiles
inmediatamente siguientes,

En efecto, tales transacciones, realizadas al amparo de lo dis-
puesto en el articulo 70 de la Resolucion Externa 8 de 2000 de
Ia Junta Directiva del Banco de la Republica, generan desde su
celebracion, derechos y obligaciones para el intermediario
del mercado cambiario, operaciones que naturalmente de-
ben seroportuna v adecuadamente registradas en la contabi-
lidad de dichas instiruciones y ser consideradas para determinar
la posicion propia en moneda extranjera.

Por lo expuesto, esta Supenintendencia reitera que los inter-
mediarios del mercado cambiario deben registrar contable-
mente desde el dia de celebracion, las operaciones de compra
y venta de divisas de contado cuya liquidacion o cumplimien-
to se pacta para dentro de los dos (2) dias habiles inmediata-
mente siguientes al de negociacion.

Atentamente,

PATRICIA CORREA BONILLA

Superintendente Bancario.

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 95 de 2002
(agosto 8)

Con el fin de presentar la variacion porcentual que se debe
tener en cuenta para efectos fiscales, conforme a Las instruc-
ciones que sobre el particular se senalan enlos Planes de Cuen-
tas para el Sistema Financiero y para el Sector Asegurador, este
Despacho se permite comunicarles que, de acuerdo con la
certificacion del indice de precios al consumidor para ingre-
sos medios, expedida por el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE), el PAAG mensual para el mes
de agosto de 2002, es de 0,03,

Cordialmente,
JUAN CARLOS BONILLA BRETON

Superintendente Delegado Téenico (E).

Y]

oy
L':‘;-c.'..'

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 96 de 2002
(agosto 8)

Senones:
REPRESENTANTES LEGALES DE LAS ENTIDADES VIGILADAS

Referencia: Inflacion registrada para efectos de establecer el
valor de reajuste de la unidad de valor real (UVR).

Apreciados seores:

De conformidad con las certificaciones expedidas porel Depar-
tamento Administrativo Nacional de Estadistica (DANE), ven
cumplimicnto de lo dispuesto en el articulo 1 del Decreto 234
del 15 febrero de 2000, este Despacho se permite informar que el
valor del reajuste de la unidad de valor real (UVR) que compue
tard como interés para los créditos a largo plazo denominados
en LIVResde 6,16% para el mes de agosto del ano 2002,

Senores:
Cordialmente,
REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE 1AS
ENTIDADES VIGILADAS JUAN CARLOS BONILLA BRETON
Referencia: PAAG mensual. Superintendente Delegado Téenico (E).
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SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 97 de 2002
(agosto 9)

Senores:

REPRESENTANTES LEGALES DELAS SOCIEDADES ADMINIS-
TRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y DE CESANTIA.

Referencia: Rentabilidad minima obligatoria para Fondos de
Pensiones y de Cesantia - corte al 31 de julio de 2002

Apreciados senores:

Endesarrollo de lo previsto en el articulo séptimo del Decreto
806 de 1996, este Despacho se permite informar que [a renta-
bilidad minima obligatoria acumulada de los fondos de cesan-
tia para ¢l periodo comprendido entre el 31 de julio de 2000
yel 31 de julio de 2002 es del 11,10% efectivo anual y la renta-
hilidad minima obligatoria acumulada de los fondos de pen-
siones obligatorias para ¢l periodo comprendido entre el 31
dejuliode 1999y el 31 de julio de 2002 es del 16,99% efectivo
anual

Bases para el calculo:

Pensiones  Cesantias Pensiones  Cesantias
(Porcentaje)  (Porcentaje) (Porcentaje)  (Porcentaje)
90,00 90.00 Promedio ponderado rentabilidades acumuladas
efectivas de los fondos 1717 12,05
90,00 85,00 Aumento porcentual efectivo anual del indice
de las bolsas de valores 570 10,20
95,00 95,00 Rentabilidad cfectiva anual del porafolio de referencia 17,40 10,14
Factor de ponderacion (acciones) 5,00 1,33
Factor de ponderacion (otras inversiones) 95,00 98,67

De otra parte, este despacho se permite informar que los rendimientos vencidos el 26 de julio del ano en curso fueron invertidos

de |2 siguiente manera:
Vencimiento de intereses
Clase de Vencimiento Fecha de Valor Tasa nominal Fondo de pensiones
titulo compra nominal (Porcentaje) obligatorias
(UVR)
UVR Pesos
TES Intereses 1-01-01 §.421,39 800 073,71 B3.835
TES Intereses 1-05-01 1.696,00 8,00 135,68 17.286
TES Intereses 1-04-02 831,33 8.00 66,51 8474
TES Intereses 1-05-02 800,71 800 64,00 8162
Total 119.757
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Inversiones efectuadas

Fondo de pensiones

Clase de Fecha de Fecha de  Tasa facial Tasa
titulo inversion Vencimiento  (Porcentaje) negociacion obligatorias
E.A. (Pesos)
Valor Valor
nominal compra
TES 260702 1540512 7,00 718 119700 1/ 1197572/
Total invertido 119.700 119.757
1/939,5132 VR,
2/ 9399606 LVR
Atentamente,
EDUARDO OREJUELA SUAREZ

Superintendente Delegado para Entidades
Administradoras de Pensiones y Cesantia (E).

-

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 99 de 2002
(agosto 14)

Senares:

REPRESENTANTES LEGALES DE LAS SOCIEDADES ADMINIS-
TRADORAS DE FONDOS DE PENSIONES Y DE CESANTIA

VENCIMIENTO DE

Yencimiento

Fecha de

Referencia: Variacion de los portafolios de referencia el 1 de
agosto de 2002

Apreciados senones:

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular Extemna 79 de 1995,
modificada por la Circular Externa 61 de 1998, ¢l primero de
agosto de 2002 la composicion de los portafolios de referencia
de los fondos de pensiones obligatorias y los fondos de cesan-
tia, presento Las siguientes modificaciones:

CAPITAL E INTERESES

Valor Fondo de  Fondo de

Clase de Tasa nominal
titulo compra nominal pensiones  cesantia
obligatorias
(Pescs) (Porcentaje) (Pescs) (Pess)
cor Intereses 105402 62527 10,017V, 1.565
ol Capital ¢ intereses 40242 42000 10.99 PN 44.269
coT Capital e intereses 2106402 17380 G.Al BN 17.504
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Clase de Yencimiento Fecha de Valor Tasa nominal Fondo de  Fondo de

titulo compra nominal pensiones  cesantia
obligatorias

(Pests) {Porcentaje) (Pesas) (Pesos)
cDT Capital ¢ intereses 1-07-02 39,431 6.25 PV, 39.636
Bono Intereses 1-05-01 619.128 DTF + 2.73 T.V. 19.027
Bono Intereses 1-08-01 320.269 DTF + 247 T.V. 9.621
TES Capital ¢ intereses 1-08-99 149.853 204V 179.824
Valor a invertir por vencimiento de capital e intereses (A) 254.306 57.140
Incremento o (disminucion) de los portafolios por variacion de los aportes netos (B) 138906  (158.928)

Pago de comision de administracion y garantia Fogafin del mes de julio de 2002
y tres por mil del mes de agosto de 2002 (C) 15984

TITULO EXCLUIDO POR DISMINUCION DE LOS APORTES NETOS

Clase de Fecha de Valor Tasa facial Fondo de Fondo de
titulo compra nominal pensiones cesantia
obligatorias
(Pescn) (Porcentaje) (Pests) (Pesow)
TES 10302 400.000 15,00A. ¥ 432843
Valor a excluir por disminucion de los aportes netos (D) 432843
Valorainvertirel 1 de agosto de 2002 (A + B-C + D) 393.272 315071

INVERSIONES EFECTUADAS EL 1 DE AGOSTO DE 2002

Clase Fecha de  Tasa facial  Tasa de Margen Fondo de Fondo
de  vencimiento negociacion  inicial pensiones de
titulo E. A obligatorias cesantia

(Porcentaje)  (Porcentaje)  (Porcentaje) (Pesos) (Pesos)

Valor Valor Valor  Valor
nominal compra nominal compra

TES 1-04-03 15,00AN 9.05 0 290.250  315.071
TES 15-05-12 T.00AN 709 0 200.000 /1 201.600 /2

coT 10203 8,34 PV 844 0 191.672

Total invertido 393.272 315.071
I/ 15684761 UVR 2/ 1.581.0239 UVR.
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Cordialmente,
MARIA TERESA BALEN VALENZUELA

Superintendente Delegado para la Seguridad Social.

i
SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 100 de 2002
(agosto 22)

Senores:

REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE LAS
ENTIDADES VIGILADAS

Referencia: Valoracion Inversiones - Circular Externa 033 de 2002

La Superintendencia Bancaniay a Superintendencia de Valores
expidieron ¢l pasado 2 de agosto las normas relativas a la clasifi-
cacion, viloracion v contabilizacion(sic) de inversiones. En ¢l
caso e esta Superintendencia tales normas sustituyen el Capi-
tulo | de la Circular Externa Bisica Contable y Financiera

En dichas instrucciones se prevé que las entidades vigiladas
pueden considerar como valor o precio justo de intercambio, el
que resulte de la aplicacion de metodologias utilizadas por en-
tidades que administren plataformas de suministro de informa-
citn financiera previamente autorizadas, cuando tal valor no se
pueda establecer a partir de operaciones representativas del
mercado realizadas en modulos o sistemas transaccionales o,
mediante el empleo de tasas de referenciay mingenes calculados
igualmente 4 partir de operaciones representativas del mercado
agregadas por citegonias (literal ¢, numeral 2.1 del Capinulo1 de
Ia Circular Basica Contable y Financiera).

Ahora bien, con el propdsito de identificar la metodologia que
resultaadecuada por sus caractenisticas técnicas para el logro de
los objetivos perseguidos por la citada normatividad, la Super-
intendencia Bancariay la Superintendencia de Valores, una vez
evaluada [a informacion recibicla de las entidades administrado-
ras de plataformas de suministro de informacion financiera. in-
forman a las entidades vigiladas que las inversiones negociables
y las inversiones disponibles para la venta, representadas en

valores o titulos de deud pablica emitidos en ef exterior y los va-
lores o titulos de deuda privada emitidos en el exterior por
emisores extranjeros, se deben valorar con base en el precio
limpio Bloomberg Genérico BID publicado a las 18:00 horas, hora
oficial colombiana, empleando la siguiente formula:

VM = VN*PL+ (VN *i* n365)
Donde:

WM . Valorde mercado

VN :  Valor nominal

PL :  Preciolimpio

i+ Tasadeinterés nominal

n : Diastranscurridos entre la fecha del altimo vendi-
miento de intereses v la de valoracion

Enlos dias en que no exista precio limpio Bloomberg Genérico
BID, tales titulos se deben valorar en forma exponencial a
partir de la tasa interna de retomo, en cuyo caso el valor por ¢l
cual se encuentra registrada la inversion se debe omar como
el valor de compra (paragrafo def literal ¢ del numeral 6.1.1 del
Capitulo | de la Circular Basica Contable v Financiera).

De otra parte, se informa gue pari los valores o titulos denomina-
dos en una moneda distinta del dolar de los Estados Unidos de
Norteamérica, una vez obtenido ¢l valor presente o el valor
de mercado en la moneda o unidad de denominacion, se debe
convertir dicho valor a dolares de los Estados Unidos de Nortea-
mérica con hase en las tasas de conversion de divisas publicadas
para ¢l dia de la valoracion en La pagina Web del Banco Central
Europeo, con seis (6) decimales aproximando el ultimo por el
sistema de redondeo (inciso segundo, literal b del numerd 6.1.3
del Capitulo I de la Circular Basica Contable y Financiera).

Porultimo, se precisa que la entrada en vigencia de las normas
de valoracion de los tinulos de deuda publica interna y valo-
res o titulos de deuda privada de emisores nacionales es el
primero (1) de enero de 2003. Todas las demas instrucciones
contenidas en la Circular Externa 033 de 2002 entran en vigen-
cia el dos (2) de septiembre de 2002,

Cordialmente,
PATRICIA CORREA BONILLA

Superintendente Bancario,
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SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 101 de 2002
(agosto 26)

Senores:

REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DE LAS
ENTIDADES VIGILADAS

Referencia: Autorizacion temporal para realizar operaciones
“repo” con el Banco de la Republica utilizando como garantia
titulos del portafolio al vencimiento,

En el numeral 3.2 de la Circular Externa 033 de 2002 se prevé
que las entidades vigiladas deben clasificar como inversiones
para mantener hasta el vencimiento, los valores o titulos res-
pecto de los cuales el inversionista tiene el propasito serio y La
capacidad legal. contractual, financiera y operativa de mante-
nerlos hasta la fecha en la cual se cumple su plazo de madura-
cion o redencion.

Igualmente, en el mismo numeral se establece que con los
valores o tirulos clasificados como inversiones para mantener
hasta el vencimiento, no se pueden realizar operaciones de
liquidez, salvo en los casos y para los fines que de manera
excepcional determine [a Superintendencia Bancaria.

Este Despacho considera conveniente levantar temporalmen-
e esta restriccion mientras se resuelven algunas imperfeccio-
nes que se han presentado altimamente en el mercado de TES
y en el mercado de liquidez de corto plazo. Asi, en uso de sus
facultades legales, esta Superintendencia autoriza a las enti-
dades vigiladas para que temporalmente puedan realizar ope-
raciones “repo” exclusivamente con ¢l Banco de la Republica,
utilizando para el efecto los valores o titulos que se encuen-
tren clasificados como inversiones hasta el vencimiento.

Oportunamente se dard a conocer la fecha a partir de la cual
Cesa esta autorizacion,

PATRICIA CORREA BONILLA

Superintendente Bancario.

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Carta Circular 102 de 2002
(agosto 28)

Senores:

REPRESENTANTES LEGALES Y REVISORES FISCALES DELAS
ENTIDADES VIGILADAS

Referencia: Estadistica de quejas ante la Superintendencia
Bancarix

Como ha ocurrido regularmente desde el mes de enero de
2001, este Despacho pone en conocimiento de las entidades
vigiladas y del publico en general, las estadisticas de quejas
presentadas ante este organismo de control y vigilancia du-
rante el mes de julio de 2002, Lo anterior en desarrollo de los
objetivos institucionales relacionados con la transparencia y
divulgacion de la informacidn que debe existir en las relacio-
nes contractuales con los usuarios del sistema financiero,

Es de anotar que durante este mes se presentd un incremento
del 45% con respecto a las quejas presentadas en el mes de
junio de 2002, sin embargo, frente a las acumuladas enero-
julio del ano anterior hay un decrecimiento del 35%.

A continuacion se presenta un cuadro con las quejas radica-
das durante los meses de junio y julio de 2002 y el acumulado
delos anos 2001y 2002, con su respectivo Comparativo ¢ in-
cremento por periodo.
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uejas recibidas por la Superintendencia Bancaria,
ibid la S d
por tipo de entidad
Julio 2002 Vs. junio 2002

Acumulados

Entidad Julio  Junio  Ene.Jul. Ene.-Jul. Participacion Variaciéon Variacion
2002 1/ 2002 2002 2001 quejas tipo acumulada porcentual
entidad/ porcentual  Jul. 2002
total Ene.Jul. Vs, Jun.
Jul. 2002 2002 Vs, 2002
(Porcentaje)  Ene.-Jul.

2001
Bancos comerciales
(especializados en créditos
hipotecarios) 1027 3 0.657 12470 408 47 +
Bancos comerciales Y 54 4%l 7618 3Ll 35 H
Companias de seguros
generles 157 157 1016 L170 54 13 13
Administradoras de prima
media 181 13 1576 9% 12 4 H
Sociedad administradora
de pensiones ® B 37 il 3l 9
Cooperativas 24 @ 19 H @®
Instituciones especiales
oficiales 163 .| mn 0 (i) ®
Companias de financiamiento
comercial b 7 k.U b i 19 &= Hl
Companias de segurosde vida 15 2 1B 114 06 10 Al
Sociedades fiduciarias B 16 194 06 e, o
Cooperativas de seguros 7 8 ® B 03 12 -3
Sociedades capitalizadoras 7 3 9 03 5 13
Organismos cooperativos
de grado superior 2 2 p.| % (il 3l 0
Corredores de seguros 3 2 0 16 0l A 3
Corporaciones financieras 0 0 r . 1 4l
Todas las particulares 2 0 0 5 1] B
Total 2515 172 16019 1TH 1 Sl B

1/A partir del mes de mayo las comunicaciones que no vie- dando tramite de queja, por lo cual no se incluyen en estas
nen dirigidas ala Superintendencia Bancaria, no se les estd estadisticas
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Adicionalmente, se anexan dos cuadros, el primero contiene
la informacion comparativa del comportamiento por entidad
de las quejas presentadas en el mes de julio de 2002 frente a
junio de 2002, y en el segundo, la clasificacion por tipo de
quejas para los bancos comerdiales, entidades administrado-
ras del régimen solidario de prima media y sociedades admi-
nistradoras de pensiones y de cesantia.

Cordialmente,
PATRICIA CORREA BONILIA

Superintendente Bancario,

SUPERINTENDENCIA BANCARIA

Resolucion 0966 de 2002
(agosto 30)

por la cual se certifica el interés
bancario corriente.

Fl Director Téenico, en ejercicio de fas atribuciones conferidas
porlos articulos 191 del Codigo de Procedimiento Civil, 884 del
Codigo de Comercio y 305 del Codigo Penal, en concordancia
conlos numerales 6°,literal ¢, def articulo 326 v 6 del articulo 328
del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero, y

CONSIDERANDO:

Primero. Que de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 191
del Codigo de Procedimiento Civil, el interés bancario corrien
te se probari con certificacion expedida por la Superinten-
dencia Bancana, salvo que se trate de operaciones sometidas
aregulaciones legales de caricter especial, en cuyo caso la tasa
de interés se probard mediante copia auténtica del acto que
lafije 0 autorice;

Segundo. Que elarticulo 884 del Codigo de Comercio esta-
hlece que cuando en los negocios mercantiles hayan de pa-
garse réditos de un capital sin que se especifique por convenio
clinterés, éste serd el bancario corriente, ¢l cual se probari
con certificado expedido por la Supenintendencia Bancaria,

Tercero. Que el articulo 305 del Codigo Penal establece: Usira
El que reciba o cobre, directa o indirectamente, a cambio de
préstamo de dinero o por concepto de venta de bienes o servi-
cios a plazo, utilidad o ventaja que exceda en la mitad delinterés
bancario corriente que para ¢l periodo correspondiente estén
cobrando los bancos, segun certificacion de la Superintenden-
cia Bancaria, cualquiera sea la forma utilizada para hacer cons-
tar la operacion, ocultarka o disimularda, incurrird en prision de
dos (2) acinco (5) anos y multa de cincuenta (50) a doscientos
(200) salarios minimos legales mensuales vigentes.

El que compre cheque, sueldo, salario o prestacion social en los
terminos y condiciones previstos en este articulo, incurrird en
prision de tres (3) asiete (7) anos y multa de cien (100) 2 cuatro-
cientos (400) salarios minimos legales mensuales vigentes;

Cuarto. Que corresponde al Superintendente Bancario, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 305 del Codigo
Penal, certificar el interés bancario cormiente que para el perio-
do correspondiente estén cobrando los bancos;

Quinto. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
326 del Estatuto Organico del Sistema Financicero, sustituido
porel literal ¢ del numeral 6o. del articulo 20. del Decreto 2359
de 1993, v para los efectos previstos en los articulos 191 del
Cadigo de Procedimiento Civil, 884 del Codigo de Comercioy
305 del Codigo Penal, la Superintendencia Bancaria centificard
la tasa de interés bancario corriente una vez al ano, dentro de
los dos primeros meses, o en cualquier tiempo a solicitud de
la Junta Directiva del Banco de la Repuablica, con base en la
informacion financiera y contable que le sea suministrada por
los establecimientos bancarios, analizando las tasas de las
operaciones activas de crédito mediante téenicas adecuadas
de ponderacion;

Sexto: (Que la Junta Directiva del Banco de la Repablica, en
su sesion del dia 22 de enero de 1992, de la cual informo a la
Superintendencia Bancaria mediante comunicacion JDS- 1835
del 23 de enero de 1992, recomendo actualizar la certificacion
del interés bancario corriente cada dos (2) meses, y que, pos-
teriormente, en su sesion del 24 de julio de 1997, de la cual
informd a la Superintendencia Bancaria mediante comunica-
cion JDS-22216 del 24 de julio de 1997, recomendd modificar
aun mes la periodicidad de la certificacion de la tasa de interés
bancario corriente;

Séptimo: (Que la informacion obtenida para estos efectos
por la Supenntendencia Bancaria ha sido analizada mediante
técnicas adecuadas de ponderacion de los promedios de las
tasas en funcion de la participacion que cada una de las ope-
raciones activas de crédito tiene en el conjunto de las que
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realiza el sistema bancario, haciendo posible concluir que la
tasa anual de interés bancario corriente en promedio durante
el mes de agosto de 2002 fue del 20,18% efectivo anual, y

Octavo: Que segun el literal ¢) del numeral 60. del articulo
326 del Estatuto Organico del Sistema Financiero, el interés
bancario corriente debe certificarse en términos efectivos
anuales,

RESUEIVE:

Articulo 1. Certificar en un 20,18% efectivo anual el interés
bancario corriente.

Articulo 2. Remitir la certificacion correspondiente a las
Camaras de Comercio para lo de su cargo y publicar enun
diario de amplia circulacion.

Articulo 3. La presente resolucion rige a partir del 1 de
septiembre de 2002 y deroga las disposiciones que le sean
contrarias.

Notifiquese, publiquese y camplase.

Dada en Canagena D. T.. agosto 30 de 2002.

RICARDO LEON OTERO

El Director Técnico.

BANCO DE LA REPUBLICA

Resolucion Externa 5 de 2002
(agosto 19)

por la cual se dictan medidas
sobre operaciones para regular
la liquidez de la economiia.

La Junta Directiva del Banco de la Republica, en ejercicio de
sus atribuciones constitucionales y legales, en especial de las
previstas en el literal b) del articulo 16 de la Ley 31 de 1992,

RESUELVE:

Articulo 1°. El articulo 8 de la Resolucion Externa 24 de
1998 quedara asi:

“Articulo 8% Las firmas comisionistas de bolsa y las socieda-
des fiduciarias podran actuar como Agentes Colocadores de
OMA para la presentacion de ofertas de expansion y contrac-
€i6n monetaria para posicion propia y anombre de terceros”

Articulo 2°. La presente resolucion rige desde la fechade su
publicacion.
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INDICE DE MEDIDAS
LEGISLATIVAS Y EJECUTIVAS

<1

|

MINISTERIO DE HACIENDA

1622

1689

1691

Y CREDITO PUBLICO
Decretos

(Agosto 2)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por ¢l cual se modifica ¢l articulo 17 del
Decreto 816 de 2002, respecto a los congre-
sistas en el Regimen General de Pensiones,

(Agosto 2)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002,

Por el cual se modifica parcialmente la
estructura del Ministerio de Hacienda y
Crédito Publico.

(Agosto 2)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002,

Por el cual se modifica parcialmente la
estructura del Ministerio de Hacienda y
Credito Publico.

193

1700

1717

1718

(Agosto 2)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por ¢l cual se modifica parcialmente la
estructura del Ministerio de Hacienda v
Crédito Publico.

(Agosto 2)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002,

Por medio del cual se modifica y se adi-
ciona ¢l Decreto 2786 de 2001, por medio
del cual se establecen reglas para la expe-
dicion de los bonos de reconocimiento
del pasivo de cesantias de las universida-
des estatales.

(Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002

Por el cual se dispone la disolucion y li-
quidacion de la Fiduciaria del Estado S.A.
(Fiduestado).

(Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002,

Por el cual se modifica el Decreto 1115 del
24 de mayo de 2002, mediante el cual se
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1719

1949

1959

1703

1755

modifica parcialmente la estructura del Mi-
nisterio de Hacienda y Crédito Pablico.

(Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por ¢l cual se modifica el Arancel de
Aduanas.

(Agosto 29)
Diario Oficial 44.918, agosto 31 de 2002.

Por medio del cual se reglamenta el De-
creto 1838 del 11 de agosto de 2002, me-
diante ¢l cual se crea un impuesto especial
destinado a atender los gastos del Presu-
puesto General de la Nacion necesarios
para preservar la seguridad democritica.

(Agosto 30)
Diario Oficial 44.918, agosto 31 de 2002.
Por el cual se adiciona ¢l Presupuesto

General de la Nacion para la vigencia fis-
cal de 2002.

MINISTERIO DE SALUD
PUBLICA

Decretos

(Agosto 2)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002,

Por ¢l cual se adoptan medidas para pro-
mover y controlar la afiliacion v el pago
de aportes en el Sistema General de Segu-
ridad Social ¢n Salud.

(Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por el cual se reglamenta el funcionamien-
to de la subcuenta de compensacion in-
terna del régimen contributivo del Fondo
de Solidaridad y Garanua (Fosyga).

&

MINISTERIO DE AGRICULTURA

1711

1715

Y DESARROLLO

Decretos

(Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por el cual se adoptan medidas transito-
rias sobre las exportaciones de animales
vivos de la especie bovina.

(Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por el cual se modifica parcialmente la
estructura del Ministerio de Hacienda y
Crédito Pablico.

MINISTERIO DE MINAS Y
ENERGIA

Decreto

1730 (Agosto 6)

Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002,

Por el cual se adiciona el articulo primero,
del Decreto 2875 de 2001 y se establecen
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otras disposiciones en materia de distribu-
cion de combustibles en zona de frontera.

DEPARTAMENTO ADMINISTRA-
TIVO DE LA FUNCION
PUBLICA

Decretos

1750 (Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002.

Por ¢l cual se modifica el articulo 12 del
Decreto 1049 del 29 de mayo de 2001 por
¢l cual se dictan disposiciones relaciona-
das con ¢l desarrollo del Sistema General
de Informacion Administrativa del Sector
Publico.

1919 (Agosto 27)
Diario Oficial 44.916, agosto 29 de 2002,

Por el cual se fija el régimen de prestacio-
nes sociales para los empleados publicos

v s¢ regula el régimen minimo prestacio- 545
nal de los trabajadores oficiales del nivel
territorial.
|
DEPARTAMENTO ADMINISTRA-
TIVO DE LA PRESIDENCIA DE
LA REPUBLICA H4

Decretos

1749 (Agosto 6)
Diario Oficial 44.893, agosto 7 de 2002

Por ¢l cual se modifica la estructura del
Departamento Administrativo de la Presi-
dencia de la Republica.

(Agosto 11)
Diario Oficial 44.897, agosto 11 de 2002

Por el cual se declara el Estado de Con-
mocion Interior.

(Agosto 11)
Diario Oficial 44.897, agosto 11 de 2002.

Por medio del cual se crea un impuesto es-
pecial destinado a atender los gastos del Pre-
supuesto General de la Nacion necesarios
para preservar la seguridad democratica.

SUPERINTENDENCIA
DE VALORES

Resoluciones

(Agosto 2)

Por la cual se adiciona la Resolucion 1200
de 1995, precisando el alcance del con-
trol sobre los Fondos Mutuos de Inver-
sion con activos inferiores a 4,000 salarios
minimos legales mensuales.

(Agosto 2)

Por la cual se modifica la Resolucion 1200
de 1995, referente a la valoracion de in-
versiones de las entidades vigiladas.

(Agosto 23)

Por la cual se modifica la Resolucion 1200
de 1995 y la Resolucion 550 de 2002, refe-
rente a valoracion de los titulos de deuda
emitidos en el exterior.
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602

622

011

007

671

(Agosto 26)

Por la cual se modifica la entrada en vi-
gencia de la Resolucion 550 de 2002 y se
permiten operaciones de reporto con el
Banco de la Republica.

(Agosto 27)

Por la cual se modifica la Resolucion 0478
de julio de 2002, referente al régimen de
tarifas aplicables en la Superintendencia
de Valores.

(Agosto 29)

Por la cual se delega la ordenacion de
gastos de la Superintendencia de Valores
en ¢l Secretario General.

Carta Circular Externa

(Agosto 15)

Por la cual se da a conocer el indice de
bursatilidad accionaria para ¢l mes de ju-
lio de 2002.

Circular Externa

(Agosto 6)

Referente a inversiones de portafolio en
el exterior.

SUPERINTENDENCIA
BANCARIA

Resoluciones

(Junio 19)

Autoriza la clausura de la Oficina de Re-
presentacion en Colombia del SANTAN-
DER INVESTMENT BANK LIMITED con
domicilio en Nassau, Bahamas.

0755

824

0729

(Julio 9)

Autoriza la clausura de la Oficina de Re-
presentacion en Colombia del CITIBANK
COLOMBIA (NASSAU) LIMITED con domi-
cilio en Nassau, Bahamas.

(Julio 25)

Autoriza la apertura de la Oficina de Re-
presentacion en Colombia, de la socie-
dad de reaseguro SWISS REINSURANCE
AMERICA CORPORATION (USA).

(Junio 28)

Cancela el permiso de funcionamiento
concedido a la Corporacion Financiera
del Café S.A. CORFICAFE, mediante Reso-
lucion 3140 del 24 de septiembre de 1993.

(Agosto 30)

Certifica el interés bancario corriente.

Cartas circulares

(Agosto 6)

Divulga la estadistica de quejas presenta-
das ante la Superintendencia Bancaria
durante el mes de junio de 2002

(Agosto 6)

Imparte instrucciones relacionadas con ¢l
control de posicion propia en moneda
extranjera. Registro de operaciones de
compra y venta de divisas,

(Agosto 8)

Informa el PAAG mensual para el mes de
agosto de 2002,

(Agosto 8)

Informa la inflacion registrada para efec-
tos de establecer el valor de reajuste de la
unidad de valor real (UVR).

(Agosto 9)

Informa la rentabilidad minima obligato-
ria para Fondos de Pensiones y de Cesan-
tia con corte al 31 de julio de 2002
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100

101

102

(Agosto 14)

Informa los promedios mensuales de las
tasas de interés de colocacion por moda-
lidad de crédito y entidad, correspondien-
tes al mes de julio de 2002

(Agosto 14)

Informa la variacion de los portafolios de
referencia al 1&deg; de agosto de 2002.

(Agosto 22)

Superintendencia Bancaria y Superinten-
dencia de Valores desarrollan norma so-
bre Valoracion de Inversiones.

(Agosto 26)

Autorizacion temporal para realizar ope-
raciones “Repos™ con el Banco de la Re-
publica utilizando como garantia titulos
del portafolio al vencimiento.

(Agosto 28)

Divulga la estadistica de quejas presenta-
das ante la Superintendencia Bancaria
durante el mes de julio de 2002.

103

(Agosto 30)

Tasa de cambio aplicable para reexpre-
sion de cifras en moneda extranjera.

BANCO DE LA REPUBLICA

Resolucion Externa

(Agosto 19)

Mediante la misma, la Junta permitio a las
firmas comisionistas de bolsa y a las so-
ciedades fiduciarias actuar como agentes
colocadores de OMA para la presentacion
de ofertas de expansion y contraccion
monetaria para posicion propia y a nom-
bre de terceros.
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