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LA BALANZA DE PAGOS
EN 1999

Por: Subgerencia de Estudios Economicos,

Los resultados de la balanza de pagos
colombiana evidencian el ajuste que ex-
perimento la actividad economica duran-
te 1999. Dicho ajuste se presento en
medio de restricciones para acceder a los
mercados internacionales de capital, la re-
duccion en la calificacion del pais por par-
te de las agencias evaluadoras de riesgo,
la incertidumbre cambiaria, el deterioro
de los indices de rentabilidad interna y el

desequilibrio fiscal.

Al finalizar 1999, el saldo de las reservas
internacionales netas ascendio a US$8,102
millones (m), monto inferior en US$333 m
respecto del observado en 1998. Dicho
saldo equivale a 9,4 meses de importacio-
nes de bienes, 7,2 meses de importacio-
nes de bienes y servicios y 1,9 veces el saldo
de la deuda externa de corto plazo segan
su vencimiento original. La disminucion
de las reservas se explica por el déficit que

arrojo la cuenta corriente de la balanza de

Unidad Técnica y de Informacion
Economica - Sector Externo

pagos (US$977 m, 1,1% del PIB), ¢l cual
no se financié en su totalidad por el supe-
ravit de la cuenta de capital, estimado en
US$370 m (0,4 % del PIB) (Cuadro 1).

El déficit de la cuenta corriente se redujo
de 7.2% del PIB en el primer trimestre de
1998 a 0.4% del PIB en el cuarto trimes-
tre de 1999' (Grafico 1). La reduccion del
déficit de la cuenta corriente se origino
principalmente en la disminucion de las
importaciones de bienes (26,4%), el au-
mento de las exportaciones de bienes
(4,8%)* y las mayores transferencias ne-
tas recibidas (77,9%). Por su parte, la cuen-
ta de capital en 1999 registro menores
ingresos netos de recursos externos por
US$4.159 m frente a los obtenidos en
1998. Este comportamiento se asocia con
los menores flujos financieros de largo
plazo (US$2,248 m) y con las mayores sa-
lidas netas de capitales de corto plazo
(US$1,911 m). Anexo 1.
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Cuadro 1
Balanza de pagos de Colombia - Resumen
(Millones de dolares)

I. CUENTA CORRIENTE

Ingresos
Egresos

A. Bienes y servicios no factoriales
1. Bienes
2. Servicios no factoriales

B. Renta de los factores

C. Transferencias

. CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA
A. Cuenta financiera
1. Flujos financieros de largo plazo
a. Activos
b. Pasivos
c. Otros movimientos financieros de largo plazo
2. Flujos financieros de corto plazo
a. Activos
b. Pasivos
B. Flujos especiales de capital

lll. ERRORES Y OMISIONES NETOS

. VARIACION RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS

SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS
Namero de meses de importaciones de bienes
Nimero de meses de importaciones de bienes y serviclos

VI. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
VII.VARIACION DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

(p) Provisional.

Este documento presenta una descrip-
cion del comportamiento de la balanza de
pagos durante 1999, La primera parte
analiza la cuenta corriente, detallando la
dinamica de sus principales rubros. En la

segunda, se describe un comentario so-

1999 (p) Variacion !

1998 () =
(5.270) (977) 4,294 |
15,077 15,724 647 '
20,347 16,701 (3,647) |
(3.982) 358 4,340 |
(2.512) 1,734 4.246
(1,468) (1,377) 91
(1,735) (2,124) (389) |

444 790 346
|
4,529 a70 (4,159)
4,529 370 (4.159)
4,554 2,306 (2,248)
544 0 (544)
5,112 2.306 (2.806)
(15) 0 15
(25) (1.936) (1,911)
(383) 1,452 1,835
(407) (484) {77)
0 0 0
(649) 275 924
(1.390) (332) 1.058
8,740 8,103 (637)
75 9.4 '
6.0 7.2 ‘
|
8,740 8,102 (638) .
|
(1,390) (333) 1,057 [
|

bre la evolucion de los flujos de capirtal,
destacando los aspectos mas importantes
de la inversion extranjera, del endeuda-
miento externo v del movimiento de ca-
pitales de corto plazo. Finalmente, se

comentan las principales conclusiones.
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Grafico 1
Cuenta corriente de la balanza de pagos

1998-1999 (p)
(Porcentaje del PIB)
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/. LA CUENTA CORRIENTE
EN 1999

A. Comercio exterior de bienes y
servicios

El balance del intercambio de bienes y ser-
vicios en 1999 fue superavitario en
US8358 m, después de que durante 1998 se
habia observado un déficit de US$3.980 m.
El mejoramiento comercial obedecio fun-
damentalmente a la reduccion de las im-
portaciones de bienes (US$3,695 m,
26,4%), vy en menor medida, al aumento

de las exportaciones de mercancias

(US8552 m, 4,8%). Por su parte, los in-
gresos y los egresos de divisas por concep-
to de servicios observaron una disminucion
anual de US$154 m y US$245 m, respecti-
vamente (Cuadro 1).

1. Bienes
a. Exportaciones

Durante 1999 las exportaciones de Co-
lombia totalizaron US$11,573 m, monto
superior en US$8629 m al obtenido en
1998. Este avance se explicé principal-
mente por las mayores ventas externas de
petroleo, v en menor medida, por el in-
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cremento de las ventas de ferroniquel,
esmeraldas y de productos no tradiciona-
les de origen minero y agropecuario (Cua-
2).

comportamiento de las exportaciones

dro A continuacion se detalla el

por productos y mercados de destino.

1) Productos

a) Exportaciones tradicionales

El valor rotal de las ventas al exterior de bie-
nes tradicionales se situé en US$6,277 m,
suma superior en 13,9% a la obtenida en
1998. Este comportamiento se origind
principalmente en las ventas de petroleo
v derivados que totalizaron US$3,757 m
con un aumento de 61,3%. Dicho resul-
tado se asocio con el fuerte incremento

del precio de exportacion, que se elevo

de un promedio de US$12,7 por barril en
1998 a US$17.,7 por barril® en 1999 (Ane-
x0 2) y por ¢l aumento de los volume-
nes despachados al exterior, que en 1999
de

516.000 de barriles, nivel superior a los

alcanzaron un promedio diario

426.000 exportados en 1998. Otras ventas
que crecieron, aungue €n menor magni-
tud, fueron las de ferroniquel (US$35 m)
y las de esmeraldas (US$30 m), jalonadas
principalmente por el aumento en sus pre-

cios de exportacion (Cuadro 3).

Los ingresos externos por concepto de
café, carbon y oro cayeron US$569 m,
US888 m v US$6Y m, respectivamente. La
disminucion de las ventas de café' obe-

decio a la caida en la cotizacion interna-

Exportaciones, segun principales productos y sectores economicos
(Millones de dolares)
Enero-Diciembre _ _ Variacion
1998 (p) 1999 (p) Absoluta %

Total exportaciones 10.944 11,573 629 5.7
A. Exporlaciones Iradicionales 5510 6,277 766 13.9

Cafe 1,893 1.324 (569) (30,1)

Carbon 936 848 (88) (9.4)

Ferroniquel 120 154 35 288

Petrdleo y derivados 2.329 3.757 1,428 61.3

Oro 150 81 (69) (46.0)

Esmeraldas 83 113 30 358
B. Exportaciones no tradicionales 5434 5.297 (137) (2.5)

Sector agropecuario 1.351 1,379 28 2.1

Sector industrial 4.021 3.787 (234) (5.8)

Sector minero 62 130 68 110.0
(p) Provisional.

Bpartamsa Adminisirativo Na nal de Estadistica (DANE) v Bar 1 Repu

7
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Cuadro 3
Exportaciones tradicionales
(Valores, volumenes y precios de exportacion)

1998 (p) 1999 (p) Var. %
Total exportaciones radicionales 5510 6.277 13.9
1. Café
Valor (millones de ddlares) 1,893 1,324 (30.1)
Volumen de exportaciones (miles de sacos) 1/ 11,246 10,024 (10.9)
Precio ex-dock (US$/ibra) 1.46 1.19 (18.6)
2. Petroleoy derivados
Valor (millones de ddlares) 2,329 3,757 61.3
Petroleo 2,093 3.334 59.3
Derivados 236 423 794
Volumen (MBD) 2/
Petréleo 456 516 13.2
Precio (US$/barril)
Petroleo 12.70 17.70 394
3. Carbon
Valor {millones de délares) 936 848 (9.4)
Volumen (millones de toneladas) 30,166 30.097 (0.2)
Precio (US$/Ton.) 31.10 28.40 (8.7)
4. Ferroniquel
Valor (millones de dolares) 120 154 288
Volumen (millones de libras) 57 652 91
Precio (US$/ibra) 1.00 1.10 10.0
5. Orod/
Valor (millones de dolares) 150 82 (45.5)
Volumen (miles de onzas troy) 453 294 (35.2)
Precio (US$/onzas troy) 294.20 279.00 (5.2)
6. Esmeraldas
Valor (millones de ddlares) 83 113 357

(p) Provisional.

1/ Sacos de 60 kilos.

2/ Miles de barriles por dia calendario.

3/ Exportaciones de agentes particulares. Incluye estimacion de las exportaciones no registradas.

Fuente: DANE, Federacion Naclonal de Cafeteras, Ecopelrol v com

Republica. Subgerencia de Estudios Economicos

paiias petroleras, Carbocol, Cerromatoso. Caloulss del Bapeo d

cional del grano, que, en promedio, se  10.9% menos que lo exportado el ano
redujo de US$1.46 la libra en 1998 a  anterior. Por su parte, las exportaciones
US$1.19 en 1999, y en menor medida, por  de carbén cayeron principalmente por el
los menores volumenes despachados que  descenso de los precios internacionales
alcanzaron los 10 millones de sacos, de un promedio de US$31.1 a US$28.4
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por tonelada y las de oro que descendie-
ron 45,5%, debido a los menores volime-
nes exportados (35,2%) y a la caida en la

cotizacion internacional del mertal (5,2%).

b) Exportaciones no tradicionales

Durante 1999, las exportaciones no tra-
dicionales ascendieron a US$5,297 m con
una disminucion anual de 2,5%. Este des-
censo obedecio a la caida de los precios
implicitos, puesto que los volimenes des-
pachados aumentaron. Las mayores dis-

minuciones en los valores exportados, se

presentaron en las ventas de bienes in-
dustriales que descendieron en US$234 m,
destacandose la reduccion de productos
alimenticios (US$141 m), material de
transporte (US$91 m) y maquinaria y
equipo (US$43 m). Por su parte, las ex-
portaciones del sector minero mejora-
ron, al pasar de US$62 m a US$130 m.
Los productos de origen agropecuario
presentaron una variacion positiva de
US$28 m, explicada por ¢l aumento en
las ventas de banano, frutas y legumbres
(Cuadro 4).

Cuadro 4

Exportaciones no tradicionales
(Millones de ddlares FOB)

Enero-Diciembre Variacion
i 1998 (p) 1999 (p) Absoluta Var. %
Total exportaciones no tradicionales 5,434 5,297 (137) (2.5)
A. Sector agropecuario 1,351 1,379 28 2.1
Banano 483 560 76 15.8
Flores 556 550 (6) (1.0)
Otros 312 269 (43) (13.7)
B. Sector industrial 4,021 3,787 (234) (5.8)
Alimentos, bebidas y tabaco 759 618 (141) (18.6)
Hilados y tejidos 187 159 (29) (15.3)
Caonfecciones 468 466 (2) (0.4)
Productos plasticos y de caucho 126 124 (2) (1.6)
Cuero y sus manufacturas 135 125 (10) (7.6)
Madera y sus manufacturas 23 34 h 483
Artes graficas y editorial 273 259 (14) (5.1) |
Industria quimica 1,087 1,179 92 85
Minerales no metélicos 183 200 16 88 |
Industria metales comunes 225 245 20 9.1 i
Maquinaria y equipo 280 237 (43) (15.2)
Material de transporte 192 101 (91) (47.5) |
Aparatos de optica, cine y otros 26 23 (3) (10.9) I
Otras industrias 56 18 (38) (68.1) |
C. Sector minero 62 130 68 110.0
(p) Provisional.
Fuente DANE [ fe lmj {11 Na | DIAN)
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Es de resaltar que si bien el valor de las
exportaciones no tradicionales cayo, sus
cantidades exportadas aumentaron en
960.000 toneladas. Este crecimiento se
localizé principalmente en los despachos
destinados a los Estados Unidos, y en me-
nor medida, a la Uniéon Europea. El mayor

volumen vendido a los Estados Unidos se

origindé en los incrementos de los minera-
les no metilicos (384.000 de toneladas,
34,1%), banano (248.000 de toneladas) y
productos mineros (165.000 de toneladas,
61%). Por su parte, la Union Europea au-
mento las cantidades demandas de tabaco
y banano, 58.000 de toneladas y 29.000 de
toneladas, respectivamente (Cuadro 5).

Cuadro 5
Volumenes exportados de productos no tradicionales principales destinos
(Variaciones absolutas, 1998-1999 (p))
(Miles de toneladas)
Estados Aladi Unidn Japon Resto Total
Unidos Europea
Exportaciones no lradicionales 816,5 (327 4) 11,9 (8.9) 368.1 960,2
A. Seclor agropecuario 258,0 {6.5) 29.7 04 51.7 333.3
Banano 2482 0,0 285 0.0 49.0 3256
Flores 35 0,0 (1.1) 0.3 (1.9 0,7
Otros 6.4 (6,5) 23 0.2 46 7.0
B. Seclor industrial 393.1 (319.9) 55.0 (1,0 2617 388.9
Alimentos, bebidas y tabaco (69.4) (191.6) 57.5 (0.6) 195.0 (9.2)
Hilados y tejidos (0.1) (0.4) (0.8) 0,0 (0,5) (1.8)
Confecciones 29 (0.8) 0.3 0.0 0.5 29
Productos plasticos y de caucho 1.0 1.8 (0.1) 0.0 (04) 2.3
Cueroy sus manufacturas (0.2) 0,7 18 0,0 28 5.
Madera y sus manufacturas 29,7 0.4 0,0 0,0 41 341
Artes gréficas y editorial 4.2 11.8 (4.9) (0.2) 2.2 131
Industria quimica 19,2 (42.4) (1.2) 0.0 274 31
Minerales no metalicos 3835 (75,2) 1.1 (0,2) (33,6) 2757
Industria metales comunes 18,1 (0.4) 1.5 0.0 59,2 783
Maaquinaria y equipo 1.3 (9.2) (0.1) 0.0 3.2 (4,8)
Material de transpaorte 1,4 (11.9) (0.1) 0.0 16 (9.0)
Aparatos de Gptica, cine y otros 0.1 0.2 0,0 0.0 (0,2) 0,1
Otras industrias 14 (2,7) 0.0 0.0 04 (0.9)
C. Sector minero 1654 (1,0) 273 (8.4) 546 2379
(p) Provisional
Fuente: DANE

2) Destino geografico
de las exportaciones
Los mercados de destino mds importan-

tes para los productos colombianos se

concentraron en ¢l grupo de paises desa-
rrollados y los de la Asociacion Latinoa-
mericana de Integracion (Aladi). Las

naciones industriales absorbieron el 67,7%
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del valor total exportado durante 1999,
sobresaliendo las ventas a los Estados
Unidos, con una participacion de 50% y a
la Union Europea con 15,6%. Al mercado
regional de la Aladi se destiné el 19,2%
de las exportaciones, destacandose Vene-

zuela con una contribucion de 7,9%, Peru,

Ecuador y México, que, en conjunto, par-

ticiparon con 7,6% (Cuadro 6).

El incremento de las exportaciones totales
durante 1999, se origind en las mayores
ventas a los Estados Unidos (US$1,632 m),
México (US$873 m), Brasil (US$65 m) y

Estados comunid;i
Unidos Andina

Cuadro 6
Participacion de las exportaciones por principales destinos y productos, 1999 (p)
(Porcentaje)

Venezuela Resto Unidn Japén Resto  Tofal
Aladi  Europea

Exportaciones totales 50,0 14,2 7.9 5.0 15,6 21 13.2 100,0
Café 329 0.0 0.0 0.5 38,7 128 151 100.,0
Carbon 16,8 09 05 3.6 64,2 1,3 13,0 100.0
Ferroniquel 6,7 0.0 0.0 0.0 511 0,0 422 100.0
Petréleo y derivados 872 35 01 3.0 0.5 0.0 59 100,0
Oro 884 0.0 0.0 0.0 1.8 0.0 (0.3) 100,0
Esmeraldas 43.8 0.0 0.0 2.1 5 | 25.6 214 100,0

Exportaciones no tradicionales 349 273 16.6 1.8 11.8 1.2 16.9 100.0

A. Seclor agropecuario 527 58 A | 0.5 28,3 1.0 1.7 100,0

Banano 393 0.0 0.0 0,0 491 0.0 11,6 100,0
Flores 80.9 0.8 0.8 1.0 10.6 0.8 59 100.0
Otros 22,8 28,0 243 04 21,2 38 239 100,0
B. Sector industrial 271 36,6 216 10,8 63 0.5 18,7 100,0
Alimentos, bebidas y tabaco 14.7 358 22.9 5.6 19.8 2.9 21.2 100,0
Hilados y tejidos 14,1 52.3 334 153 6,0 0.0 12,3 100.0
Confecciones 52,2 19.3 16.8 6.5 97 0.0 123 100,0
Productos plasticos y de caucho 30,8 46,3 294 13.8 09 0,0 82 100,0
Cuero y sus manufacturas 311 19.9 18,0 54 14,8 09 27,8 100,0
Madera y sus manufacturas 491 30.8 28,8 1.9 1.1 0.0 171 100,0
Artes graficas y editorial 8.7 54,3 26.9 18,1 0.6 0.2 18,1 100.0
Industria quimica 30.8 355 15,7 14,4 24 0.0 16.8 100.0
Minerales no metalicos 48,3 20,5 8,7 8.6 16 0.0 211 100,0
Industria metales comunes 204 36.4 229 7.2 1.9 01 34,0 100.0
Maquinaria y equipo 8.1 54,2 373 12,2 09 0.0 24,6 100,0
Material de transporte 7.2 7.2 58,0 i 0.5 0.0 195 100,0
Aparatos de optica, cine y otros 19.0 26,5 7.6 33,7 8.8 04 11,6 100,0
Otras industrias 30,6 336 16,6 16,5 3.3 0,1 159 100.0
C. Sector minero 59.9 19 1,7 36 59 124 16.2 100,0
Fuente: DANE v DIAN
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al Mercado Comun Centroamericano
(UUS$25 m). Por su parte, la Union Europea
y Venezuela, disminuyeron las compras de
productos colombianos, US$528 m y

UUS$231 m, en su orden.

Los principales destinos de las exporta-
ciones tradicionales se localizan en los
paises desarrollados, que demandaron el
84,1% del valor total exportado de estos
productos. En tal sentido a los Estados
Unidos se despachdé el 87,2% de las ven-
tas al exterior de petroleo. el 88,4% de
oro, el 32,9% de café y el 16,8% de car-
bon. La Union Europea compré el 64,2%
de nuestras exportaciones de carbon, el
51,1% de las de ferroniquel v el 38,7% de
las de café y Japon consumio el 25,6% v
12,8% de las exportaciones totales de es-

meraldas y calé, respectivamente.

El principal destino de las exportaciones
no tradicionales es el mercado de la Aladi,
con una participacion de 35,2% en el valor
total exportado de este grupo de bienes,
destaciandose ¢l consumo de productos in-
dustriales. Otros mercados de importancia
son los Estados Unidos, que participé con el
34.9% y compro basicamente flores y manu-
facturas, y la Unién Europea (11,8%), que
adquirio banano, principalmente (Cuadro 6).
Es de resaltar que la caida que registraron las
ventas de productos no tradicionales, en
particular las de alimentos v bebidas, obede-
cio a las menores adquisiciones por parte
de la Aladi y la Union Europea; el descenso
de las exportaciones de material de trans-
porte y maquinaria y equipo se origindo por
las menores compras del mercado regional

de la Aladi, principalmente.

b. Importaciones

1) Segun sectores

Durante 1999, el valor FOB de las impor-
taciones ascendié a US$9.956 m, monto
inferior en US$3.736 m (27,3%) al regis-
trado en 1998, La disminucion de las com-
pras externas obedecio a los menores
volimenes importados y, en menor gra-
do, a los bajos precios de los productos
comprados al exterior. Sectorialmente,
los mayores descensos se presentaron en
las compras de bienes del sector indus-
trial (US$3,310 m), en particular, las de
productos metilicos, maquinaria y equipo;
productos quimicos; y productos de la in-
dustria de metalicas basicas. Las importa-
ciones efectuadas por parte de los sectores
agropecuario y minero, también presen-
fAron, aungue €n Mmenor proporcion, un
descenso de US$288 m y US$96 m, respec-

tivamente (Cuadro 7).

2) Segian uso o destino ¢condmico

De acuerdo con el uso o destino economi-
co, la caida de las compras externas en 1999
se¢ explicéd por las menores importaciones
de bienes de capital (US81,817 m, 34,3%) v
de bienes intermedios y materias primas
(US$1,152 m, 20,0%), en especial las desti-
nadas al sector industrial. Las compras de
bienes de consumo también contribuyeron
al descenso de las importaciones totales, al
registrar una reduccion de USS8768 m,
29.1%, en relacion con el valor registrado
en 1998 (Cuadro 8).

3) Procedencia geogrifica
Como se aprecia en el Cuadro 9, las im-
portaciones colombianas durante 1999

fueron suministradas principalmente por
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Cuadrp 7

Importaciones, segun sectores

(Millones de ddlares FOB)

Enero-Diciembre Variaciones
1998 1999 (p) Absolutas %

Total importaciones 13,692 9,956 (3,736) (27.3)
I.  Petroleo y sus derivados 296 252 (44) (14.9)
Il. Diferentes a petroleo y sus derivados 13,396 9,703 (3.693) (27.6)
A. Seclor agropecuario 1,005 mnr (288) (28.6)
B. Sector manufaclurero 12,104 8,794 (3.310) (27.3)
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 685 620 (64) (9.4)
Textiles e industrias de cuero 607 538 (69) (11.3)
Industria de papel y editorial 448 386 (62) (13.8)
Industria quimica 2972 2,562 (410) (13.8)
Industrias de minerales no metalicos 183 114 (70) (38.0)
Industrias metélicas basicas 680 328 (353) (51.8)
Productos metalicos, maquinaria y equipo 5611 3,661 (1.950) (34.8)
Otras industrias 919 586 (333) (36.3)
C. Sector minero 288 193 (96) (33.2)

(p) Provisional.

Cuadro B
Importaciones, segun usos o destino econémico
(Millones de délares)
Enero-Diciembre Variaciones
1998 1999 (p) Absolutas %

Importaciones lotales 13,692 9,956 (3,736) (27.3)
Bienes de consumo 2.642 1.874 (768) (29.1)
No duradero 1.569 1,322 (247) (15.8)
Duradero 1,072 552 (520) (48.5)
Bienes intermedios y malerias primas 5,748 4,596 (1,152) (20.0)
Combustibles, lubricantes y productos conexos 297 249 (48) (16.2)
Para la agricultura 437 394 (42) (9.7)
Para la industria 5015 3,952 (1.062) (21.2)
Bienes de capital 5,302 3,485 (1,817) (34.3)
Materiales de construccion 312 138 (174) (55.8)
Para la agricultura 45 24 (21) (46.7)
Para la industria 3,576 2,220 (1,356) (37.9)
Equipo de transporte 1,369 1,103 (266) (19.4)

(p) Provisional.

Fuenta EHAN
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Cuadro 9
Participacion de las importaciones por principales zonas economicas,
paises de procedencia y productos, 1999 (p)
(Porcentaje)
Estados Comunidad Venezuela Resto Unidn Japén Resto Tolal
Unidos  Andina Aladi Europea

Total imporiaciones 422 12,0 7.9 11,0 161 3.7 150 100,0
I. Petrdleo y sus derivados 284 56,5 55,2 9.0 34 0.8 1,9 1000
Il. Diferentes a petrdleo y sus derivados 42,6 10.9 6,7 1.0 16.4 38 154 1000
A. Sector agropecuario 52.7 14,7 34 12.8 6.4 0.0 134 1000
B. Sector manufacturero 423 9.6 6.5 10,8 174 41 157 1000
Productos alimenticios, bebidas y tabaco 303 346 17,5 239 6,1 0,0 52 1000
Textiles e industrias de cuero 338 11,0 a7 20,6 88 1.7 242 1000
Industria de papel y editorial 433 6.4 45 16,0 15,6 03 184 1000
Industria quimica 38.0 12,0 9.5 12.9 21.3 1.8 140 1000
Industrias de minerales no metalicos 247 18,2 11.3 16,8 24,6 0.9 1486 1000
Industrias metalicas basicas 218 27.2 240 8.1 19,5 11.5 118 1000
Productos metalicos, maquinaria y equipo 50.2 29 2.1 5.7 17,7 6.8 16,7 100,0
Otras industrias 45,5 4.8 25 8.7 16.9 29 21,1 1000
C. Sector minero 18,8 533 31,2 14,0 7.3 0.7 60 1000

(p) Provisional.

Fuante: DIAN

las naciones desarrolladas y la Aladi. En
efecto, del valor total importado, estos
dos bloques atendieron ¢l 85,0% de la de-
manda colombiana de bienes extranjeros.
Norteamérica aporto el 43,9%; la Union
Europea, el 16.1%, y Japon, el 3,7%. En-
tre los principales socios comerciales de
la region, los miembros de la Aladi parti-
ciparon con el 23,0%, destacindose Ve-
nezuela y México, al suministrar el 7,9% vy

el 3.8%, respectivamente.

Vale la pena mencionar, que ¢l descenso
de las importaciones totales durante 1999,
en particular de bienes manufacturados,
se explicé por las menores compras ex-

ternas a la Union Europea (US$795 m), los

Estados Unidos (US$685 m) y a la Aladi
(US$621 m). Por su parte, la caida de las
importaciones de productos agropecuarios
obedecié a las menores adquisiciones pro-
cedentes de la Aladi (US$103 m) v los Esta-
dos Unidos (US$85 m): y ¢l descenso de
las importaciones del sector minero se ori-
gino por las menores compras al mercado
regional de la Aladi y los Estados Unidos.

Los principales mercados proveedores de
bienes manufacturados fueron Estados
Unidos (42,2%) de donde se compro par-
ticularmente productos metdlicos y ma-
quinaria y equipo; la Aladi, que atendio el
20,4% del rotal de bienes manufacturados,

suministré, principalmente, alimentos,
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bebidas y productos de la industria de mi-
nerales no metilicos; y la Union Europea
(17,4%), de donde se importaron produc-
tos de la industria de minerales no meta-
licos. Por otro lado, de los Estados Unidos
y la Aladi se compraron la mayor parte de
los productos agropecuarios, al participar
con el 52.7% y 27,5%, respectivamente.
El sector minero, le compro el 67.3% de
sus importaciones a la Aladi v el 18,8% a

los Estados Unidos (Cuadro 9).

c. Los términos de intercambio

Una de las maneras de medir los térmi-

nos de intercambio® es mediante la utili-

zacion de los precios unitarios implicitos
de las exportaciones y las importaciones.
Este ultimo indicador consiste en la rela-
cion entre el valor total exportado o im-
portado y su respectivo volumen transado
(P

términos de intercambio senalaron un

gt = valor/volumen). Durante 1999 los
mejoramiento, al registrar un alza de 10,5%
originada en una mayor caida de los pre-
cios de las importaciones respecto a la

observada en los productos exportados.

En el Cuadro 10, se aprecia que el valor
unitario de las importaciones en 1999 fue

inferior en 10,9% respecto del registrado

Cuadro 10

Precios de exportaciones, importaciones y términos de intercambio 1/
{Dolares por kilo o unidad basica)

Precios 1/ Var. %
1998 (p) 1999 (p)
A. Exportaciones (1.6)
Tradicionales 94
Café 1.46 1.19 (18.5)
Petroleo y derivados 12.70 17.70 394
Carbon 31.12 28.38 (8.8)
Farroniquel 0.95 1.14 20.0
Oro 294.22 278.98 (52)
Esmeraldas 16.76 16.76 0.0
No tradicionales (12.3)
Agropecuarias 0.72 0.62 (13.9)
Industriales 0.88 0.77 (12.5)
Azicar 0.25 017 (30.7)
Mineras 0.15 0.20 333
B. Imporiaciones (10.9)
Combustibles 18.26 23.81 304
Otras importaciones
Agropecuarias 0.22 0.19 (13.6)
Industriales 1.52 1.34 (11.8)
Mineras 0.75 0.72 (4.0
C. Términos de intercambio (A / B) 10.5
(p) Provisional.
1/ Para las exportaciones no tradicionales e importaciones diferentes de combustibles se refiere al precio implicito en el valor exportado o
importado.
Fuente: Banco de |a Repablica, Subgerencia de Estudios Economicas, Sector Externo
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en 1998, comportamiento que se explico
por el deterioro generalizado de los pre-
cios de las importaciones, excepto el de
las compras de combustibles, cuyo pre-
cio aumento debido al incremento en la

cotizacion internacional del petréleo.

Por su parte, los valores unitarios de las
ventas externas también disminuyeron
pero €n una proporcion menor que el
descenso registrado en el de las importa-
ciones. Asi, los valores unitarios de las ex-

portaciones cayeron 1,6%, principalmente

por la disminucion de las cotizaciones in-

ternacionales del café y del azucar,

d. Balanza comercial por zonas econo-
micas y paises

Durante 1999, la balanza comercial regis-
tré un superavit de US$1.618 m luego
que un ano atrdas fuera deficitario en
US$2.748 m (Grifico 2). Este resultado
obedecio a que las importaciones caye-
ron en 26,4%, en tanto que las exporta-

ciones aumentaron 4,8%.

Grafico 2
Balanza comercial, 1994-1999
{Millones de ddlares)

Fuente: Banco de la Re

15,000
14,000 ) 1,000
Importaciones
13,000 0
12,000
-1,000
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9.000
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8,000
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7,000
6,000 ' ' ' ' -5,000
1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)
{p) Provisional.

wablica, Subgerencia de Estudios Econdimicns

La recuperacion de la balanza comercial
fue el resultado principalmente de la cai-
da de las importaciones procedentes de

los Estados Unidos, de la Union Europea

y del mercado regional de la Aladi y en
menor medida, por el incremento que ex-
perimentaron las exportaciones dirigidas

hacia los Estados Unidos.
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En el Grafico 3, se aprecia que los mayores
superdvit por bloques econémicos, se pre-
sentaron con Norteamérica (US$1,533 m),
la Comunidad Andina (US$445 m) vy la
Union Europea (US$194 m). A nivel de pai-
ses, vale la pena senalar el superivit comer-
cial obtenido con los Estados Unidos

(US$1,563 m), luego que durante 1998 se
hubiera presentado un saldo desfavorable
en el intercambio comercial con este pais
por US$1,158 m. Por el contrario, el balan-
ce fue deficitario con Francia (US$215 m),
Asia (US$213 m) y México (US$177 m)
(Anexo 3).

2,000

Grafico ¢
Balanza comercial, por principales socios comerciales

1998 vs. 1999
(Millones de dolares)

3

1,533
1,500
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Andina

Aladi
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Europea
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m 1999 (p)

2. Servicios

El comercio global de servicios observo
un descenso anual de 7,1%, al pasar de
US$5,600 m en 1998 a US$5,201 m en
1999. Tal disminucion se explica por la
caida tanto de los egresos (6,9%) como

de los ingresos (7,5%), destacandose la

reduccion en el intercambio de servicios
relacionados con el transporte. Por su
aporte al comercio total de servicios, so-
bresalen las actividades de transporte y
turismo al generar el 70,1% del valor to-
tal transado por servicios, seguidas, en-
tre otros, de comunicaciones (7,1%) v

servicios empresariales (6,6%) (Grifico 4).
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Grafico 4
Comercio global de servicios
1999 (p)

(Participacion porcentual)
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Fuanta: Banco de la Republica, Subgérencia de Estudios Economicas

Transporte |
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Como se aprecia en el Grafico 5, la ba-
lanza de servicios en 1999 continuo
presentando la tendencia de anos an-
teriores al observar un déficit de
US$1,377 m (1,6% del PIB), inferior en
UUS$91 m al obtenido en 1998, Dicho
déficit es el resultado de exportaciones
por US81,912 m ¢ importaciones por
LUS$3,289 m. A continuacion, se resena
el comportamiento en 1999 de los ser-

vicios transados con el exterior,

a. Transporte®

Las transacciones externas relacionadas
con el transporte, que representaron el
31.5% del comercio global de servicios
en 1999, observaron una disminucion
anual de 12,0% como resultado del des-

censo tanto en los INEgresos como en los

egresos’ El valor exportado ascendio a
US$519 m, con una reduccion anual de
14,5%, que se explica principalmente por
los menores ingresos obtenidos por con-
cepto de fletes y transporte acreo de pa-
sajeros. Por su parte, las importaciones que
sumaron US$1,120 m, registraron una dis-
minucion de 10,8%, debido basicamente a
los menores pagos por fletes (Cuadro 11).
Dicho comportamiento se origind en la
caida en las importaciones de bienes y la
baja en las tarifas internacionales del trans-

porte de mercancias.

b. Viajes®

Esta actividad que genero el 38.6% del va-
lor total transado por servicios con ¢l ex-
terior en 1999, registro entrada de divisas
por US$928 m y salidas por US$1.078 m
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Grafico 5
Cuenta corriente, bienes y servicios
Resultado neto
(Millones de ddlares)
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arrojando un déficit por US$150 m, infe-
rior en US$41 m al presentado en 1998,
La reduccion del déficit obedecio posible-
mente al menor gasto de los turistas co-
lombianos en el exterior ocasionado por
la caida en el ingreso nacional y la deva-

luacion (Cuadro 11).

c. Comunicaciones’

Los ingresos provenientes del exterior por
la prestacion de servicios de comunicacio-
nes ascendicron en 1999 a US$243 m, con
una reduccion anual de 22,6%; en tanto
que los egresos sumaron US$126 m con
un descenso de 17.1%, con lo que se ob-
tuvo un balance positivo de US$117 m.

La baja tanto en los ingresos como en los

egresos se asocia fundamentalmente con
la disminucion en los costos del servicio
de larga distancia internacional. Cabe ano-
tar que los servicios basicos (larga distan-
cia internacional) son los mds importantes
en ¢l mercado de las comunicaciones, al
generar el 86.0% del valor total transado

con el exterior.

d. Financieros y de seguros'

Este rubro que en conjunto participé con
el 10,3% en el valor total del comercio
exterior de servicios durante 1999, ven-
dié al exterior US$100 m e importd
US$439 m. obteniendo un balance defici-
tario por US$339 m. inferior en US$63 m
al presentado en 1998.
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Cuadro 1

Comercio exterior de servicios

(Millones de dolares)

Conceplo 1998

Servicios no facloriales (1,468)
Ingresos 2,066
Egresos 3,534

Transporle (648)
Ingresos 607
Egresos 1,255

A. Pasajeros (47)
Ingresos 288

Egresos 335

B. Fletes (499)
Ingresos 160

Egresos 659

C. Otros (102)
Ingresos 159
Egresos 261

Viajes (191)
Ingresos 929
Egresos 1,120
Servicios de comunicaciones 162
Ingresos 314
Egresos 152
A. Telecomunicaciones 158
B. Postales 4

Servicios financieros y de seguros (402)
Ingresos 96
Egresos 498

Otros servicios empresariales (294)
Ingresos 45
Egresos 339

A, Empresariales, profesionales y técnicos (289)

1. Asesoriay consultoria técnica (215)

2. Publicidad (47)

3. Asesoria en construccion y administrativa (27)

B. Decompraventay arrendamiento de explotacion (5)
Otros servicios (94)
Ingresos 77
Egresos 171

(p) Provisional.

Fuente: Banco de la Republica, Subgerencla de Estudios Econdmicos

1999 (p)

(1,377)
1,912
3.289

(601)
519
1.120
(73)
251
324
(412)
136
548
(116)
132
248

(150)
928
1,078

117
243
126
114

3

(339)
100
439

(271)
33
304
(257)
(171)
(47)
(39)
(14)

(131)
90
221

Variacidn

Absoluta

91
(154)
(245)

47
(88)

(135)
(26)
(37)
(11)
87
(24)

(111)
(14)
(27)
(13)

1M
(1
(42)

(45)
{71
(26)
(44)

m

63
4

(59)

23
(12)
(35)

44

(12)
(9)

(37)
13
50

(6.2)
(7.5)
(6.9)

(7.3)
(14.5)
(10.8)
55.3
(12.8)
(3.3)
(17.4)
(15.0)
(16.8)
13.7
(17.0)
(5.0)

(21.5)
(0.1)
(3.8)

(27.8)
(22.6)
(17.1)
(27.8)
(25.0)

(15.7)
42
(11.8)

(7.8)
(26.7)
(10.3)
(11.1)
(20.5)

0.0
44.4
180.0

394
16.9
29.2
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La actividad aseguradora observé una dis-
minucion en sus pagos al exterior (11,9%),
al pasar de US$359 m en 1998 a US8316 m
en 1999. Esta caida obedecié principal-
mente al menor valor de las primas cedi-
das al exterior por parte de las companias
nacionales de seguros generales. Por su
parte, los servicios financieros que man-
tuvieron sus ingresos en los niveles de
1998, registraron un descenso en sus

egresos (13.5%).

e. Empresariales’

Los ingresos externos por la prestacion
de servicios empresariales en 1999 ascen-
dieron a US$33 m, destacandose las ven-
tas externas de publicidad y servicios de
compraventa y otros relacionados con el
comercio. Por concepto de importacio-
nes, se pagaron UUS$304 m, sobresalien-
do los pagos por asesorias, consultorias
técnicas y publicidad, contratados princi-
palmente por empresas de hidrocarburos,
telecomunicaciones, filiales extranjeras,
entidades de servicios publicos yv la Fede-
racion Nacional de Cafeteros. El balance
de estas acrtividades en 1999 registré un
resultado deficitario de US$271 m, infe-

rior en LIS$23 m al observado en 1998.

[ Otros servicios

Por concepto de servicios de construc-
cion, informatica e informacion, regalias,
personales y culturales vy del Gobierno,
durante 1999 se realizaron ventas exter-
nas por US$90 m, v compras al exterior
por US$221 m. En este grupo de activida-
des se destaco el incremento de US$37 m

observado en los pagos por servicios de

informatica, en su componente de desa-
rrollo, diseno y puesta a punto del Soft-
ware, como resultado de la adecuacion
al cambio de milenio, de los sistemas

informaticos de las empresas.

B. Renta de los factores

El rubro renta de los factores en 1999 arro-
jo un mayor déficit de US$389 m, al pasar
de US$1,735 m (1,7% del PIB) en 1998 a
US$2,124 m (2,5% del PIB) en 1999. Este
deterioro obedecié, por un lado, al au-
mento en los egresos por concepto de
utilidades y dividendos, y en ¢l costo del
financiamiento externo del sector publi-
co como resultado del incremento del
saldo de su deuda, vy por otro, a los me-
nores ingresos obtenidos por los intere-
ses de las inversiones de las reservas

internacionales (Cuadro 12).

1. Ingresos

Los ingresos externos originados en la ren-
ta de la inversion y del trabajo sumaron
US8$796 m, valor inferior en US$112 m
(12,3%) al del ano anterior. Los menores
ingresos se explican fundamentalmente
por la baja en los intereses vinculados con
las inversiones de las reservas internacio-

nales (US$101 m) (Cuadro 12).

a. Intereses

Los ingresos provenientes del exterior por
intereses presentaron una disminucion de
US$125 m respecto de lo registrado en
1998. Este comportamiento s¢ asocia con

los intereses recibidos por el sector publi-
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Cuadro 12
Renta de los factores
(Millones de dblares)
1998 (p) 1999 (p)
Renta de los factores (1,735) (2,124)
Ingresos 908 796
Egresos 2,643 2,920
1. Intereses (1,738) (1,888)
a. Ingresos 836 m
Sector pablico 621 501
Inversion de reservas 505 404
Otros 116 96
Sector privado 215 210
b. Egresos 2.574 2,598
Sector piblico 1,225 1,304
Préstamos 828 798
Mediano y largo plazo 769 759
Corto plazo 59 40
Bonos 397 506
Sector privado 1,349 1,294
Préstamos 1,208 1,165
Mediano y largo plazo 918 889
Corto plazo 290 275
Bonos 142 129
2. Utilidades y dividendos (14) (255)
a. Ingresos 47 59
b. Egresos 61 314
De la inversion directa en Colombia (29) 273
Sector petrolero 202 323
Otros sectores (232) (50)
De lainversion de cartera en Colombia 90 41
3, Remuneracion de empleados 17 20
a. Ingresos 26 27
b. Egresos 8 7
(p) Provisional.
Fuente: Banco da la Republica, Subgerancia de Estudios Economicos

co que cayeron de US$621 m en 1998 a en el exterior se mantuvieron en los ni-
US$501 m, como resultado de la dismi-  yeles del ano anterior.

nucion en los rendimientos vinculados a

la inversion de las reservas internaciona- 4 Utilidades y dividendos

les' y los depdsitos del Gobierno. Por su

parte, los intereses recibidos (US$210 m) Las utilidades recibidas por las inversio-

por los agentes privados por sus activos nes directas en ¢l exterior totalizaron
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US$59 m, monto superior en US$12 m
anuales. Este resultado se explica basica-
mente por los rendimientos asociados a
las mayores inversiones en el exterior re-
gistradas en los altimos anos, no obstan-

te la caida de éstas en 1999,

2. Egresos

Los pagos al exterior por concepto de
renta de la inversion y del trabajo ascen-
dieron a US$2,920 m, con un incremen-
to anual de 10,5%. Dicho aumento se
origind en los mayores giros por utilidades
y dividendos realizados por los inversionistas

extranjeros (Cuadro 12).

a. Intereses

Sector publico. Los intereses pagados por
las entidades publicas se incrementaron
en US$79 m al pasar de US$1,225 m en
1998 a USS$1,304 m en 1999, Este aumen-
to obedecio a los mayores cgresos del
gobierno correspondientes a intereses

pagados por su deuda externa en bonos.

Sector privado. Los pagos por intereses
relacionados con el endeudamiento
externo de los agentes privados observa-
ron una caida anual de 4,1%, al pasar de
LIS$1,349 m en 1998 a 1IS$1,294 m ¢n 1999
(Cuadro 12). Dicha reduccion se explica
por la disminucion en ¢l saldo de la deuda
externa privada, en particular, la del sector
financiero que cayo de US$3,102 m en 1998
a US$1,910 m en 1999. Del total pagado por
intereses, US$1,165 m corresponden al cos-
to financiero por préstamos y leasing, y

US$129 m a intereses por bonos.

b. Utilidades y dividendos

Las utilidades y dividendos generados
por las inversiones extranjeras en Colom-
bia s¢ ubicaron en US$314 m, cifra supe-
rior en US8253 m respecto de la obtenida
en 1998, Los mayores €gresos se origi-
naron en las utilidades y dividendos
producidos por la inversion directa. El in-
cremento en las utilidades se explica, por
un lado, por el aumento en los dividen-
dos remitidos por la actividad pertrolera
(US$121 m) como resultado del alza tan-
to del precio internacional del petroleo
como de los volimenes exportados y, por
otro, por las menores pérdidas registradas
en ¢l resto de sectores (US$182 m) frente
a las reportadas en ¢l ano anterior. Por su
parte, los rendimientos por inversiones de
portafolio cayeron de US$90 m en 1998 a
USS41 m en 1999 (Cuadro 12).

c. Transferencias corrientes

El resultado neto por transferencias corrien-
tes, que tambi¢én contribuyeron al mejora-
miento de la cuenta corriente en 1999,
presentaron  un de
US$349 m, al pasar de US$444 m en 1998 a

incremento  anual
USS790 m en 1999. Este crecimiento obe-
decio a los recursos donados desde el exte-
rior al pais como consecuencia del desastre

natural sucedido en el ¢je cafetero.

La distribucion de los US$971 m de in-
gresos recibidos por transferencias indi-
ca que el 54,9% correspondio a remesas,
el 24,5% a indemnizaciones por seguros
contratados con el exterior, y el 20,5% a
donaciones de bienes. Por su parte, los
egresos sumaron US$181 m, de los cua-
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les cerca del 78,0% corresponde a remesas
giradas al exterior y el resto a aportes
gubernamentales a organismos interna-

cionales no monetarios.

/], LA CUENTA FINANCIERA
EN 1999

A. InversiOon extranjera

El desempeno negativo de la economia
colombiana durante 1999 y la acentuacion
de los conflictos internos fueron factores
que afectaron la confianza de los inver-
sionistas internacionales en el merca-

do nacional, generando una caida anual

de US$1.717 m (66,6%) en el flujo neto
de capital por concepto de inversion ex-
tranjera, al pasar de US$2.696 m en 1998
a US$979 m en 1999 (Cuadro 13). Este
descenso se explica por los menores ingre-
sos netos recibidos por inversiones direc-
tas. Cabe anotar que los recursos externos
recibidos por inversiones directas en Co-
lombia, contrastan con los obtenidos en pai-
ses como Brasil (US$ 26,500 m), Argentina
(US$ 20,000 m), México (US$ 11,000 m)
y Chile (US$ 3,500 m)'*,

1. Inversion directa

El ingreso de capitales por inversion di-
recta se ubicé en US$1,006 m (1,2% del

Cuadro
Flujo de inversion extranjera en Colombia
1998-1999

{Millones de ddlares)

13

Seclores 1998 (p) 1999 (p) Variacion
absoluta
1. Inversion exlranjera direcla 2,961 1,006 {1,955)
Agricultura, caza, silvicultura y pesca 24 2 (27)
Explotacion de minas y canteras 114 (372) (486)
Petréleo 120 (730) (850)
Resto sector minero (6) 358 364
Manufactureras 816 498 (319)
Electricidad, gas y agua 675 (346) {1.021)
Construccion {49) 58 108
Comercio, restaurantes y hoteles 212 334 122
Transportes, almacenamiento y comunicaciongs 263 151 (113)
Establecimientos financieros 712 556 (156)
Servicios comunales 195 130 (65)
2. Inversion extranjera de porfafolio (265) (27) 238
Total 2,696 979 (1.717)
(p) Provisional.
rFuan 0 o8 la i [ M . }
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PIB),
(66,0%) frente al observado en 1998. Este

monto inferior en US$1,955 m

comportamiento se explica por la salida
neta de capitales registrada en la activi-
dad petrolera (US$730 m), el aplazamien-
to del programa de privatizaciones, y la
dificil situacion interna que afecté las de-
cisiones de los inversionistas internacio-

nales respecto del mercado nacional.

El Cuadro 13 indica que las inversiones
se dirigieron basicamente al sistema finan-
ciero, la industria manufacturera, el sec-
tor minero sin pewrdleo y el comercio; en
tanto que las empresas extranjeras petro-
leras y las vinculadas a la actividad eléctri-
ca, reembolsaron capitales a sus casas
matrices. A continuacion, se resena el
movimiento de las inversiones efectuadas

en los principales sectores econémicos.

* Sector financiero. El flujo de inversion
directa para esta actividad ascendio a
LIS$556 m, suma inferior en US$156 m
a la registrada en 1998. Los recursos
obtenidos se destinaron a fortalecer el
capital de los bancos extranjeros y al-

gunos fondos de pensiones.

© Industria manufacturera. Las industrias
obtuvieron recursos de inversion direc-
ta por US$498 m, US$319 m menos que
en 1998. Las inversiones se destinaron
principalmente a los sectores de la fabri-

cacion de papel y cemento.

* Comercio. El flujo de inversion para la
actividad comercial en 1999 ascendio
a US$334 m,
US$122 m al obtenido durante 1998.

monto superior en

Es de destacar que estos recursos es-
tan vinculados a la incursion de cade-
nas internacionales de almacenes que
han adquirido parte de los estableci-

mientos comerciales de cadena.

Sector minero. Excluyendo la actividad
petrolera, las inversiones directas en el
sector minero ascendieron a US$358 m
destinados basicamente a la explota-
cion del carbén. Es de resaltar que los
recursos obtenidos en 1999 contrastan
con lo observado en 1998 cuando se

reembolsé capital por USS6 m.

Petroleo. Este sector durante 1999 pre-
sentd salidas netas de capital por
US$730 m, como resultado de ingre-
sos por US$997 m y repatriaciones por
US$1,727 m. Tal comportamiento que
se inicié en 1998, se explica porque las
empresas extranjeras que hacen parte
de los grandes proyectos petroleros
(Cusiana y Cupiagua) los cuales se en-
cuentran en la fase de explotacion, es-
tan girando a sus casas matrices las
inversiones que efectuaron en la eta-

pa de exploracion.

Electricidad, gas y agua. Esta actividad,
que recibié importantes inversiones en-
tre 1997 y 1998, durante 1999 registré sa-
lidas netas de capital por US$346 m,
asociadas principalmente con el proceso
de descapitalizacion de algunas empresas
eléctricas (Codensa, Engesa v la empresa

de Energia Eléctrica de Bogota).

Transporte y comunicaciones. El flujo

de inversion directa en este sector as-
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cendié a US$151 m durante 1999, lo
cual representd una disminucion de
US$112 m con respecto al flujo de 1998.
Estos recursos se canalizaron principal-
mente hacia telefonia fija y movil celu-

lar y los canales privados de television.

Servicios comuncdales. El flujo de inver-
sion extranjera dirigido a los servicios
comunales y sociales ascendi6é a
US$130 m, principalmente en servicios

médicos y asesorias turisticas.

Construccion. La actividad constructo-
ra recibié inversiones del exterior por
UUS858 m, situacion favorable en rela-
cion con ¢l desempeno de 1998 cuan-
do este sector registréo una salida neta

de capital por US$49 m.

Agricola. Finalmente, el sector agrico-
la presento una salida neta de capirtal
por US8$2.4 m, situacion contraria a la
observada en 1998 cuando ingresaron
US$24 m.

2. Inversion de portafolio

El Cuadro 13 muestra que en 1999 la in-
version extranjera en portafolio registro
un flujo neto negativo de US$27 m,
1998, aun-

que en menor proporcion al presentado

manteniendo la tendencia de

en ese ano (US$265 m).

El saldo de los fondos de capital extranje-
ro en Colombia, descendié de US$813 m
en 1998 a US$586 m ¢n 1999. Dicha re-
duccion se explica por la desvalorizacion

de las inversiones en acciones en el mer-

cado nacional (Cuadro 14). Por tipo de
inversion, el saldo del portafolio en pape-
les de renta variable cayd de USS800 m en
1998 a US$586 m en 1999; en tanto que el
de renta fija (TES, Bonos, CDT) paso de
US$13 m a US$0.1 m, en igual periodo.

3. Inversion colombiana en el

exterior

Las salidas de capital por inversiones co-
lombianas en el exterior registraron un
descenso importante (US$535 m) al pa-
sar de US$529 m invertidos en 1998 a una
repatriacion de capitales por US$6 m en
1999. Este comportamiento s¢ origind por
las dificultades de liquidez que afrontaron
las empresas en el pais a causa del dete-
rioro de la actividad economica. Es de
senalar que las cancelaciones de inversio-
nes las efectud principalmente el sistema

financiero.

B. Endeudamiento externo

El saldo de la deuda externa de Colombia
al final de 1999 alcanzo US$34,520 m'' con
un crecimiento anual de 1,7%. Como pro-
porcion del PIB, esta cifra representa el
40,0%, cifra superior en 5,8 puntos por-
centuales con respecto a la de 1998, Es de
resaltar que ¢l aumento como proporcion
del PIB se explica principalmente por la
disminucion del producto mas no por el

incremento del mismo endeudamiento.

Del total del saldo de la deuda externa,
el 87,8% (US$30,314 m) son obligaciones
de largo plazo y el 12,2% (US$4,206 m) de

corto plazo. Por sectores, a las entidades
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Cuadro 14
Saldos de inversién de los fondos de capital extranjero
(Millones de ddlares)

Fecha Saldos Participaciones %
Renta variable Renta fija Total Renta variable Renta fija

1/ 2/ 1/ 2/
1998 (p) Dic. 800.0 13.2 813.2 98.4 1.6
1999 (p) Ene. 775.0 8.5 783.5 98.9 i 15
Feb. 770.0 0.1 77041 100.0 0.0
Mar. 779.0 0.1 779.1 100.0 0.0
Abr. 733.0 0.1 7331 100.0 0.0
May. 718.0 0.1 718.1 100.0 0.0
Jun, 685.0 0.1 685.1 100.0 0.0
Jul, 647.0 0.1 6471 100.0 0.0
Ago. 590.0 0.1 580.1 100.0 0.0
Sep. 559.0 0.1 559.1 100.0 0.0
Oct. 555.0 0.1 555.1 100.0 0.0
Nov. 571.0 0.1 57141 100.0 0.0
Dic. 586.0 0.1 586.1 100.0 0.0

(p) Provisional.

1/ Saldos de portafollo en acciones a precio promedio de adquisicion (Programas DR's y fondos institucionales e individuales). Estos son
reportados en pesos y convertidos por la TRM a fin de mes.

2/ Valor de la inversion. Desde el mes de junio de 1996, los fondos de inversion extranjera estan autorizados para invertir en papeles de renta
fija, decreto 1295 de 1996.

Fuente: Supenntendencia de Valores

publicas le corresponde el 57.2% del 1. Endeudamiento externo puiblico
monto total del saldo v a los agentes pri-

vados el 42,8% (Cuadro 15). La deuda externa publica en 1999 crecio

en US$1,282 m (6,9%), con lo cual su sal-

El flujo neto de deuda externa ascendié a  do se situ6 en US$19,751 m equivalente

US$658 m, monto inferior en US$1,039 m  al 22,9% del PIB (Cuadro 15). En térmi-
al observado en 1998. Este menor finan- nos del vencimiento original, el 96,6%
ciamiento se explica principalmente por corresponde a financiamiento de largo
la politica de reducciéon y de prepago plazo y el 3,4% a deuda de corto plazo.
de deuda, aplicada por el sector privado

durante 1999, lo que conllevé a un  El sector publico no financiero participo
flujo neto negativo para el sector por con el 86,6% de la deuda toral y el finan-
US$698 m. Por ¢l contrario, las entidades ciero con el 13,4%. Al Gobierno Nacional
publicas aumentaron su endeudamiento  le corresponde el 61,3% del valor total de
en US$1,277 m. las obligaciones. Por fuentes de financia-
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Cuadro 15
Deuda externa, 1998-1999
{Millones de ddlares)

1998 (p) 1999 (p) Variacidn, 1999-1998
Saldo a Porcentaje Saldo a Porcentaje Absoluta Porcentual
diciembre del PIB diciembre del PIB
Piblica 18,468 18.6 19,751 229 1,282 6.9
Privada 15,468 15.6 14,770 171 (699) (4.5)
Total 33,937 342 34,520 400 583 1.7
(p) Provisional.
cion, la colocacion de bonos y los orga- * Amortizaciones. Se amortizaron

nismos multilaterales son los principales
mecanismos de endeudamiento externo,
al contribuir con el 34,4% y 31,3% del sal-

do de 1999, respectivamente.

a. Deuda publica de mediano y largo plazo

Desembolsos. Los ingresos provenientes
de endeudamiento externo del sector
publico ascendieron a US$3,673 m, de
los cuales el 80,5% (US$2,956 m) los re-
cibié el Gobierno Nacional Central. El
resto de las entidades del sector publi-
co no financiero recibieron el 15,1% de
los desembolsos (US$554 m), dirigidos
principalmente a la Empresa de Teleco-
municaciones de Bogotd, las Empresas
Puablicas de Medellin e 1SA-Isagen; en tan-
to que el sector publico financiero absor-
bio el 4,4% (US$163 m), destacandose
Fogafin al recibir ingresos por US$100 m.
Los recursos mencionados se obtuvieron
principalmente mediante créditos otor-
gados por organismos multilaterales
(48,5%) v la colocacion de bonos
(40,8%) (Cuadro 106).

US$2,011 m, monto similar al observa-
do en 1998. Los mayores pagos los rea-
lizaron las entidades publicas no
financieras (US$1,643 m), sobresalien-
do las amortizaciones efectuadas por

el Gobierno (US$1,035 m).

b. Deuda externa publica de corto plazo

El financiamiento externo publico de cor-
to plazo presento salidas netas de capital
por US$306 m. con lo cual su saldo cayo
de US$976 m en 1998 a US$670 m ¢n
1999. De este monto, ¢l 75,2% correspon-
de al sector puablico financiero, destacian-
dose las obligaciones de Bancoldex
(US$420 m) (Cuadro 17). Las entidades
oficiales no financieras participaron con
el 24,8% de dicho saldo, sobresaliendo la

deuda del Gobierno y la de Carbocol.

2. Endeudamiento externo privado

El saldo de la deuda externa privada con-
tinuo disminuyendo por segundo ano

consecutivo, al descender su nivel de
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Cuadro 16
Deuda externa publica de mediano y largo plazo
(Millones de ddlares)

1998 -199!1 (p)

Desem- Amorli- Intereses Saldo Desem-  Amorti- Intereses Saldo
bolsos  zaciones vigente bolsos  zaciones vigente
Total sector piblico financiero 177 450 160 2,324 163 368 122 2,145
Bancoldex 5 6 13 335 4 4 23 335
Banco de la Repliblica 0 14 8 134 0 14 0 117
Resto 172 431 138 1,854 159 351 100 1,693
Total sector publico no financiero 3.480 1,581 915 15,169 3.510 1,643 1,075 16,936
Gobierno 2619 706 604 10,164 2.956 1,035 779 12,028
Ecopetrol 140 210 38 556 0 72 K1 483
Carbocol 0 79 23 449 0 95 25 348
Resto 21 585 250 4,000 554 441 240 4,076
Total 3,658 2,031 1,075 17,492 3,673 2,01 1,198 19,081
Preslatario

Multilateral 901 547 297 4,962 1,782 561 348 6,162
BIRF 187 235 114 1.744 515 281 117 1,950

BID 430 215 158 2,777 959 247 2 3,480

Otros 284 97 24 442 307 33 30 732

Bilateral 40 170 61 1.527 86 180 62 1.376
Banca comercial 951 917 316 4,656 299 621 259 4,387
Proveedores 76 92 33 468 7 64 23 378
Bonos 1.690 305 368 5,880 1.500 586 506 6.778
Total 3.658 2,031 1,075 17,492 3,673 2.01 1,198 19,081

(p) Provisional.

fte: Banco de la Republica, Subgerencia de Estudios Econdmicos. Sector Externo

Cuadro 17
Saldo vigente de la deuda externa publica, corto plazo
(Millones de ddlares)

Prestalarios 1998 (p) 1999 (p)
Subtotal sector pablico financiero 609 503
Bancoldex 378 420
Banco de la Republica 0 0
Resto 231 84
Subtotal sector pablico no financiero 367 166
Ecopetrol 144 0
Carbocol 113 100
Resto 110 66
Total 976 670
(p) Provisional.
Fugnte: Banco da fa Repiblica, Subgerencia de Estudios Ecanamicos - Sector Extemo
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US$15.468 m en 1998 a US$14.770 m, con
una variacion anual de -4,5%. Este com-
portamiento se explica por la fuerte re-
duccién registrada en el financiamiento
del sector privado financiero, que cayé en
US$1,192 m (38,4%) con lo que su saldo
se situd en US$1,910 m. Esta disminucion

se compenso parcialmente con el aumen-

to en el saldo de la deuda de las empre-
sas privadas no financieras que ascendio
a US$12.860 m, destacindose el incre-
mento en las obligaciones a corto plazo
al aumentar en US8521 m (22,7%). Del
saldo tortal, el 76,1% correspondié a finan-
ciacion de largo plazo y ¢l 23,9% de corto

plazo (Cuadro 18).

15.468

(p) Provisional.

Cuadro 18

Deuda externa privada, 1998-1999
(Millones de dolares)

1998 (p) 1999 (p) Variacion, 1999-1998
Saldo a Porcentaje Saldo a Porcentaje Absoluta Porcentual
diciembre del PIB diciembre del PIB
Financiero 3.102 3. 1.910 2.2 (1.192) (38.4)
No financiero 12.366 124 12.860 14,9 494 4,0
Corto plazo 3.687 3.7 3.537 41 (150) (4.1)
Largo plazo 11.781 1.9 11.233 13,0 (548) (4,7)
Total 15,6 14.770 17.1 (698) (4.5)

Fuente: Banco de fa Repiblica, Subgerencia de Estudios Econdmicos « Sectar Extarno

a. Deuda privada de mediano y largo
plazo

Desembolsos. Los ingresos de capital co-
rrespondientes a financiamiento exter-
no de largo plazo para el sector privado
ascendieron en 1999 a US$1,506 m,
monto inferior en US$ 583 m al pre-
sentado en 1998, De este valor, el 64,3%
(US$968 m) lo canalizaron las entida-
des privadas no financieras y el 35,7%

(LUUS$538 m) las del sistema financiero.

Los menores desembolsos se origina-
ron bdsicamente en la reduccion de
flujos contratados por el sector no fi-
nanciero (US$503 m) (Cuadro 19).

Amortizaciones. Estas totalizaron
US$2,054 m,
US$181 m (9.7%) respecto de la ob-

servada en 1998. Del total de pagos,

cifra superior en

el 48,4% lo efectuaron las empresas
no financieras, y el 51,6% las entida-

des financieras.
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Cuadro 19
Endeudamiento externo privado, 1998-1999
(Millones de dolares)
1998 (p) 1999 (p)
Largo plazo 20 (548)
Financiero (154) (521)
Desembolsos 618 538
Bancos 462 393
Otros 156 145
Amortizaciones 772 1.059
Bancos 581 776
Otros 191 283
No financiero 174 (27)
Desembolsos 1,355 968
Capital y gastos 791 336
Otros 564 632
Amortizaciones 1,181 935
Capital y gastos 827 421
Otros 354 574
Corto plazo (143) (151)
Endeudamiento total (123) (699)
(p) Provisional
Fuente Banco de la Reptiblica - Subgerencia de Estudios Econdmicos - Sector Externo

b. Deuda externa privada de corto
plazo

El saldo del financiamiento externo
privado de corto plazo registré una re-
duccion anual de US$150 m, al pasar de
US$3,.687 m en 1998 a US$3,537 en 1999,
Esta caida esta asociada fundamentalmen-
te con el descenso de las importaciones.
Las entidades financieras redujeron su
deuda de corto plazo en US$672 m; ¢n
tanto que los agentes privados no finan-
cieros aumentaron su deuda de corto pla-
zo en UUS$521 m, al recibir desembolsos
por US$1,344 m y efectuar amortizacio-

nes por US$823 m.

C. Activos externos

Durante 1999, la colocacion de activos en el
exterior por parte de los agentes residentes
ascendio a US$1,452 m, con una variacion
anual de US$1,835 m (Cuadro 20). Se esti-
ma que los agentes privados incremen-
taron sus activos en US$948 m, y el sector
publico los aumentd en US$505 m. Las in-
versiones de portafolio registraron las ma-
vores variaciones. El sector privado invirtio
US$813 m (0.9% del PIB) en titulos, de-
rechos y participaciones, y las entidades
publicas aumentaron su portafolio en
US$8566 m, destacandose las inversiones

del Gobierno que sumaron US$425 m.
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Privado
Cartera 813
Crédito comercial 421
Depositos y otros (234)
Overnight (53)
Total 948

(p) Provisional.
n.d. No disponible.

Cuadro
Movimiento de activos en el exterior durante 1999 (p)
(Segtn sector e instrumento de inversion)
(Millones de délares)

20

Piiblico Total
566 1,379
n.d. 421
(48) (282)
(13) (66)
505 1,453

Este comportamiento refleja el interés de
los agentes por aumentar sus renencias
de activos externos como consecuencia del
deterioro en los indices de rentabilidad in-

terna y la incertidumbre cambiaria.

Las tenencias tanto del sector privado
como del sector pablico de activos en de-
positos overnigth'® y en otros depdsitos,
disminuyeron e¢n US$282 m y US$66 m,

respectivamente.

D. Reservas internacionales

El saldo de las reservas internacionales netas
en poder del Banco de la Republica, se redu-
jo de US$8.740 m en 1998 a US$8.102 m en
1999. Este saldo equivale a 9.4 meses de
importacion de bienes, 7.2 meses de impor-
taciones de bienes y servicios v 1,9 veces la
deuda externa de corto plazo (Grifico 6).
La pérdida de reservas se concentro en el
segundo y tercer trimestre del ano, cuando

el saldo disminuyé de US$8.751 m en mar-

zo a US$8.392 m en junio, y a US$§7.881 m
en septiembre. En el ultimo trimestre las re-

servas aumentaron en US$313 m.

/1], Concrusrones

Los principales hechos de la cuenta
corriente fueron la caida en las importacio-
nes (26,4%), ¢l incremento de las exporta-
ciones (4,8%) jalonado por las mayores
ventas externas destinadas a los Estados
Unidos, y la recuperacion de los términos
de intercambio (10,5%). El déficit en cuenta
corriente de la balanza de pagos ascendi6 a
1.1% del PIB en 1999 frente a 5,3% del PIB
en 1998. El ano empezé con un déficit de
3,0% del PIB para el primer trimestre, redu-
ciéndose considerablemente hasta alcanzar
su nivel minimo en el dltimo trimestre del

ano, cuando se situo en 0,3% del PIB.

El comportamiento favorable de la cuen-

ta corriente también fue el resultado de
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Grafico 6
Reservas internacionales, importaciones
y deuda externa de corto plazo
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las mayores transferencias netas recibidas
para la recuperacion del eje cafetero y la
reduccion del déficit de la balanza de ser-
vicios. El balance del rubro renta de los
factores observo un resultado mas defici-

tario respecto del obtenido en 1998,

Por su parte, la cuenta financiera registrd
una importante reduccion del flujo neto de
capitales. Se destacaron los menores ingre-
sos por inversiones directas (US$1,955 m),
la caida del endeudamiento externo del
sector privado (US$6,984 m) -en particu-
lar el sector financiero- y la salida neta de
capitales de corto plazo (US$1,911 m). El
primer aspecto se asocia con los reembol-
sos de capital realizados por la actividad
petrolera y con la situacion interna desfa-

vorable que afect6 las decisiones de los

inversionistas internacionales respecto del
mercado nacional. El segundo, se explica,
principalmente, por los menores desem-
bolsos recibidos como resultado de la
menor demanda de importaciones. El ter-
cero, se relaciona con las mayores salidas
netas de corto plazo como resultado, en-
tre otros, del deterioro de los indices de
rentabilidad interna del sector real y de la

incertidumbre cambiaria.

Finalmente, se presentd una disminucion de
las reservas internacionales en US$333 m,
aunque el nivel de éstas ultimas continud
presentando valores similares a los de los
ultimos anos, en los indicadores del saldo
de las reservas internacionales en térmi-
nos de la demanda de importaciones y el

saldo de la deuda externa de corto plazo.
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NOTAS

Este indicador se calculd con base en el PIB nominal trimestral en pesos, publicado por el DANE, vy la tasa
promedio representativa del mercado.

Hay que senalar que la variacién de las exporntaciones (4,8%) e importaciones (-26,4%) de bienes descrita
en la introduccion, difieren de las reportadas en el analisis por productos (5,7% para las exportaciones y -
27,3% para las importaciones). La diferencia se explica porque en el primer calculo, se incluyen las opera-
ciones especiales de comercio, en tanto que en el segundo no incorpora dichas transacciones. Las operacio-
nes especiales corresponden, entre otros, al intercambio comercial realizado por los usuarios de las zonas
francas, la compraventa de combustibles por parte de aeronaves y el comercio de caracter temporal con fines
de transformacion y reparacion.

Este incremento se debid a que desde el mes de marzo, la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP) acordé recortes en el suministro de crudo que provocaron una profunda disminucion de las existen-
cias de los paises industrializados.

Entre los factores que mas incidieron en la caida del precio internacional del grano se destaca el estancamiento
del consumo y la sobreoferta de un mercado que esta saturado.

Los términos de intercambio representan el precio de las exportaciones de un pais relativo al precio de sus
importaciones, y se expresa a través de la relacion entre los indices de precios de exportacion e importacion
(Px/Pm), en la cual cada indice se refiere al promedio ponderado de los precios de una canasta de exporta-
ciones e importaciones. Asi, un alza en los términos de intercambio indica que los precios de las exportacio-
nes han aumentado relativamente mas que los de las importaciones, lo que significa una mejora en la
capacidad de adquirir produccién extranjera, mientras que, lo contrario, significa una desmejora en los
terminos de intercambio.

Se incluye aqui el transporte maritimo, aéreo y demas modalidades de transporte.

El déficit arrojado por esta actividad en 1999 (US$601 m), representa el 44% del déficit total de la balanza de
servicios para el mismo ano.

Esta actividad se relaciona con los gastos de los viajeros en bienes y servicios durante su estancia, por un
periodo no superior a un ano, en la economia receptora.

Este rubro consta de dos actividades principales: los servicios de telecomunicaciones y los servicios postales.
De éstos, el mas destacadoe es el componente de telecomunicaciones, relacionado basicamente con: servicios
de larga distancia internacional (basicos), servicios internacionales de Internet, fax, correo electrnico, saté-
lite, cable, etc. (telematicos y de valor agregado) y servicios de radiodifusion y television. El segundo compo-
nente, los servicios postales, se relaciona con la recoleccion, transporte y entrega de correspondencia,
publicaciones, diarios, etc.

Los servicios financieros se relacionan basicamente con comisiones originadas en las operaciones de los
intermediarios del mercado cambiario, comisiones por manejo de reservas del Banco de la Republica y
comisiones por el servicio de la deuda externa. Los servicios de seguros son aquellos contratados entre
residentes y no residentes, dentro de los cuales se encuentran los reaseguros, los contratados por transporte
de mercancias y los seguros de vida y otros riesgos, contratados directamente por las firmas nacionales con
companias del exterior.

Este rubro comprende tres categorias de servicios: servicios de compraventa y otros relacionados con el
comercio, servicios de arrendamiento de explotacion y servicios empresariales, profesionales y técnicos
varios. Dentro de estos ultimos se encuentran las actividades de publicidad, asesorias técnicas, economicas
y de ingenieria.

Hay gue destacar que este rubro excluye las valorizaciones de las reservas internacionales, por modificacio-
nes en la tasa de cambio del dolar frente a otras monedas y por variaciones en los precios de las inversiones
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de reservas. Estas valorizaciones ascendieron en 1999 a -US$175 millones y, conforme a la nueva metodolo-
gia de la balanza de pagos, se registran en la posicion de inversion internacional.

Cifras preliminares. “La inversion en América Latina y el Caribe”, Informe, 1999, Cepal.
No incluye financiamiento externo por arrendamiento financiero y las operaciones de titularizacion de Ecopetrol.

Corresponden a operaciones de préstamos de muy corto plazo efectuados por residentes a instituciones
financieras del exterior para que éstas realicen transacciones al cierre de un periodo.
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AnNnexos

Anexo 1

Balanza de pagos de Colombia - Resumen
(Millones de ddlares)

1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)

I. CUENTA CORRIENTE (3,668)  (4.693) (4,827)  (5,953) (5,270) (977)
Ingresos 12,598 13,872 14,663 15,915 15,077 15724
Egresos 16,266 18,566 19,490 21,868 20.347 16.701
A. Bienes y servicios no factoriales (3.671)  (4,693) (4,827)  (5,953) (5,270) (977)
Ingresos 12,595 13,872 14,663 15,915 15,077 15,724
Egresos 16,266 18,566 19,490 21,868 20,347 16,701
1. Bienes (2,229) (2,634) (2,140) (2,712) (2,512) 1,734
Ingresos 9,059 10,533 10,951 12,060 11,494 12,046

Egresos 11,288 13,167 13,092 14,772 14,006 10,311
2. Servicios no factoriales (1.055) (1,182) (1,193) (1,504) (1,468) (1,377)
Ingresos 1,571 1,700 2191 2135 2,066 1.912

Egresos 2,626 2,882 3,384 3,639 3,534 3.289
B. Renta de los factores (1,453)  (1,607) (2,090) (2,350) (1,735) (2.124)
Ingresos 703 676 707 890 908 796
Egresos 2,159 2,283 2,797 3,240 2,643 2,920

C. Transferencias 1,069 729 597 614 444 790
Ingresos 1,262 963 814 831 609 an
Egresos 193 234 217 217 165 181

Il. CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 3.422 4,684 6,704 7,002 4,529 370
A. Guenta financiera 3422 4,684 6,704 7,092 4,529 370
1. Flujos financieros de largo plazo 3,349 2715 7174 8,377 4,554 2,306

a. Activos 146 257 329 814 544 0
i. Inversion colombiana en el exterior 149 256 328 809 529 (6)
Directa 149 256 328 809 529 (6}

De cartera 0 0 0 0 0 0

ii. Préstamos 0 1] 0 6 15 0

iii. Crédito comercial 0 0 0 0 0 0

iv. Otros activos (3) 1 1 (1) 0 6

b. Pasivos 3,494 3,032 7.503 9.214 5112 2,306

i. Inversion extranjera en Colombia 2,470 1,844 5013 7,010 4,165 1,796

Directa 1,446 968 3,112 5,639 2,961 1,006

De cartera 1,024 876 1,901 1,371 1,204 790

ii. Préstamos 515 740 2,294 1.847 652 114

iii. Crédito comercial (41) 115 (82) (42) (53) an

iv. Arrendamiento financiero 550 334 278 400 348 86

v. Otros pasivos 0 0 0 0 0 0

¢. Otros movimientos financieros de largo plazo 0 0 0 (23) (15) 0
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Anexo 1

Balanza de pagos de Colombia - Resumen
(Millones de délares)

1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)

2. Flujos financieros de corto plazo 73 1,909 470)  (1,285) (25)  (1,936)

a. Activos 1.222 (716) 1,340 1,683 (383) 1,452

i.  Inversion de cartera 1,380 (394) 586 616 {659) 1.378

li. Crédito comercial (237) (243) 291 220 (20) 421

iii. Préstamos 105 (56) 89 188 137 (65)

iv. Otros activos (26) (23) 375 659 159 (282)

b. Pasivos 1,295 1,192 870 398 {407) (484)

i. Inversion de cartera 478 165 292 593 (265) (27)

it. Crédito comercial 66 163 (78) (288) (80) 163

iil. Préstamos 742 872 652 96 (59) (620)

iv. Otros pasivos 9 (8) 4 (2 (3) (0)

B. Flujos especiales de capital 0 0 0 0 0 0

I1l. ERRORES Y OMISIONES NETOS 445 5 (151) (861) (649) 275
IV. VARIACION RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 1/ 199 (4) 1,727 277 (1,390) (332)

V. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 2/ 8,104 B.447 9,938 9,908 8,740 8,103

Vl. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 8,098 8,447 9,934 9,906 8,740 8,102
VII.VARIACION DE RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 194 (4) 1,727 277 (1,390) (333)
(p) Provisional.

1/ El calculo de la variacion de las reservas internacionales se efectiia con base en el manual V del FMI, el cual recomienda no incluir en este
cdlculo las variaciones provenientes de valorizaciones por tipo de cambio y precio,

2/ Los saldos de las reservas se valoran a precios de mercado. Incluye, por lo tanto, todas las variaciones en las reservas provenientes de
cambios en precios o las de tipo de cambio de activos.

Fuante: Banco de la Replblica, Subgerencia de Estudios Economicos

=
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia - Resumen

(Porcentaje del PIB)
1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)
I. CUENTA CORRIENTE (4.5) (5.1) (5.0 (5.6) (5.3) (1.1)
Ingresos 154 15,0 151 149 162 18,2
Egresos 19,9 201 20,1 20,5 20,5 19,3
A. Bienes y servicios no factoriales (4,0) (4.1) (3.4) (4.0) (4,0 04
Ingresos 13,0 13,2 13,5 133 13.6 16,2
Egresos 17,0 17.3 17,0 17,3 17,7 15,7
1. Bienes (2,7) (2.8) (2,2) (2,5) (2,5) 2.0
Ingresos 11 1.4 113 11.3 11.6 13.9
Egresos 13,8 142 13,5 13,8 141 119
2. Servicios no factoriales (1,3) (1.3) (1.2 (1.4) (1,5) (1,6
Ingresos 1.9 1.8 2,3 20 21 22
Egresos 3.2 31 3.5 34 36 38
B. Renta de los factores (1,8) (1,7) (2.2) (2.2) (1.7) (2,5)
Ingresos 09 0.7 0,7 0.8 0.9 0.9
Egresos 26 25 29 3.0 2.7 34
C. Transferencias 1.3 0.8 0.6 0.6 04 09
Ingresos 1.5 1,0 0.8 0.8 0.6 1.1
Egresos 0.2 03 0.2 02 0,2 0,2
1. CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 42 8.1 6.9 6,6 46 04
A. Cuenta financiera 4.2 51 6.9 6.6 46 0.4
1, Flujos financieros de largo plazo 41 3.0 7.4 7.8 46 2.7
a. Activos 0.2 0.3 0.3 0.8 05 0,0
i, Inversion colombiana en el exterior 0.2 0.3 0.3 0,8 0.5 (0.0)
Directa 0.2 0.3 0.3 08 0.5 (0,0)
De cartera - - - - - -
il, Préstamos - . . 0.0 0.0 -
iii. Crédito comercial - - - - - -
iv. Otros activos (0.0 0.0 0.0 (0.0) 0.0 0,0
b. Pasivos 43 33 7.7 8.6 5.1 2.7
i. Inversion extranjera en Colombia 3.0 2.0 52 6.6 4.2 21
Directa 1.8 1.0 3.2 53 3.0 1.2
De cartera 1.3 0.9 20 13 1.2 0.9
il. Préstamos 0.6 0.8 24 1.7 0.7 0.1
iil. Crédito comercial (0,0) 0.1 (0,1) (0.0) (0,1) 04
iv. Arrendamiento financiero 0,7 0.4 0.3 04 03 0.1
v. Otros pasivos - - : . - -
¢. Otros Mov. financieros de largo plazo - - - (0,0) (0,0) -
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia - Resumen

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.

(Porcentaje del PIB)
1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)
2. Flujos financieros de corto plazo 0.1 2.1 (0.5) (1.2) (0,0 (2.2)
a. Activos 15 (0.8) 1.4 1.6 (0.4) 1.7
i, Inversion de cartera 1,7 (0.4) 0.6 0.6 (0,7) 1.6
ii. Crédito comercial (0.3) (0.3) 0.3 02 (0.0) 05
lii. Préstamos 0.1 (0,1) 0.1 0,2 0.1 (0,1)
v, Otros activos (0,0) (0,0) 0.4 0.6 02 (0,3)
b. Pasivos 1.6 1.3 0.9 04 (0.,4) (0.6)
i, Inversion de cartera 0.6 0.2 03 06 (0.3) (0.0)
il. Crédito comercial 0.1 0.2 (0.1) (0.3) (0.1) 0.2
ili, Préstamos 0.9 0.9 0.7 01 (0.1) (0.7)
iv. Otros pasivos 0,0 (0,0) 0.0 (0,0) (0,0) (0.0)
B. Flujos especiales de capital = ] - J 3 =
Ill. ERRORES Y OMISIONES NETOS 0.5 0.0 (0.2) (0.8) (0.7) 0.3
IV. SALDO DE RESERVAS INTERNACIONALES BRUTAS 99 9.1 10,2 9.3 88 94
Numero de meses de importaciones de bienes 8.6 T 9.1 8.0 7.5 94
Numero de meses de importaciones de bienes y servicios 7.0 6.3 7.2 6.5 6.0 73
(p) Pravisional,
Fuente: Banco de Iz Republica, Subgerencia de Estudios Econdmicos
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Anexo 1

Balanza de pagos de Colombia
Cuenta corriente
{Millones de délares)
1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)

CUENTA CORRIENTE (3.671) (4,693 (4,827)  (5.953) (5.270) (977)
Ingresos 12,595 13,872 14,663 15.915 15.077 15.724
Egresos 16,266 18,565 19,490 21,868 20,347 16,701
A. Bienes y servicios no factoriales (3,284)  (3,816) (3.333) (4.216) (3,980) 358
1, Bienes (2,229) (2.634) (2140) (2.712) (2512) 1,734
Ingresos 9,059 10,533 10,951 12,060 11,494 12,046
Egresos 11,288 13,167 13,092 14,772 14,006 10,311
a. Comercio general (2,526)  (2,827) (2,260)  (2,842) (2,748) 1617
i. Exportaciones 8.546 10,095 10.524 11.529 10,944 11,573
Café 1.990 1,832 1.577 2,259 1,893 1.324
Petréleo y derivados 1,313 2,185 2,895 2,707 2,329 3,757
Carbon 550 596 849 886 936 848
Ferroniquel 119 185 169 161 120 154
Esmeraldas 423 452 175 141 83 113
Oro no monetario 35 169 205 183 150 82
No tradicionales 4116 4,677 4,656 5192 5434 5,296
ii. Importaciones FOB 11,072 12,923 12,784 14,371 13,692 9,956
Bienes de consumo 1.818 2.485 2,381 2,763 2.642 1.874
Bienes intermedios 4,456 5,670 6,057 6,086 5.748 4,596
Bienes de capital 4,798 4,767 4,346 5,522 5,302 3,485
b, Operaciones especiales de comercio exterior 297 193 119 130 236 "7
i.  Exportaciones 513 438 427 531 550 472
il Importaciones 216 245 308 401 314 355

2. Servicios no factoriales (1,055) (1.182) (1,193)  (1.504) (1.468) (1,377)
Ingresos 1,571 1,700 2,191 2,135 2,066 1,912
Egresos 2,626 2,882 3.384 3.639 3,534 3,289
a. Exportaciones 1.571 1,700 2191 2135 2.066 1.912
Transporte 499 564 501 631 606 519
Viajes 660 657 1,120 1,043 929 928
Comunicaciones, informacion e informatica 265 270 260 250 318 246
Seguros y financieros 64 107 111 104 96 100
Empresariales y de construccion, 33 39 42 40 45 33
Otros servicios 50 63 67 67 73 85
b, Importaciones 2,626 2,882 3.384 3.639 3,534 3,289
Transporte 1.119 1.191 1.207 1,297 1.254 1.120
Viajes 841 878 1,117 1,209 1,120 1,078
Comunicaciones, informacidn e informatica 135 130 138 152 181 194
Sequros y financieros 296 332 420 523 498 439
Empresariales y de construccion 156 236 372 334 339 307
Otros servicios 78 114 130 124 141 151
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia

Cuenta corriente
(Millones de dolares)

1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)

B. Rentade los factores (1.456)  (1.607) (2,.090)  (2,350) (1,735) (2.124)
Ingresos 703 676 707 890 908 796
Egresos 2,159 2,283 2,797 3,240 2,643 2,920
Ingresos 703 676 707 890 908 796

1. Intereses 511 636 663 826 836 710

Sector publico 418 525 521 664 621 501

Sector privado 92 112 142 163 215 210

2. Utilidades y dividendos 189 34 32 45 47 59

3. Remuneracion de empleados 3 6 12 18 26 27

Egresos 2,159 2,283 2,797 3,240 2,643 2,920

1. Intereses 1,586 1,876 2,005 2,580 2.574 2,598

Sector publico 1.064 1,133 1,103 1,261 1.225 1,304

Sector privado 522 743 993 1.319 1,349 1,294

2. Utilidades y dividendos 571 405 698 649 61 314

3. Remuneracion de empleados 2 2 3 1 8 7

C. Transferencias corrientes 1,069 729 597 614 444 790
Ingresos 1,262 963 814 831 609 971
Egresos 193 234 217 217 165 181

{p) Provisional
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia
Cuenta de corriente

(Variaciones anuales)

1495 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)

CUENTA CORRIENTE (Millones de USS$) (1.021.9) (133.6) (1,126.6) 682.9 4,293.8
Ingresos (%) 10.1 57 8.5 (5.3) 43
Egresos (%) 14.1 5.0 12.2 {7.0) (17.9)
A. Bienes y servicios no factoriales (Millones de USS) (531.9) 482.2 (882.9) 236.8 4,337.3
1. Bienes (Millones de US$) (405.2) 4935 (571.5) 200.4 4,246.0
Ingresos (%) 16.3 40 101 (4.7) 4.8
Egresos (%) 16.7 (0.6) 12.8 (5.2) (26.4)

a. Comercio general (Millones de US$) (301.5) 567.7 (582.3) 94.4 43651

i, Exportaciones (%) 18.1 42 9.6 (5.1) 5.7

Café (%) (8.0) (13.9) 433 (16.2) (30.1)
Petroleo y derivados (%) 66.5 325 (6.5) (14.0) 61.3

Carbon (%) 8.3 425 4.4 56 (9.4)

Ferroniquel (%) 55.4 (8.7) (4.8) (25.5) 28.8

Esmeraldas (%) 6.9 (61.4) (19.1) (41.3) 35.8

Oro no monetario (%) 375.5 213 (10.8) (17.7) (45.5)

No tradicionales (%) 13.6 (0.5) 115 47 (2.5)

il. Importaciones FOB (%) 16.7 (1.1) 124 (4.7) (27.3)
Bienes de consumo (%) 36.7 (4.2) 16,1 (4.4) (29.0)

Bienes intermedios (%) 27.2 6.8 0.5 (5.5) (20.0)

Bienes de capital (%) (0.6) (8.8) 271 (4.0) (34.3)

b. Operaciones especiales de comercio exterior

(Millones de US$) (103.8) (74.2) 10.8 106.0 (119.1)

I. Exportaciones (%) (14.6) (2.5) 242 36 (14.1)

I, Importaciones (%) 13.5 259 301 (21.7) 13.3

2. Servicios no factoriales (Millones de USS) (126.7) (11.2) (311.4) 364 91.3
Ingresos (%) 8.2 28.9 (2.6) (3.2) (7.4)
Egresos (%) 9.7 17.4 [ {2.9) (6.9)

a. Exportaciones (%) 8.2 289 (2.6) (3.2) (7.4)
Transporte (%) 13.0 4.8 6.9 (4.1) (14.3)

Viajes (%) (0.4) 70.5 (6.9) (11.0) (0.0)
Comunicaciones, informacion e informatica (%) 20 (3.7) 4.2) 275 (22.6)
Seguros y financieros (%) 66.6 39 (6.2) (7.7) 48
Empresariales y de construccion (%) 17.7 7.2 (4.0) 121 (25.7)

Otros servicios (%) 25.5 6.4 (0.5) 9.2 16.4

b. Importaciones (%) 9.7 174 Vi (2.9) (6.9)
Transporte (%) 6.5 1.3 i (3.3) (10.7)

Viajes (%) 43 27.3 8.2 (7.4) (3.8)
Comunicaciones, informacidn e informatica (%) (3.5) 6.3 97 19.7 7.2
Seguros y financieros (%) 119 26.5 247 (4.9) (11.8)
Empresariales y de construccion (%) 51.1 5786 (10.3) 1.6 (9.6)

Otros servicios (%) 46.1 14.1 (4.8) 13.5 74
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia

Cuenta de corriente
(Variaciones anuales)
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1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)
B. Renta de los factores (Millones de US$) (150.4) (483.3) (260.6) 615.6 (389.1)
Ingresos (%) (3.8) 4.5 259 21 (12.4)
Egresos (%) 5.7 225 15.9 (18.4) 10.5
Ingresos (%) (3.8) 45 25.9 2.1 (12.4)
1. Intereses (%) 246 42 247 2 (15.0)
Sector piblico (%) 255 (0.7) 274 (6.4) (19.4)
Sector privado (%) 20.8 27.0 14.7 320 (2.3)
2. Utilidades y dividendos (%) (82.1) (4.7) 385 4.4 25.8
3. Remuneracion de empleados (%) 108.2 95.9 58.4 38.9 3.7
Egresos (%) 57 22,5 15.9 (18.4) 10.5
1. Intereses (%) 18.3 1.7 231 (0.2) 09
Sector publico (%) 6.5 (2.7) 143 (2.9) 6.5
Sector privado (%) 423 336 32.9 23 4.1)
2. Utilidades y dividendos (%) (29.1) 724 (7.0) (90.6) 417.0
3. Remuneracion de empleados (%) 13.1 66.7 2279 (24.2) (15.2)
C. Transterencias corrientes (Millones de US$) (339.7) (132.5) 16.9 (169.6) 3456
Ingresos (%) (23.7) (15.5) 21 (26.7) 595
Egresos (%) 21.0 (7.0) 0.0 (24.2) 99
(p) Provisional.
Fueme Bancode la Republica. Subgerencia da Estudios Econbmicos
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia
Cuenta de capital y financiera
(Millones de dolares)

1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1999 (p)
CUENTA DE CAPITAL Y FINANCIERA 3422 4,684 6.704 7,092 4,529 370
A. Cuenta financiera 3,422 4.684 6,704 7.092 4,529 370
1. Flujos financieros de largo plazo 3,349 2775 7,174 8,377 4,554 2,306
a. Activos 146 257 329 814 544 0
I. Inversion colombiana en el exterior 149 256 328 809 529 (6)
Directa 149 256 328 809 529 (6)
De cartera 0 0 0 0 0 0
ii. Préstamos 0 0 0 6 15 0
Sector publico 0 0 0 6 15 0
Sector privado 0 0 0 0 0 0
iii, Crédito comercial 0 0 0 0 0 0
Sector publico 0 0 0 0 0 0
Sector privado 0 0 0 0 0 0
. Arrendamiento financiero (3) 1 1 (1) 0 6
v. Otros activos 0 (0) 0 0 0 0
Sector publico 0 (0) 0 0 0 0
Sector privado 0 0 0 0 0 0
b, Pasivos 3,494 3.032 7,503 9,214 5112 2.306
I Inversion extranjera en Colombia 2,470 1,844 5,013 7.010 4165 1,796
Directa 1,446 968 3112 5,639 2,961 1,006
De cartera 1,024 B76 1,801 1,371 1,204 790
Sector plblico 588 400 1,677 1.321 1.345 1,015
Sector privado 436 475 224 50 (142) (225)
il. Préstamos 515 740 2,294 1,847 652 114
Sector pablico (767) (298) (21) (347) 258 804
Desembolsos 1.558 1,293 1,559 1.771 1,891 2.167
Amortizaciones 2325 1,591 1,580 2118 1,633 1,363
Sector privado 1,282 1,038 2,315 2194 394 (690)
Desembolsos 2,022 1,810 3.5 3,842 1,840 989
Amortizaciones 739 772 1,206 1,648 1,446 1,679
iii. Crédito comercial (41) 115 (82) (42) (53) an
Sector publico (81) (18) 77 (91) (16) (57)
Desembolsos 65 110 49 62 76 7
Amortizaciones 146 128 126 153 92 63
Sector privado 40 133 (5) 49 (37) 368
Desembolsos 67 199 143 265 248 517
Amortizaciones 26 66 148 216 285 150
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Anexo 1
Balanza de pagos de Colombia
Cuenta de capital y financiera
(Millones de délares)
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1994 1995 1996 1997 1998 (p) 1989 (p)
iv. Arrendamiento financiero 550 334 278 400 348 86
Sector publico 0 63 191 144 81 3
Desembolsos 0 64 202 163 109 a1
Amortizaciones 1 1 19 28 28
Sector privado 550 271 87 256 266 82
Desembolsos 609 398 295 548 564 289
Amortizaciones 59 127 207 292 297 207
v. Otros pasivos 0 0 0 0 0 0
Sector publico 0 0 0 0 0 0
Sector privado 0 0 0 0 0 0
c. Otros Mov. financieros de largo plazo 0 0 0 (23) (15) 0
2. Flujos financieros de corto plazo 73 1,909 (470) (1,285) (25)  (1,938)
a. Activos 1,222 (716) 1,340 1,683 (383) 1,452
i. Inversion de cartera 1,380 (394) 586 616 (659) 1,378
Sector publico 1,150 (864) 501 529 (186) 566
Sector privado 230 470 84 87 (473) 813
ii. Crédito comercial (237) (243) 291 220 (20) 421
Sector publico 0 0 0 0 0 0
Sector privado 0 0 0 0 0 0
lii. Préstamos 105 (56) 89 188 137 (65)
Sector publico 24 10 18 30 16 (13)
Sector privado 81 (66) 7 158 122 (53)
iv. Otros activos (26) (23) 375 659 159 (282)
Sector publico (12) (33) 19 15 1" (48)
Sector privado (14) 11 356 644 148 (234)
b. Pasivos 1,295 1,192 870 398 (407) (484)
i. Inversion de cartera 478 165 292 593 (265) (27)
Sectar plblico 0 0 0 315 (312) 0
Sector privado 478 165 292 278 47 (27)
il. Crédito comercial 66 163 (78) (288) (80) 163
Sector pablico 0 0 0 0 0 0
Sector privado 66 163 (78) (288) (80) 163
iii. Préstamos 742 872 652 96 (59) (620)
Sector piblico 181 432 (426) (231) 4 (306)
Sector privado 562 440 1.078 326 (63) (314)
iv. Otros pasivos 9 (8) 4 (2) (3) (0)
Sector piblico 9 (8) a4 (2) (3) (0)
Sector privado 0 0 0 0 0 0
B. Flujos especiales de capital 0 0 0 0 0 0
(p) Provisional.
Fugnte- Banco de fa Republica. Subgerancia de Estudios Econdmicos
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Anexo 2
Evolucion de los precios de los principales productos de exportacion

Precio ex-muelle del café Carbon
(US Ctvos./libra) (Ddblares/Ton.)
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Fuenta: DANE, Federacion Nacional de Cafeteros, Ecopetrol y companias petroleras, Carbocol, Cerromatoso y calculos del Banco de la
Repablica. Subgerencid de Estudios Econémicos
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Anexo 3
Comercio exterior y balanza comercial. por zonas economicas
(Miliones de ddlares)

Exportaciones (FOB) Importaciones (FOB) Balanza comercial
1998 1999 (p) 1998 1999 (p) 1998 1999 (p)
Asociacion Latinoamericana de Integracion (Aladi) 2.639.6 2,222.7 3007 22933 (452.1) (70.6)
Comunidad Andina 2,149.2 1,6394 1,807.5 1,194.6 37 4448
Bolivia 49.4 39.8 74,1 471 (24.6) (7.3)
Ecuador 582.8 325.3 303.5 247.4 279.4 779
Pert 3704 357.9 141.9 100.6 228.5 248.3
Venezuela 1,146.5 916.4 1,288.1 790.5 (141.5) 125.9
Resto Aladi 490.4 583.3 1.284.2 1,098.7 (793.8) (515.4)
Argentina 86.9 50.4 116.9 90.7 (30.0) (40.3)
Brasil 1021 167.3 3487 317.3 (246.6) (149.9)
Chile 159.3 152.9 195.1 183.4 {35.8) (30.5)
México 1286 201.6 521.6 a78.3 (393.0) (176.6)
Paraguay 54 30 1:2 0.3 4.2 27
Uruguay 8.1 8.1 100.7 128.8 (92.6) (120.7)
Mercado Comin Centroamericano (MCCA) 228.2 2528 338 29.2 194 .4 2235
Comunidad del Caribe 98.2 104.7 13.2 6.8 85.0 97.9
Resto de América Latina 228.3 289.0 nas 3526 (83.6) (63.5)
Canada 136.9 120.2 267.6 150.2 {130.7) (30.0)
Estados Unidos 1/ 41508 57829 5.,308.4 4,220.0 (1,157.5) 1,562.9
Resto de América 105.8 93.3 78.0 78.3 27.8 15.0
Uni6n Europea 2.328.7 1.800.7 2.482.9 1.606.9 (154.2) 193.8
Alemania 684.5 485.5 7824 4934 (97.9) (7.9)
Reino Unido 238.6 2125 2504 163.1 (11.8) 493
Resto 1,405.6 1,102.7 1.450.0 950.3 (44.4) 152.4
Asociacion Europea de Libre Comercio (AELC) 2014 165.3 584 4 338.2 (383.0) (172.9)
Europa Oriental 82.8 748 495 7.5 333 67.2
Resto de Europa Occidental 0.7 0.7 134 0.2 (12.7) 0.5
China 8.7 153 58.4 484 (49.7) (33.2)
Asia (Excl. Medio Oriente) 914 1123 4991 325.6 (407.7) (213.3)
Japén 268.5 2450 665.3 368.3 (396.8) (123.3)
Medio Oriente 96.9 65.0 837 38.3 13.1 26.7
Africa 89 16.2 24.0 1.2 (15.1) 5.0
Oceania 13.6 12.6 14.9 71 (1.3) 55
Otros paises 254.8 199.7 111.9 72.9 142.9 126.8
Total 10,9441  11,573.0 13,692.0 9,955.0 (2,7479) 1.618.0

{p) Provisional.
1/ Incluye Puerto Rico,

Fuente; DANE v DIAN
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