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5. TASAS DE INTERES

Tasas de interés internas
5.1  Tasa promedio mensual de colocacion - Total
sistema

5.2 Tasa promedio mensual de los certificados de

dep6sito a término - 90 dias

Tasas de interés de los CDT, TES e Interbancaria

4 Tasas de interés activas y pasivas, segin
intermediario financiero
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B 0

Tasas de interés externas
5.5 Prime Rate, Libor y Treasury Bills
5.6 Tasas de interés de euromonedas
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5.1 Tasas de interés promedio mensual de colocacion - Total sistema

Efectiva anual
(Porcentaje)

Periodo  Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul, Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

1986 43.58 3996 39,67 39,33 40,09 40,08 40,63 40,74 4130 41,10 41,62 4189
1987 41,44 4099 4103 40,52 41,02 4063 40,51 40,70 40,86 4128 42,01 42,23
1988 4218 4216 4274 4341 43,62 43,87 44,17 4415 41,91 41,40 41,64 40,99
1989 41.89 4234 4287 4320 43,18 43,56 43,38 43,46 43,08 42,89 43,38 43,24
1990 43,94 43,30 4346 4437 44 41 4516 46,09 46,37 46,14 46,90 46,45 46,40
1991 47,19 46,00 4588 47,30 47,64 46,07 46,28 47,42 48,43 4840 4816 46,77
1992 4491 41,32 41,10 40,30 39.26 34,77 32,85 33.83 3444 3490 3446 35,21
1993 34,52 3559 3549 36,22 3603 3643 3548 35,54 3556 3560 3579 37,12
1994 36,11 3647 3.1 37.87 38,61 3994 40,85 41,80 42,43 4289 44,94 46,56
1995 44,06 4528 45,15 4572 46,81 4322 39,08 40,23 40,38 39,14 39,97 4423
1996 43,08 43,69 4433 4462 43,03 4324 4253 1.3 40,17 3935 38,92 38,72
1997 37,61 3646 3613 3477 3433 3379 3375 33,22 32,711 3238 32,37 3307
1998 3421 3452 3719 40,24 40,02 5047 43,84 41,20 4722 4717 4593 44,64
1999 42,29 3827 3585 32,78 2930 2734 2733 26,14 2571 26,28 26,78 26,40
2000 26,62 23,58 23,57

Fuente: Encuesta semanal de la Superintendencia Bancaria, a bancos, corporaciones financieras, companias de financiamiento comercial y
corporaciones de ahorro y vivienda.
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5.2 Tasa de interés promedio mensual de los certificados
de deposito a término - 90 dias
Efectiva anual
(Porcentaje)

Periodo  Ene. Feb. Mar. Abr, May. Jun, Jul. Ago. Sep. Ocl. Nov. Dic.

1981 36,27 36.66 35,53 3480 36,25 36,66 3820 3818 3825 39.18 39,24 38,62
1982 39,35 39,56 38,45 38,52 38,67 38,84 3795 37,53 37,06 36,74 37,19 36,16
1983 35,62 3500 34,43 3370 3318 32,95 3330 3325 3305 33.18 33,00 33,65
1984 35,24 3473 34,52 3443 3422 34,49 3527 3517 3447 3485 3523 34,53
1985 35,81 35,05 3463 3463 3502 34,93 3509 3554 3554 3562 3541 35,64
1986 34,66 30,48 30,13 3035 30, 30,50 31,25 31,06 3092 3121 31,75 az,07
1987 31,59 3031 30,18 29,97 30.28 30,66 30,72 30,26 30,70 31,23 32,36 33.92
1988 32,26 3338 3464 3558 36,08 36,38 3557 3552 32,14 3183 3183 31,85
1989 1/ 31,70 32,25 3269 33.08 3313 33.20 3338 3318 3270 3347 3388 33.91
1990 33,90 33,32 34,06 3494 3447 35,04 36,23 3536 36,37 36,75 36,15 37.52
1991 35.81 3387 36,13 3721 3579 36,23 36,78 38,52 38,82 3762 3720 36,39
1992 31.94 28,38 2797 26,98 24.26 221 2139 2550 27,26 2766  26.87 26,98
1993 26,07 2555 26,08 26,22 25,79 26,02 2558 2433 24,26 2488 2544 26,37
1994 25,68 25,27 2531 2525 26,21 28,30 2894 3107 30,94 33,05 3627 37.87
1995 32,62 3437 3463 3500 34,72 3375 29900 2900 28,79 2005 29,16 32,40
1996 31,66 3239 32,90 33,04 31,58 31,36 3184 3007 28,12 28,14 2806 27.75
1997 26,26 2516 2512 2460 2338 22,87 22,74 2263 2272 2270 2338 23,89
1998 24,06 2441 27,02 2945 30,64 35,40 35,06 3332 3516 3593 3538 34,58
1999 zZn 2967 24,79 21,57 18,53 17.35 18.57 1838 17,51 17.64 17,33 15,49
2000 12,31 994 1058

1/ Hasta diciembre de 1988, encuesta a bancos y corporaciones financieras oficina principal de Santafé de Bogota. A partir de enero de 1989
corresponde a la informacidn de la encuesta diaria a bancos y corporaciones financieras de todo el pais, segin circulares 022 y 042 de 1988 de
la Asociacién Bancaria. Desde el 6 de marzo de 1995, se realizan los cdlculos con la encuesta diaria de la Superintendencia Bancaria, segin circular
014 de 1995.

Fuente: Banco de fa Repablica, Subgerencia de Estudios Econdmicos
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5.3 Tasas de interés de los CDT, TES e Interbancaria
Efectiva anual

(Porcentaje)
Promedio coT Titulos de Tesoreria Tasa
Interbancaria
Total sistema (TES) 2/ 3/
90 dias 1/ 180 dias 360 dias (1 afio) (2 afos) (3 afos)
1995 32,34 33,07 32,82 31,79 31.32 30,69 -
1996 31,14 32,09 32,36 29.77 30,30 n.h. -
1997 _24.13 24,78 25.44 23,98 24,64 24,92 -
1998 32,58 32,47 31,77 31,23 31,52 31,36 36,74
1999 21,33 22,33 22,68 19,69 23,96 22,65 17,74
1998  Abr 30,72 30,16 30,22 31,00 n.h. n.h, 35.85
May. 31,67 KRR 31,96 31,48 n.h. n.h. 31,80
Jun. 36,56 34,24 33,61 n.d n.h. n.h. 50,79
Jul, 36,43 35,55 35,80 33,86 33,00 n.h, 36,39
Ago. 34,16 34,32 34,12 32.48 n.h. n.h. 34,20
Sep. 35,62 36,06 33,69 35,00 n.h. n.h. 43,57
Oct. 36,53 36.79 34,32 nh n.h. n.h. 37.57
Nov, 36,43 36.95 34,62 34,94 35,64 37.70 33.35
Dic. 35,28 35,75 34,76 32,50 34,70 34,30 28,81
1999 Ene. 33,23 33,01 32,52 30,61 31,13 30,94 26.98
Feb. 30,25 30,98 30,31 26,16 27.01 27,48 23,05
Mar. 25,32 26,40 27,27 22,3 24,23 23,15 22,14
Abr. 22,08 23,74 23,80 17,93 19,87 19,87 20,72
May 19,01 20,27 20,16 16,47 17,89 18,03 18,92
Jun. 17.86 18.66 19,36 18,11 21.84 22,28 18,84
Jul, 19,15 19.90 20,05 20,49 23,00 24.01 20,96
Ago 18,86 19.91 20,35 18,18 20,65 21,39 17,63
Sep. 18,05 19,63 20,45 18,49 21,90 21,89 18,14
Oct 18.15 19,63 20,77 17.27 19,14 19,50 16,05
Nov 17.89 18.71 18.57 15,47 16,91 17.62 13.36
Dic 16,05 1717 17.51 14,86 16,10 16,39 8,96
2000 Ene 12,59 13,34 14,58 10,45 12,44 13,04 7,48
Feb 10,21 11,36 11,80 12,00 13,78 14,62 9,57
Mar. 10,90 12,15 12,41 13,67 15,84 16,81 10.05

Nota: Los titulos de participacion clase “B* que se publicaban anteriormente, tuvieron vigencia hasta diciembre de 1998,

n.h. No hubo subasta.

1/ Hasta junio de 1993, corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de la Repiblica. En adelante,
corresponde a las tasas de captacion de CDT a 90 dias. promedio mensual ponderado, informada por bancos, corporaciones financieras,
corporaciones de ahorro y vivienda y companias de financiamiento comercial de todo el pais a la Superintendencia Bancaria para el célculo de Ia
DTE

2/ Corresponde a los titulos TES "B’, promedio ponderado de colocaciones, por el sistema de subasta a través de los agentes colocadores a
diferentes plazos.

3/ Corresponde a la tasa diaria del mercado bancario, promedio mensual ponderado. cdlculos realizados por el Banco de la Republica, a partir de
febrero de 1998

Fuente: Superintendencia Bancaria y Banco de la Republica.
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5.4 Tasas de interés activas y pasivas, segun intermediario financiero
Efectiva anual

(Porcentaje)
Promedio Tasa activa 1/ Tasa pasiva 2/
Total Bancos  Corporaciones Compaiiias Total Bancos  Corporaciones Compaiiias
sistema financieras  de financia- sistema financieras de financia-
miento miento
comercial comercial
1995 42,77 41,75 41,26 45,46 32,34 31,77 32,62 33.39
1996 42,19 41,16 38,38 45,13 31,14 30,43 31,02 32,08
1997 34,28 34,01 28,81 39,08 24,13 23.76 23,83 24,93
1998 42201 42,22 40,54 46,20 32,58 31,44 3262 34,37
1999 30,37 29.66 28.47 39,24 21,33 20.68 21.34 23.32
1998 Abr. 40,24 40,57 3817 41,66 30.72 29.26 30,06 32,14
May. 40,02 40,06 39,32 42,79 31,67 30,52 31,14 32,96
Jun. 50,47 51,52 48,55 48,24 36,56 34,85 37,14 38.56
Jul. 43,84 43,33 44,81 50,84 36,43 34,61 36,59 38.41
Ago. 41,20 40,12 40,32 49,75 34,16 3347 33.97 36,77
Sep. 47,22 47,05 44 36 50,80 35,62 34,53 37.1 37.53
Oct. 4717 46,97 46,48 52,32 36,53 3547 37,5 38,80
Nov. 4593 45,65 46,24 51,86 36,43 3494 37.03 39.40
Dic. 44,47 44,49 44,69 52,17 35,28 34,33 35,53 37.86
1999 Ene. 42,29 41,37 42,20 50,68 33,23 32,74 32,57 34,41
Feb. 38,27 37.10 38.21 48.18 30,25 29,78 29,27 31,70
Mar. 35,85 34,98 3242 45,49 2532 24,77 24,85 27,28
Abr, 32,78 32,02 29,67 42,12 22,08 21,55 21,64 23.65
May. 29,30 28,37 26,47 39.87 19,01 18,46 18,84 20,77
Jun. 27.34 26,72 24,93 36.83 17,86 17.19 18.08 20,01
Jul 27.33 26,88 26,42 34,90 19,15 18,36 19.59 211
Ago. 26,14 25,60 24,94 35,67 18,86 18,06 19,77 20,87
Sep. 25,71 2521 24,10 35,72 18,05 17,44 17.91 20,40
Oct 26,28 25,75 24,83 3545 18,15 17.48 18.56 20,57
Nov. 26,78 26,07 24 41 33.92 17.89 17.14 18,24 20,30
Dic. 26,40 25,85 23.04 32.07 16,05 15,14 16,78 18,72
2000 Ene 26,62 26,50 21,50 30,41 12,59 12,18 13,05 14,69
Feb, 23,58 23,50 19,93 25,29 10,21 979 10.79 11,69
Mar. 23,57 23.34 19,82 25,32 10,90 10,43 11,46 12,41

1/ Tasas de interés activas, segin encuesta semanal de la Superintendencia Bancaria.

2/ Corresponde a la tasa de captacion de CDT reportada por bancos, corporaciones financieras y compaias de financiamiento comercial de todo
¢l pais a la Superintendencia Bancaria para el cdlculo del DTF.

Fuente: Banco de la Replblica y Superintendencia Bancaria.
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5.5 Prime Rate, Libor y Treasury Bills

(Porcentajes)
Fin de: Prime Rate 1/ Tres meses Seis meses
Libor 2/ Treasury Bills 3/ Libor 2/ Treasury Bills 3/

1995 8.50 5,63 4,99 5,53 5,11
1996 8,25 5,56 518 5,56 5.31
1997 8,50 9,79 5,39 578 547
1998 7.75 5,06 4,47 5,09 4,55
1999 8,50 6,00 518 6.13 5,69
1998 Abr, 8,50 5,66 4,98 572 5,23
May. 8,50 5,63 5,02 572 5,32

Jun, 8,50 5,66 5,08 572 5,24

Jul. 8.50 5,63 5,09 5,69 5.20

Ago. 8,50 5,56 4,92 5,53 4,95

Sep. 8,50 531 4,36 5,24 4,48

Oct. 8,00 5,22 4,33 497 435

Nov. 7.75 5,28 4,53 5.14 4,62

Dic. Fits 5,06 4,47 5.09 4,55

1999  Ene 1,75 4,96 4,47 4,97 447
Fe. 7,75 5,02 4,69 5,12 4,72

Mar T2 5,00 4,48 5,06 4,53

Abr. s 4,98 4,55 5,04 4,66

May. 7.75 5,06 4,66 512 4,84

Jun. 7,75 5,36 4,77 5,65 5,06

Jul. 8,00 5,34 4,75 571 4,85

Ago 8,25 5,52 4,99 5,92 5,22

Ssap. B,25 6,08 4,87 5,96 4,97

Oct, 8,25 6,19 5,09 6,12 5,28

Nov. 8,50 6,11 532 6.05 557

Dic. 8,50 6,00 518 6,13 5,69

2000 Ene 8,50 6,08 5,70 6.29 5,90
Feb. 8.75 6,11 5,86 6,33 6,04

Mar. 9.00 6,29 586 6.53 6.15

1/ Es la tasa de interés de los préstamos gue otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes.

2/ London Interbank Offered Rate. para depdsitos en dolares.
3/ Letras del tesoro de los Estados Unidos cuyo vencimiento no excede un afo. Se toma la tasa de rendimiento.
Fuente: Informacién econdmica Reuters.
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5.6 Tasas de interés de euromonedas 1/

(Porcentajes)

Fin de: Tres meses Seis meses

Alemania Espafia Francia Japédn Reino Suiza Alemania Espafa Francia Japon Reino Suiza

Unido Unido

1995 3.81 9,18 5.19 0,63 6,53 1,94 3,69 9,13 519 0.63 6,41 1,94
1996 3,12 6.30 3.43 0,53 6.50 2.06 3,18 6,13 343 0,55 6,69 2,13
1997 3,68 4,82 3,73 1,00 7.60 1,50 3,75 4,69 3,83 1,00 7.66 1.62
1998 3,30 3,23 3,28 0,62 6,26 1,45 3,30 3,30 3,30 0.68 5,96 1,65
1999 3,34 3,34 3,34 0,25 6,06 1,90 3,55 3,55 3,55 0,25 6.25 2,03

1998 Abr. 3,65 4,36 363 074 7.44 1,50 3,78 4,26 3,79 0,72 7,40 1,62
May. 3,58 4,32 357 0561 7.44 1,68 3,69 4,23 3,67 0,65 7,44 1.68

Jun. 3,57 4,34 403 0,84 7,88 212 3,67 4,24 3,70 0,84 7.91 2,14

Jul. 3,55 4,38 4,00 0,79 7.75 1,95 3.57 4,20 3.7 0,79 7.80 2,05

Ago. 3.53 4.34 354 078 7,60 1.57 3,53 415 3.63 0,78 7,52 1.69
Sep. 3,58 4,12 355 0,57 7.33 1,53 3,54 3.93 3,57 0,57 7.15 1,60
Oct. 3,60 3,95 358 062 7,22 1,31 3,60 3,65 3,54 0,62 6,87 1,37

Nov. 3,68 3.68 357 065 6,91 1,70 3,62 3,55 347 0.65 6,62 1,70

Dic. 3,30 3.23 328 062 6.26 1,45 3,30 3.30 3,30 0.68 5,96 1,65

1999Ene. 3,12 3.04 308 060 576 1,26 3,30 2,97 3,02 0,60 5,60 1,39
Feb. 3.12 3,10 3,14 035 547 1,28 312 3,07 3.08 0,35 538 1,34
Mar. 3,00 2,96 297 018 5,25 1,20 3.06 2,94 2,95 0.22 525 1,27
Abr. 2,58 2,56 2,63 D015 525 1,00 2,62 2,58 2,65 0,22 5.30 1,07
May. 2,59 2,59 299 011 5,32 1.01 2,64 2.64 2,64 012 5,30 1.1
Jun, 2,69 2,69 268 0,12 513 1,20 2,84 2,84 2,69 0,17 5,30 1,20
Jul. 2,71 2,1 er 042 532 1,15 3.01 3.01 3,01 0.16 5.57 1.44
Ago. 2,67 2,71 271 D15 532 111 In n 3.1 0,22 5,60 1.54
Sep. 311 an 3 022 5,94 1,88 3,20 3,20 3,20 0,19 6,00 1,96
Oct. 3,51 3.51 3.51 020 5,90 1,86 3,56 3,56 3,56 0.31 6,06 1,97
Nov. 3,49 3.47 347 028 593 1,90 349 3,49 3.49 0.25 6.12 1,96
Dic. 3,34 3.34 334 0,25 6.06 1.90 3,55 3,55 3,55 0,25 6,25 2,03

2000Ene. 3,50 3.50 3,50 0,16 6,22 2,18 3,72 3,72 3,72 0,16 6,44 2.3
Feb. 3,64 3.64 364 0,19 6.27 2,50 3.83 3.83 3,83 0,17 6,35 2,67
Mar. 3,85 3.85 382 023 6.27 2,90 4.01 4.0 4.01 0.26 6.48 312

1/ Corresponde a depositos bancarios efectuados y mantenidos fuera del pais originario de la moneda: cifras correspondientes a la tasa mas alta
para depdsitos.
Fuente: Banco de la Repiblica, Departamento de Reservas Internacionales - informacién econtmica Reuters.
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