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7.1 Cotizacion del dolar de los Estados Unidos 1/
(Pesos por ddlar)

Promedio
Periodo  Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic. 3/

Fin de:

1983 7145 7281 74,19 75,60 7704 7851 80,00 81,68 8340 8515 86,94 88,77
1984 9063 9253 9447 9,45 9847 10040 10265 10481 10701 10826 11155 11389
1985 11660 12010 12627 13258 13870 14290 14779 15206 157.90 16243 16664 17220
1986 17500 17810 18153 18656 19046 19376 19759 20072 20556 21030 21464 21900
1987 2279 22673 23108 23513 23941 24332 24756 25095 25439 25717 26030 263,70
1988 26798 27364 28009 28646 29316 29928 30503 31144 31796 32388 32988 33586
1989 34312 3B022 3772 36561 37370 381,79 3820 39733 40584 41487 42406 43392
1990 44569 45717 46896 47975 49164 50239 51371 52560 53490 54561 55653 56873
1991 57896 58863 59846 60845 61861 62682 63937 65211 667,18 67930 69470 63861
1992 64427 63654 64159 65383 66437 69757 70514 69168 70281 71688 72545 73798
1993 74605 75803 76641 77494 77956 78712 80135 BOGB6 81084 81703 811,73 8043
1994 81838 BI1970 81951  B3686  B41,12 81964 81562 81630 84200 B3BSS 82903 831Y
1995 85641 85699 88023 87790 87636 88123 89763 960,19 96678 99450 99816 98765
1996 102814 103981 104600 105890 107306 106911 105674 104232 102506 100583 100228 1.00533
1997 107097 108051 105988 106311 107709 108901 110965 117228 124627 128120 130566 129358
1998 134200 134385 135808 136572 139707 136304 137065 144087 1.55615 157508 154711 1.542.11
1999 156290 156830 153351 160444 167167 173210 180950 195472 201727 196544

Promedio 2/

1983 7090 7206 7348 74,89 76,36 77,78 7922 80,88 82,52 84,26 86,11 87.83 78,86
1984 8978 9157 93,46 9542 9746 9940 101,73 10373 10593 10813 11043 11276 100,82
1985 11517 11825 12315 12062 13595 14073 14551 15003 15530 16026 16458 169,19 142,31
1986 17370 17659 17974 18443 18853 19235 19580 19917 20324 20805 2125 21697 194,26
1987 22103 22482 22902 23317 23744 24139 24555 24935 25284 25585 25874 26208 242,61
1988 26582 27091 27682 28345 28996 29636 30236 30840 31485 32107 32701 33297 299,17
1989 33962 34683 3412 36183 36998 37792 /T 39343 40180 41055 41976 42930 38257
1990 44008 45172 46340 47462 48599 49731 50835 51994 53054 54046 55133 56338 502.26
1991 57409 58407 53375 60372 61376 62415 63440 64556 66052 67384 68759 630,38 627,15
1992 64518 63553 64033 64916 65981 67579 70450 - 69372 69711 70765 72243 73342 680,10
1093 74552 74908 76438 77179 77971 78424 79508  B0461 80966 81445 B1408 80353 786,60
1994 81615 81767 81976 62987 84140 83094 81906 81482 83006 83932 B30I  B2919 826,52
1995 84663 85090 B6583 687339 67695 87486 89322 93510 964,17 98496 100058 98818 91247
1996 101119 102964 1.04498 105093 106624 10719 1.06410 104484 104084 101578 99818 100055 1.03668
1997 102706 107424 106216 106055 107518 108237 110240 113270 122249 126289 129456 129687 1.14045
1998 132316 134612 135710 136065 138628 138661 137154 139046 152052 158738 1.56271 152364 142657
1999 157001 156707 155015 157467 164133 169399 181863 187693 197564 197871

1/ Serie empalmada. Desde 1980 corresponde a la Tasa de Cambio del Banco de la Repdblica. A partir de diciembre de 1991 se refiere a la Tasa
Representativa de Mercado, de acuerdo con la Resolucion 15 del 27 de noviembre de 1991 de la Junta Directiva del Banco de la Republica.

2/ El promedio aritmético simple se calcula considerando Gnicamente los dias hébiles.

3/ Hasta 1991, corresponde al promedio aritmético simple de los doce promedios mensuales. En adelante, al promedio aritmético del total de dias
habiles del ano.

Fuente: Banco de la Repiblica.
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7.2 Indice de la tasa de cambio real del peso colombiano
Comercio global no tradicional 1/

Deflactada por precios del productor
(Base: Promedio geométrico 1994 = 100)

Aio Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio
1975 89,09 90,05 90,06 90,55 91,36 91,82 91,17
1976 88,60 88,73 88,59 88,79 87,84 86,26 85,99
1977 82,67 81,14 80,56 77,39 75,44 74 41 74,30
1978 77,02 1T 7717 76,52 75,33 76,53 77,14
1979 76,35 75,91 75,21 74,57 73,55 73,29 73,59
1980 74,86 75,39 74,63 73,63 73,93 75,47 76,31
1981 76,83 75,39 75,48 74,38 73,32 72,61 72,22
1982 72,66 71,32 70,12 69,32 68,88 67,59 67,49
1983 67,86 67,80 65,83 64,82 63,99 63,99 64,63
1984 69,43 70,82 71,82 71,33 70,89 71,43 71,64
1985 73,63 72,66 73,96 77,50 78,80 80,01 83,05
1986 94,99 94,35 94,16 93,81 96,06 97.49 98,64
1987 97,85 97,95 98,59 99,35 99,93 99,69 99,84
1988 100,69 99,60 99,98 101,22 102,25 101,36 101,06
1989 98,91 98,51 97,83 98,99 98,50 98,47 102,37
1990 108,18 108,79 108,96 110,05 110,73 111,02 113,73
1991 119,37 119,42 116,04 113,30 113,03 111,85 108,13
1992 109,06 105,37 103,86 103,83 103,76 106,00 109,77
1993 106,17 105,10 106,11 107,58 108,27 107,87 107,27
1994 104,95 103,17 101,74 101,39 100,24 98,44 98,03
1995 99,25 98,42 98,95 99,59 99,25 98,14 100,07
1996 102,81 103,23 103,83 101,71 100,09 101,15 99,95
1997 (p) 93.03 94,50 89,82 88,30 88,98 87,83 89,29
1998 (p) 98,98 96,79 96,27 94,92 95,24 94,12 92,06
1999 (p) 103,01 99,62 97,32 100,20 104,50 105,34 110,83
Notas:

Tasas de cambio nominales: (as tasas de cambio de cada uno de los paises corresponden a la promedio de cada mes. Para efectos de devaluacion
interna, a partir de julio de 1991 se aplict a la tasa de cambio oficial el descuento promedio ponderado de los certificados de cambio (Resolucion
55 de 1991 de la Junta Monetaria y Resolucién 3 de 1991 de la Junta Directiva) con vencimiento entre 85 y 90 dias. A partir de noviembre, el
descuento de los certificados de cambio (Resolucién 10 de 1991 de la J. D.) con vencimiento entre 345 y 360 dias, negociados en la Bolsa de
Bogota, y a partir de diciembre, se usé la Tasa Representativa del Mercado (Resolucion 15 de 1991 de la J. D.).

Ponderaciones: de Ene/75 a Dic/82 comercio global sin café (1975-1980) frente a 18 paises. De Ene/83 a Nov/86, comercio global sin café (1982-
1983) frente a 18 paises. De Dic/86 a Dic/93 se usd como ponderacion el comercio global sin café de 1986 frente a los 18 principales socios
comerciales de Colombia. De Ene/94 en adelante, la ponderacion obedece al comercio global no tradicional {excluye café, petroleo, carbon,
ferroniquel, esmeraldas y oro) con los principales 20 paises para el afio 1994,

Deflactores: para Colombia, hasta diciembre de 1990, se usé el indice de Precios al por Mayor (IPM), en adelante, el indice de Precios del
Productor. Para los demas paises se usa el IPM, con excepcion de Francia, Ecuador y Panamad, para los cuales se utiliza el IPC.

(p) Provisional.

1/ Véase articulo “Indice de la tasa de cambio real del peso colombiano: revision de ponderaciones y cambio de base’, Revista del Banco de la
Repiblica julio/98.

2/ Promedio geométrico.

3/ Variacion porcentual anual del Glitimo mes disponible.

Fuente: Banco de la Replblica, Subgerencia de Estudios Ecandmicos.
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Agosto Sepliembre Octubre Noviembre Diciembre Promedio 2/ Var % 3/

90,33 89.80 89,92 89,94 89,67 90,31 —
85,92 85,22 82,55 82,84 82,50 86,12 (8,00)
75,57 76,33 76,80 77,08 77.60 77.40 (5,94)
77,22 77,81 79,32 78,07 77.40 77,22 (0,27)
72,42 72,64 72,69 72,42 72,88 73,78 (5,84)
76,22 76,74 76,33 76,04 75,40 7541 3,45
72,23 72,82 73,07 72,93 72,90 73,67 (3.31)
66,79 66,18 65,57 66.15 67,64 68,28 (7,22)
65,64 66,94 68.00 68,45 69,43 66,42 2,65
72,69 72,93 73,84 74,49 74,18 72,11 6,84
85,63 86,47 90,85 92,70 95,31 82,22 28,48
99,70 100,78 101,13 101,25 103,17 97,91 8,25
101,46 101,77 101,98 103,51 103,32 100,42 0,15
101,40 99,24 100,33 102,27 100,89 100,85 (2,36)
102,28 103,11 104,34 104,21 106,37 101,12 5,43
118,79 119,89 122,70 123,39 122,69 114,76 15,34
106,39 112,65 114,22 112,00 110,30 113,00 (10,10)
108,64 108,31 107,65 106,83 108,01 106,74 (2,08)
108,13 109,24 110,02 108,15 105,70 107,46 (2,14)
97,32 99,29 100,07 98,52 97,15 100,00 (8,09)
103,75 106,63 109,27 109,95 102,66 102,08 5,67
98,65 97,68 94,34 92,31 91,95 98,90 (10,43)
91,08 97,74 99,51 101,09 99,85 93,30 8,60
93,18 102,71 108,39 106,19 103,57 98,40 3,68
113,90 118,48 116,53 7.50
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7.3 Indice de la tasa de cambio real del peso colombiano

Diferentes escenarios (*)
(Base: promedio geométrico, 1994 = 100)

Promedio Comercio no tradicional (NT) 1/ Comercio total (T) 2/
geomelrico ITCR ITCR
ITCRIPP (NT) ITCRIPC (NT) ITCRIPP (T) ITCRIPC (T) (TR/NTR) (FM1)

3/ 4/ 5/ 6/ 7/ 8/
1994 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
1995 102,08 99.21 101,95 99.07 94,36 98,62
1996 98,90 91,99 98,90 91,02 92,08 92,15
1997 93,31 87.31 92,32 86,31 82,08 82,19
1998 99,19 94,94 97,19 91,71 81,72 85,68
1997(p) Sep. 97,74 91,39 96,50 89,81 80,78 84,04
Oct. 99,51 94,36 98,29 92,74 80,25 86,37
Nov. 101,09 96,05 99,93 94,43 80,61 87,25
Dic. 99,85 95,19 98,52 93,39 81,24 85,05
1998(p) Ene. 98,98 95,26 97.50 93,30 81,03 84,66
Feb. 96,79 94,37 95,34 92,42 80,58 85,72
Mar. 96,27 92,83 94,76 90,83 80,31 84,53
Abr. 94,92 90,66 93,48 88,74 78,97 82,92
May. 95,24 91,39 93,88 89,52 78,92 83,57
Jun. 94,12 89,94 92,70 88,05 78.90 81,66
Jul. 92,06 88,26 90,65 86,38 79,91 79,90
Ago. 96,18 89,06 91,82 87.24 81,07 80,04
Sep. 102,71 98,21 101,58 96,56 81.79 89,18
Oct. 108,39 104,16 107,33 102,54 82,47 95,18
NF'V- 106,19 102,37 104,87 100,59 82,99 92,38
Dic. 103,57 99,54 97,74 82,65 89,36 84,69
1999(p) Ene. 103,01 99,72 101,88 97.99 84,78 89.91
Feb. 99,62 96,36 98,50 94 67 85,09 88.67
Mar, 97,32 92,99 96,28 91,39 85,36 87.81
Abr. 100,20 95,24 98,73 93.23 85,00 n.d
May. 104,50 99,14 102,87 96,92 84,33 n.d.
Jun. 105,34 100,62 103,89 98,48 84,02 n.d.
Jul. 110,83 107,66 109,38 105,41 83,56 n.d
Ago. 113,90 111,92 112,51 109,68 83,47 n.d
Sep 118,48 117,48 17,11 115,21 83,82 n.d.
Oct. 116,53 116,20 115,62 114,38 84,05 n.d.

(p) Provisional.

n.d. No disponible,

(*) Véase articulo "Indice de tasa de cambio real del peso colombiano: Revision de ponderaciones y cambio de base’, Revista del Banco de la
Repablica julio de 1998,

1/ De Dic/86 a Dic/93, se usd como ponderacion el comercio total de 1986 excluyendo Unicamente café, tomando como referencia los 18
principales socios de ese afio (ponderaciones del antiguo ITCR1), A partir de 1994, se refiere a la suma de las exportaciones mas las importaciones
no tradicionales (NT) de Colombia con los 20 principales socios comerciales (excluyendo café, petrdleo, carbon, ferroniquel, esmeraldas y oro).
2/ Como ponderacion utiliza la suma de las exportaciones mas las importaciones totales (T) de Colombia. De Dic/86 a Dic/93 se uso el comercio
de 1986 como ponderante, tomando como referencia los 18 principales socios de ese afio. A partir de Ene/94, se refiere al comercio global con
los 20 principales socios de ese ano.

3/ ITCRIPP (NT): Como deflactor se utiliza los precios mayoristas interna y externamente, con excepcion de Ecuador, Panamd y Francia, paises que por
no contar con este indicador se utiliza el IPC. En el caso de Peru, se usa el IPC de Dic/86 a Dic/88, en adelante el IPP. Para ponderaciones véase 1/.
4/ ITCRIPC (NT): Utiliza el IPC como deflactor para todos los paises. Para ponderaciones véase 1/,

5/ ITCRIPP (T): Como defiactor se utiliza los precios mayoristas interna y externamente, con excepcién de Ecuador, Panama y Francia, paises que por
no contar con este indicador se utiliza el IPC. En el caso de Per, se usa el [PC de Dic/86 a Dic/88, en adelante el IPP. Para ponderaciones véase 2/.
6/ ITCRIPC (T): Utiliza el IPC como deflactor para todos los paises. Para ponderaciones véase 2/.

7/ ITCR (TR/NTR): Se refiere a la relacién entre bienes transables y bienes no transables.

8/ ITCR (FMI): indice del tipo de cambio real efectivo calculado para el peso colombiano frente a 18 paises miembros del FMI. Utiliza el IPC para
todos los paises.

Fuente: Banco de la Republica, Subgerencia de Estudios Econdmicos.

216

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



7.4 Tasas de cambio de las monedas de algunos paises 1/
(Unidades monetarias por délar de los Estados Unidos)

Reino
Fin de: Alemania  Japdn Holanda Espafia  Francia Unido Italia Suecia Suiza Canada
(Marco) (Yen) {Florin) (Peseta) (Franco) (Libra) (Lira) (Corona)  (Franco)  (Dédlar)
1994 1,55 99,74 1,74 131,74 5,35 0,64 1.629,74 7.46 1,31 1,40
1995 1,43 102.83 1,60 121,41 4,90 0,64 1.584,70 6,66 i 1,37
1996 1,55 116,00 1,74 131,28 5,24 0,59 1.530,60 6,87 1,35 1.37
1997 1.79 129,95 2,02 151,70 5,99 0,60 1.759,20 7,88 1,46 1.43
1998 1.67 115,60 1,89 142,61 5,62 0,60 1.653,10 8.06 1,38 1.53
1997 Sep. 1,77 121,00 1,99 149,21 5,90 0,62 1.726,40 7,59 it .
Oct. 1,73 119.95 1,94 145,58 577 0,60 1.692,10 o 1,40 1,41
Nov. 1,76 127,55 1,99 149,04 5,90 0,60 1.727,40 75 1,43 1.42
Dic. 1.79 129,95 2,02 151,70 5,99 0,60 1.759.20 7,88 1.46 1.43
1998 Ene. 1,83 126,90 2,086 154,76 6,11 0,61 1.799,50 8,13 1,47 1,46
Feb. 1,81 127,25 2,04 153,63 6,08 0,61 1.786,40 8.01 1,47 1,42
Mar, 1,85 132,05 2,08 156,68 6,18 0,60 1.819,40 7.89 1,52 1,42
Abr. 1,79 132,30 2,03 152,47 6,02 0,60 1.772,80 7.73 1,50 1,43
May. 1,78 139,04 2,01 15152 5,98 0,61 1.757,90 7,83 1,48 1,46
Jun, 1,81 140,85 2,03 153,21 6,12 0,60 1.778,30 7,96 1,52 1,47
Jul. 1,78 143,70 2,01 151,04 5,96 0,61 1.754,80 7.95 1,49 1.51
Ago. 1,77 141,46 1,99 150,26 5,83 0,61 1.748,40 8,07 1,46 157
Sep. 1,68 135,25 1,89 142,30 5,62 0,59 1.655,70 7,86 1,39 1,53
Oct. 1,65 116,40 1,86 140,43 5,54 0,60 1.634,30 7,82 1,35 1,54
Nov. 1,70 123,65 1,92 144,67 5,70 0,61 1.683,60 8,17 1.41 1,52
Dic. 1,67 115,60 1,89 142,61 5,62 0,60 1.653,10 8,06 1,38 1,53
1999 Ene. 0,87 116,20 0.87 0,87 0,87 0,61 0,87 7.77 142 1,51
Feb. 0,91 119,40 09N 0,91 0,91 0,62 0,91 8.19 1,44 1,51
Mar, 0,93 120,40 0,93 0,93 0,93 0,62 0,93 8,30 1,49 1,51
Abr. 0,94 119,33 0,94 0,94 0,94 0,62 0,94 8,38 1,52 1,46
May. 0,96 121,42 0,96 0,96 0,96 0,62 0,94 8,58 1,52 1,48
Jun. 0,97 121,10 0,97 0,97 0,97 0,63 0,87 8,46 1,55 1,47
Jul. 0,94 115,20 0,94 0,94 0,94 0,62 0,94 8,21 1,50 1,51
Ago. 0,95 110,82 0,95 0,95 0,95 0,62 0,95 8,29 1,52 1,50

1/ A partir de enero de 1999, para Alemania, Holanda, Espaia, Francia e Italia, corresponde a EUROS por ddlar de los Estados Unidos.
Fuente: Estadisticas Financieras Internacionales del Fondo Monetario Internacional.
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7.4 Tasas de cambio de las monedas de algunos paises (conclusion)

México Venezuela Ecuador Brasil Chile Peri Argentina

Fin de: (Peso) (Bolivar) (Sucre) (Real) (Peso) (Nuevo Sol) (Pesa)
1994 5,33 169,57 2.269,00 0,85 404,09 2.180,00 1,00
1995 7,64 290,00 2.923,50 0,97 406,91 2.310,00 1,00
1996 7.87 476,50 3.635,00 1,04 422,59 2.600,00 1,00
1997 8,14 504,25 4,428,00 1.1 439,81 2.730,00 1.00
1998 9,87 564,50 6.825,00 1.21 473,77 3.160,00 1,00
1997 Ago. ¥y 4 496,50 4.108.00 1,09 414,73 2.660,00 1,00
Sep. 7.82 497,80 4.142,00 1,10 415,20 2.650,00 1,00

Oct. 8,10 500,00 4.264,00 1,10 420,87 2.720,00 1,00

Nov. 8,20 500,70 4.329,00 1,11 435,41 2.720,00 1,00

Dic. 8,14 504,25 4.428,00 112 439,81 2.730,00 1,00

1998 Ene. 8,36 510,00 4.527,00 1,12 451,80 2.770,00 1,00
Feb. 8,58 517,25 4.551,00 1,13 452,67 2.810,00 1,00

Mar. 8,52 523,50 4.887,00 1,14 454,18 2.810,00 1,00

Abr. 8,48 536,00 5.076,00 1,14 452,81 2.830,00 1,00

May. 8,88 539,00 5.227,00 1,15 454,58 2.860,00 1,00

Jun. 9.04 547,30 5.275,00 1.16 465,22 2.930,00 1,00

Jul. 8,92 562,50 5.361,00 1,18 465,21 2.930,00 1,00

Ago. 9,96 579,75 5.485,00 1,18 474,38 3.020,00 1,00

Sep. 10.11 576,75 6.255,00 1,19 466,38 3.040,00 1,00

Oct. 10,16 571,00 6.740,00 1,19 462,49 3.070,00 1,00

Nov. 9,94 571,50 6.463.00 1,20 466,22 3.110,00 1,00

Dic. 9,87 564,50 6.825,00 1,21 473,77 3.160,00 1,00

1999  Ene. 10,17 573,25 7.260,00 1,98 483,25 3.360,00 1,00
Feb. 9,94 577,00 9.349,00 2,03 498,74 3.440,00 1,00

Mar. 9,52 583,50 10.067,00 1,72 483,83 3.340,00 1,00

Abr. 9,29 590,80 9.024,00 1,66 486,30 3.340.,00 1,00

May. 9,75 598,50 9.377,00 1,72 493,26 3.340,00 1,00

Jun. 9,49 606,00 11.236,00 1,77 518,90 3.340,00 1,00

Jul 9,38 612,30 11.651,00 1,79 515,97 3.340,00 1,00

Nota: Series convertidas a unidades de la dltima tasa vigente para cada pais.

MEXICO: El primero de enero de 1993 se introdujo el nuevo peso, equivalente a $1.000 antiguos.

BRASIL: Reales por millon de US$ hasta 1990, inclusive. Reales por miles de US$ para 1991 y 1992. Reales por ddlar a partir de 1993. El 28
de febrero de 1986 se introdujo el cruzado, equivalente a 1.000 cruzeiros. El 15 de enero de 1989 se introdujo el nuevo cruzado, equivalente a
1.000 cruzados antiguos. El 16 de marzo de 1990 se reemplazo el nuevo cruzado por el cruzeiro a un tipo de cambio de 1:1. El primero de agosto
de 1993 se introdujo el cruzeiro real equivalente a 1.000 cruzeiros. El 1 de julio de 1994 se introdujo el real equivalente a 2.750 cruzeiros reales.
PERU: Nuevos soles por miles. A partir del 1 de julio de 1991, el nuevo sol, equivalente a 1.000.000 de intis, reemplaza al inti como unidad
maonetaria.

ARGENTINA: EI 1 de junio de 1983 se introdujo el peso argentino equivalente a 10.000 pesos. El 14 de junio de 1985 se introdujo el austral,
equivalente a 1,000 pesos argentinos. EI 1 de enero de 1992 se introdujo el peso argentino equivalente a 10.000 australes.

Fuente: Estadisticas Financieras Internacionales del Fondo Monetario Internacional.
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