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5. TASAS DFE INTERES

Tasas de interés internas
5.1 Tasa promedio mensual de colocacion - Total
sistema

5.2 Tasa promedio mensual de los certificados de
depdsito a término - 90 dias

5.3  Tasas de interés pasivas. Efectiva anual

5.4 Tasas de interés activas y pasivas segun

intermediario financiero

Tasas de interés externas
5.5 Prime Rate, Libor y Treasury Bills
5.6  Tasas de interés de euromonedas
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5.1 Tasas de interés promedio mensual de colocacion - Total sistema

Efectiva anual
(Porcentaje)
Mes 1986 1987 1988 1989 1990 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Enero 42,18 41,89 43,94 4719 44 91 34,52 36,11 44,05 43,08 37,61 34.21
Febrero 42,16 42,34 43,30 46,00 41,32 35,59 36,47 45,28 43,69 36,46 34,52
Marzo 42,74 42,87 43 46 45,88 41,10 35,49 37 45,15 4433 3613 37,19
Abrll 4341 43,20 44,37 47.30 40,30 36,22 37,87 45,72 44,62 3477 40,24
Mayo 43,62 43,18 44 41 47,64 39,26 36,03 38,61 46,81 43,03 34,33 40,02
Junio 43,87 43,55 4516 46,07 34,77 36,43 3994 43,22 43,24 33,79 50,47
Julio 4417 43,38 46,09 46,28 32,85 3548 40,85 39,08 42,53 33,75 43,84
Agosto 44,15 43,46 46,37 47 42 33,83 35,54 41,80 40,23 41,31 3322 41,20

Septiembre 41,91 43,08 46,14 48,43 34,44 35,56 4243 40,38 40,17 32 47,22
Octubre 41,40 42,89 46,90 48,40 34,90 35,60 42,89 39,14 39,35 3238 4717
Noviembre 41,64 43,38 46,45 48,16 34,46 35,79 4494 39,97 38,92 3237 4593
Diciembre 4099 43,24 46,40 46,77 3521 37,12 46,56 4423 38,72 3317 4447

Fuente: Encuesta semanal de la Superbancaria, a bancos, corporaciones financieras, compafias de financiamiento comercial y corporaciones de ahorro
y vivienda.

199

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.




5.2 Tasa de interés promedio mensual de los certificados
de depésito a término - 90 dias

Efectiva anual
(Porcentaje)

Periodo  Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul. Ago. Sep. Oct. Nov. Dic.

1981 36,3 36,7 355 34,8 36,3 36,7 38,2 38,2 383 39,2 39.2 386
1982 394 39,6 38.5 38.5 38,7 38,8 38.0 37.5 37.1 36.7 37.2 36,2
1983 356 35,0 344 33,7 33,2 33.0 333 333 331 33.2 33,0 337

1984 35,2 347 34,5 344 342 345 353 352 345 349 352 345
1985 358 351 34,6 346 35.0 349 351 355 355 356 354 356
1986 347 30,5 30.1 304 30.5 30,5 313 31 309 3,2 318 321

1987 316 303 30.2 30,0 303 30,7 30,7 30.3 30,7 32 324 33.9
1988 323 334 34,6 35,6 36,1 36,4 356 355 32,1 31,8 318 319
1989 (") 317 323 327 331 331 33,2 334 332 32,7 33.5 339 339

1990 339 333 341 349 345 35,0 36,2 354 36,4 36,8 36.2 375
1991 358 339 36,1 373 358 36,2 368 385 38.6 37.6 37.2 364
1992 ne 284 28,0 27.0 24,3 221 214 255 27.3 27.7 269 27.0
1993 26,1 25,6 26,1 26,2 25,8 26,0 256 243 24,3 249 254 264
1994 25,7 253 253 253 26,2 283 289 ana 309 a3 36,3 379
1995 32,6 344 346 35.0 34,7 33.8 29.9 29.0 298 291 29,2 324
1996 317 324 32,9 33.0 31,6 34 31,8 30,1 28,1 281 281 27.8
1997 26,3 25,2 251 246 234 22,9 227 22,6 22,7 22,7 234 239

1998 241 244 27.0 29,5 306 354 351 333 352 359 354 346

(*) Hasta diciembre de 1988, encuesta a bancos y corporaciones financieras oficina principal de Santafé de Bogota

A partir de enero de 1989 corresponde a la informacidn de la encuesta diaria a bancos y corporaciones financieras de todo el pals, segun circulares 022
y 042 de 1988 de la Asociacién Bancaria. Desde el 6 de marzo de 1995, se reallzan los cdlculos con |a encuesta diaria de la Superintendencia Bancaria,
segun circular 014 de 1995,

Fuente: Banco de la Repdblica, Subgerencia de Estudios Econdmicos .
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5.3 Tasas de interés pasivas

Efectiva anual
(Porcentaje)
Promedio coT Titulos de participacion 2/
Total sistema 90 dias 180 dias 360 dias
90 dias 1/ 180 dias 360 dias
1993 25,53 25,84 26,56 25,09 2541 26,24
1994 29,42 29,97 30,48 27,78 28,35 29,32
1995 32,34 33,07 32,82 32,22 32,18 31,82
1996 31,14 32,09 32,36 28,78 - =
1997 2413 24,78 25,44 23,72 -
1997 Ene 26,50 27,68 28,66 25,00 . £
Feb. 2542 26,16 2719 25,00 = =
Mar. 25.50 26,10 26,34 - = =
Abr. 24,74 2548 26,33 24,00 - =
May. 23,59 24,27 24,34 23,64 - -
Jun, 23,22 23,85 24,28 - - -
Jul. 23,16 23,68 24 61 22,97 - -
Ago. 2299 23.46 24,72 22,93 R =
Sep. 22,85 23,66 24 40 2249 = =
Oct. 23,24 23,77 24,00 - - -
Nov. 24,01 24,39 24,97 - - -
Dic. 24,32 24,86 2543 - - -
1998 Ene. 24,59 24,98 25,34 - . -
Fab. 25,04 25,59 25,09 - - -
Mar, 27,97 27,85 27,76 - - -
Abr. 30,72 30,16 30,22 - - -
May. 31,67 31,41 31,96 - -
Jun, 36,56 34,24 3361 - -
Jul, 36,43 35,55 35,80 -
Ago. 34,16 34,32 3412 - =
Sep. 35,62 36,06 33,69 . -
Oct. 36.53 36,79 3432 - -
Nov. 36,43 36,95 34 62 - =
Dic. 3528 34,33 35,53 £

1/ Hasta junio de 1993, corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de |a Republica. En adelante,
corresponde a las tasas de captacion de COT a 90 dias, promedio mensual ponderado, informada por bancos, corporaciones financieras, corparaciones
de ahorro y vivienda y compafias de financiamiento comercial de todo el pais a la Superintendencia Bancaria para el calculo de la DTF.

2/ Corresponde a las tasas de los titulos de participacion clase B, promedio ponderado de colocaciones, por el sistema de subasta a través de los
agenles colocadores.

Fuente: Banco de ia Republica.
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5.4 Tasas de interés activas y pasivas segun intermediario financiero

Efectiva anual
(Porcentaje)
Promedio Tasa activa 1/ Tasa pasiva 2/
Total Bancos Corporaciones Compafias de Total Bancos Corporaciones Compaiiias de
sistema financieras financiamiento  sistema financieras financiamiento
comercial comercial
1993 35,84 35,35 33,63 37.59 25,83 25,52 2587 26,49
1994 40,46 40,19 39,53 4173 29,42 28,88 29,71 30,71
1995 42,77 41,75 41,26 4546 32,34 n77 32,62 33,39
1996 4218 41,16 38,38 4513 31,14 30,43 31,02 32,08
1997 34,28 34,01 28,81 39,08 2413 23,76 23,83 2493
1997 Ene. 37,61 35,87 3218 43.38 26,50 25,96 26,13 27,32
Feb. 36,46 3579 30,29 42,09 2542 25,12 2513 26,04
Mar. 36,13 35,86 30,86 41,63 25,50 25,10 2521 26,11
Abr, M7 34,94 28,06 39,90 24,74 2447 24,57 25,57
May. 34,51 34,35 28,79 38,73 23,59 23,27 23,35 2427
Jun. 34,33 34,26 28,42 38,54 23,22 22,93 22,68 23,99
Jul. 33,75 33,90 27,44 38,03 23,16 22,81 24 24,04
Ago. 33,22 3322 27,35 37.68 22,99 22,69 22,47 23,77
Sep. 2N 32,60 27,23 37.90 22,85 22 65 22,81 23,61
Oct. 32,38 3215 27,29 36,91 2324 22,82 23,61 2411
Nov. 3237 21 28,48 37,04 2401 23,38 23,44 24,81
Dic. 3317 33,04 29.30 37.16 24,32 23,87 2412 25,52
1998 Ene. {2 34,48 29,36 37.44 24,57 24,05 2411 25,39
Feb. 34,52 34,75 30,63 3747 25,04 24,49 24,18 2584
Mar. 37,19 37,67 33,51 39,11 27,97 27,00 27,07 28,72
Abr. 40,24 40,57 38,17 41,66 30,72 29,26 30,06 32,14
May. 40,02 40,06 39,32 4279 31,67 30,52 31,14 32,96
Jun. 50,47 51,52 48 55 48,24 36,56 34 85 37,14 38,56
Jul. 43,84 43,33 44,81 50,84 36,43 34,61 36,59 38.41
Ago. 41,20 4012 40,32 49,75 3416 3317 3397 36,77
Sep. 47,22 47,05 44 36 50,80 35,62 34,53 3711 37,53
Oct. 4717 46,97 46,48 52,32 36,53 3547 37,51 38,80
Nov. 4593 45,65 46,24 51.86 36,43 34,94 37,03 39.40
Dic. 4447 44 49 44 69 5217 35,28 34,33 35,53 37,86

1/ Tasas de interés activas, segln encuesta semanal de la Superintendencia Bancaria.

2/ Corresponde a la tasa de captacion de CDT reportada por bancos, corporaciones financieras y compafias de financiamiento comercial de todo el pais
a la Superintendencia Bancaria para el calculo del DTF.

Fuente: Banco de la Replblica y Superintendencia Bancaria.
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5.5 Prime Rate, Libor y Treasury Bills

(Porcentajes)
Fin de: Prime Rate 1/ Tres meses Seis meses
Libor 2/ Treasury Bills 3/ Libor 2/ Treasury Bilis 3/

1993 6,00 338 3,04 3,50 33
1994 8,50 6,50 5,63 7,00 6,47
1995 8,50 5,63 499 5.53 511
1996 8,25 5,56 518 5,56 531
1997 8,50 5,75 5,39 5,78 547
1997 Ene. 8,25 5,56 515 5.68 528
Feb. 8,25 5,50 5,24 5,69 5,38

Mar. 8,50 5.81 5,33 6,00 5,53

Abr. 8,50 5,81 5,25 6,00 553

May. 8,50 5,81 4,98 5,94 5,40

Jun. 8,50 575 513 5,88 5.23

Jul. 8,50 5,69 5,24 5,81 532

Ago. 8,50 5,69 5,23 5,81 539

Sep. 8,50 6,75 5,10 5,81 529

Oct. 8,50 5,75 520 5,81 531

Nov. 8,50 5,88 523 5.88 547

Dic. 8,50 5,75 5,39 5,78 5,47

1998 Ene. 8,50 5,63 518 5,63 523
Feb. 8,50 5,63 532 5.63 5.34

Mar. 8,50 5,66 514 572 5,27

Abr. 8’,_50 5,66 4,98 5,72 9,23

May. 8,50 5,63 5,02 572 532

Jun, 8,50 5,66 5,08 5,72 5,24

Jul, 8,50 5,63 5,09 5,69 5,20

Ago. 8,50 5,56 4,92 5,53 4,95

Sep. 8,50 5,31 4,36 5,24 4,48

Oct. 8,00 5,22 433 4,97 4,35

Nov. 7.75 5.28 4,53 514 4,62

Die. 7.75 5,06 447 5,09 4,55

1/ Es la tasa de interés de los préstamos que otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes.
2/ London Interbank Offered Rate, para depaositos en dolares.
3/ Letras del tesoro de los Estados Unidos cuyo vencimiento no excede un afio. Se toma la tasa de rendimiento.
Fuente: Informacion econdmica Reuters.
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5.6 Tasas de interés de euromonedas 1/

(Porcentajes)
Fin de: Tres meses Seis meses
Alemania Espafia Francia  Japdn Reino Suiza Alemania Espafia Francia  Japdn Reino Suiza
Unido Unido
1993 594 8,93 6,38 2,09 5,44 413 5,69 8,50 6.00 1,94 531 3,94
1994 5,25 8,68 6,19 241 6,56 4,38 5,50 925 6,69 2,44 7.18 4,50
1995 381 9,18 519 1,59 6,53 1,94 3,69 9,13 519 1,59 6.41 1,94
1996 312 6,30 3,43 1,89 6,50 2,06 319 6,13 3,43 1,82 6,69 213
1997 3.68 4,82 3,73 1,00 7,60 1,50 3,75 4,69 3,83 1,00 7,66 1,62

1997 Ene. 3,12 5,86 3,34 1.79 6,44 1,75 3,12 5,75 3,36 1,75 6,68 1,81
Feb. 3,22 6,15 3,32 1,75 6,50 1,72 3,16 6,00 3,36 1,75 6,41 1,72
Mar. 3,28 587 3,38 147 6,37 191 3,31 5.85 343 1,39 6,66 1,87
Abr. 3,15 5,43 3,46 1,69 6,58 1,78 331 540 3.54 1,54 6,75 1.81
May. 322 523 3,63 1,61 6,65 1,12 3,30 519 3,69 1,37 6,84 1,28
Jun. 3,14 528 3,37 1,43 6,96 1,40 3,18 522 343 1,33 718 1,46
Jul. 3,18 5,35 3,38 1,52 7.12 1,62 3,26 528 347 1,45 7.31 1,62
Ago. 3,30 530 3,42 1,69 7,31 137 3,46 522 354 1,69 748 1,56
Sep. 341 518 3,43 1,72 7.37 1,60 3,52 5,08 3,54 1,69 7.53 1,67
Oct. 3,85 512 3,77 1,89 7.34 2,08 3,91 5,02 3.88 1,79 7,50 2,14
Nov. 3,77 4,90 3N 1,06 7,68 1,91 3.87 477 3,82 1,10 7.88 1,97
Dic. 3.68 4,82 3.73 1,00 7.60 1,50 3,75 469 3,83 1,00 7,66 1,62

1998 Ene. 3,56 472 4,20 1,00 7,50 1,21 3,69 4,52 3.66 1,06 7,50 1,34
Feb. 3,51 4,58 3,58 1,00 7,57 1,00 3,61 4,37 3,60 1,10 7.58 1,15
Mar. 3,53 443 3,86 1,33 7,53 1,37 3,69 4,24 n 1,33 7,56 1.44
Abr. 3,65 4,36 3,63 1.35 744 1,50 3,78 4,26 3,79 1,39 740 1,62
May, 3,58 432 3,57 1,64 7,44 1,68 3,69 4,23 3,67 1,54 7.44 1.68
Jun. 3,57 434 4,03 1,19 7.88 2,12 3,67 4,24 370 1,19 791 214
Jul. 3,55 4,38 4,00 1,27 7,75 1,95 3,57 4,20 3N 1.27 7.80 2.05
Ago. 3,53 434 3,54 1.28 7,60 1,57 3,53 415 3,63 1,28 7.52 1,69
Sep. 358 412 3.55 1.75 733 1.53 3,54 393 3,57 1,75 7.15 1,60
Oct. 3,60 3,95 3.58 1,61 7,22 1,31 3,60 3,65 3,54 1,61 6,87 1,37
Nov. 3,68 368 3,57 1.54 6,91 1,70 362 3,55 347 1,54 6,62 1.70
Dic. 3,30 3,23 3.28 1,61 6,26 1,45 3,30 3,30 3,30 1,47 5,96 1,65

1/ Corresponde a depositos bancarios efectuados y mantenidos fuera del pais originario de la moneda: cifras correspondiantes a la tasa mas alta para
depdsitos.
Fuente: Banco de la Republica, Departamento de Reservas Internaclonales - Informacion econdmica Reuters.
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