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5. TASAS DE INTERES

Tasas de interés internas

5.1 Tasa promedio mensual de colocacion - Total
sistema

5.2 Tasa promedio mensual de los certificados de

depdsito a término - 90 dias

Tasas de interés pasivas. Efectiva anual

Tasas de interés activas y pasivas segun

intermediario financiero
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Tasas de interés externas
5.5 Prime Rate, Libor y Treasury Bills
5.6 Tasas de interés de euromonedas
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5.1 Tasas de interés promedio mensual de colocacion - Total sistema

Efectiva anual
(Porcentaje)
Mes 1986 1987 1988 1989 1990 1993 1994 1995 1996 1997 1998
Enero 42,18 4180 4384 4719 4491 3452 36,11 4405 4308 3761 3421
Febrero 42,16 4234 4330 46,00 4132 3559 36,47 4528 4369 3646 3452
Marzo 42,74 4287 4346 4588 4110 3549 37,11 4515 4433 3613 37,19
Abril 43 41 4320 4437 4730 4030 36,22 37,87 4572 4462 3477 40,24
Mayo 43,62 4318 4441 4764 3926 36,03 38 61 4681 4303 3433 40,02
Junio 4387 4355 4516 46,07 3477 3643 39,94 4322 4324 33,79
Julio 44,17 4338 ° 4609 46,28 3285 3548 40,85 3908 4253 33,75
Agosto 44,15 4346 4637 4742 3383 3554 41,80 4023 41,31 33,22

Septiembre 41,91 43,08 46,14 48,43 34,44 35,56 42,43 40,38 4017 2N
Octubre 41,40 42,89 46,90 48,40 34,90 35,60 42,89 39,14 39,35 32,38
Noviembre 41,64 43,38 46,45 48,16 34,46 35,79 44,94 39,97 38,92 32,37
Diciembre 40,99 43,24 46,40 46,77 3521 37,12 46,56 44,23 38,72 33.17

Fuente; Encuesta semanal de la Superbancaria, a bancos, corporaciones financieras, compaiiias de financiamiento comercial y corporaciones de ahorro
y vivienda.
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5.2 Tasa de interés promedio mensual de los certificados
de depdsito a término - 90 dias

Efectiva anual

(Porcentaje)

Periodo  Ene. Feb. Mar, Abr. May. Jun, Jul, Ago. Sep. Oct. Nov. Die.

1981 36.27 36.66 35.53 34.80 36.25 36.66 38.20 38.18 38.25 39.18 39.24 38.62
1982 39.35 39.56 38.45 38.52 38.67 38.84 37.95 37.53 37.06 36.74 37.19 36.16
1983 35.62 35.00 34.43 33.70 33.18 32.95 33.30 33.25 33.05 33.18 33.00 33.65
1984 35.24 34.73 34.52 34.43 34.22 34.49 35.27 3517 3447 34.85 35.23 34.53
1985 35.81 35.05 34.63 34,63 35.02 34.93 35.09 35.54 35.54 35.62 35.41 35.64
1986 34.66 30.48 30.13 30.35 30.51 30.50 31.25 31.06 30.92 N 31.75 32.07
1987 31.58 30.31 30.18 29.97 30.28 30.66 30.72 30.26 30.70 31.23 32.36 33.92
1988 32.26 33.38 34.64 35.58 36.08 36.38 35.57 35.52 32.14 31.83 31.83 31,85
1989 (*) 31.70 32.25 32.69 33.08 33.13 33.20 33.38 33.18 32.70 33.47 33.88 339
1990 33.90 33.32 34.06 34.94 34.47 35.04 36.23 35.36 36.37 36.75 36.15 37.52
1991 35.81 33.87 36.13 3727 35.79 36.23 36.78 38.52 38.62 37.62 37.20 36.39
1992 31.94 28.38 27.97 26.98 24.26 21 2138 25.50 27.26 27.66 26.87 26.98
1993 26.07 25.55 26.09 26.22 25.79 26.02 25.58 24.33 24.26 24.88 25.44 26.37
1994 25.68 25.27 25.31 25.25 26.21 28.30 28.94 31.07 30.94 33.06 36.27 37.87
1995 32,62 34.37 34.63 35.00 34,72 33.75 29.90 29.00 29.79 29.05 29.16 32.40
1996 31.66 32.39 32.90 33.04 31.58 31.36 31.84 30.07 28.12 28.14 28.06 27.75
1997 26.26 25.16 2512 24.60 23.38 22.87 22.74 22.63 22.72 22.70 23.38 23.89
1998 24.06 2441 27.02 29.45 30.64

(*) Hasta diciembre de 1988, encuesta a bancos y corporaciones financieras oficina principal de Santafé de Bogota.

A partir de enero de 1989 corresponde a la informacidn de la encuesta diaria a bancos y corporaciones financieras de todo el pais, segln circulares 022
y 042 de 1988 de la Asociacién Bancarla. Desde el 6 de marzo de 1995, s realizan los calculos con la encugsta diaria de la Superintendencia Bancaria,
segln circular 014 de 1995,

Fuente: Banco de la Repablica, Subgerencia de Estudios Econdmicos
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5.3 Tasas de interés pasivas

Efectiva anual
(Porcentaje)
Promedio coT Titulos de particlpacidn 2/
Total sistema 90 dias 180 dias 360 dias
90 dias 1/ 180 dias 360 dias
1993 25,53 25,84 26,56 25,09 25,41 26,24
1994 2942 29,97 30,48 27,78 28,35 29,32
1995 32,34 33,07 32,82 32,22 32,18 31.82
1996 31,14 32,09 32,36 28,78 - -
1997 24,13 24,78 25,44 23,72 . -
1996 Jun, 32,14 31,97 32,55 28,00 - =
Jul. 32,41 32,54 32,67 28,00 - -
Ago. 30,36 31,88 31,93 28,00 - -
Sep. 28,44 31,15 31,47 - - -
Oct. 28,72 30,37 31,26 = - =
Nov. 28,54 30,18 31,13 - . -
Dic. 28,05 29,27 29,95 25.00 - -
1997 Ene. 26,50 27.68 28,66 25,00 . -
Feb. 25,42 26,16 27,19 25,00 - -
Mar. 25,50 26,10 26,34 - - -
Abr, 24,74 25,48 26,33 24,00 - -
May. 23,59 24,27 24,34 23,64 - -
Jun, 23,22 23,85 24,28 . . .
Jul. 23,16 23,68 24,61 22,97 - -
Ago. 22,99 23,46 24,72 22,93 - -
Sep. 22,85 23,66 24,40 22,49 - -
Oct. 23,24 2377 24,00 - - -
Nov. 24,01 24,39 24,97 - .
Dic. 24,32 24,86 25,43 - -
1998 Ene. 24,59 24,98 25,34 ’ :
Feb. 25,04 25,59 25,09 . - -
Mar. 27,97 27,85 27,76 - - -
Abr 30,72 30.16 30,22 - - -
May. 31,67 31,41 31,96 -

1/ Hasta |unio de 1993, corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de la Repdblica. En adelante,
corresponde a las tasas de captacion de CDT a 90 dias, promedio mensual ponderado, Informada por bancos, corporaciones financleras, corporaciones
de ahorro y vivienda y compailas de financiamiento comercial de todo el pals a la Superintendencia Bancaria para el calculo de la DTF.

2/ Corresponde a las tasas de los titulos de participacion clase B, promedio ponderade de colocaciones, por el sistema de subastz a traves de los
agentes colocadores.

Fuente: Banco de la Repiblica.
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5.4 Tasas de interés activas y pasivas segun intermediario financiero

Efectiva anual
{Porcentaje)
Promedio Tasa activa 1/ Tasa pasiva 2/
Total Bancos Corporaciones Compafiias de Total Bancos  Corporaciones Compafiias de
sistema financieras financiamiento  sistema financieras financiamiento
comercial comercial
1993 35,84 3535 33,63 37,59 25,83 25,52 25,87 26,49
1994 40,46 40,19 39,53 41,73 29,42 28,88 29,71 30,71
1995 42,77 41,75 41,26 4546 32,34 n77 32,62 33,39
1996 42,18 41,16 38,38 4513 31,14 30,43 31,02 32,08
1997 3428 3401 28,81 39,08 2413 23,76 23,83 24,93
1996 Jun, 43,24 42,85 39.63 46,07 3214 31,57 31,57 3299
Jul. 42,53 42,24 38.21 46,11 3241 na7 32,18 33.29
Ago. 41,3 40,19 36,23 45,49 30,36 29,68 30,79 N7
Sep. 4017 38,65 35,28 44,35 28,44 28,05 29,04 29,54
Oct. 39,35 38,57 34,16 44 56 28,72 2811 28,08 29,66
Nov. 38,72 38.29 33,75 43,83 28,54 28,02 28,14 29,48
Dic. 38.73 38.28 33.65 43,42 28,05 27.52 28,04 29.14
1997 Feb. 36,46 3579 30,29 42,09 2542 2512 25,13 26.04
Mar. 36,13 35,86 30,86 41,63 25,50 2510 2521 26,11
Abr. 34,77 34,94 28,06 39,90 24,74 24 47 24,57 25,57
May. 34,51 34,35 28,79 38,73 23,59 23,27 23,35 24,27
Jun. 34,33 3426 28,42 38.54 23,22 22,93 22,68 23,99
Jul, 33,75 33,90 27.44 38,03 23,16 22,81 2241 24,04
Ago. 3322 33,22 27,35 37.68 22,99 22,69 2247 23,77
Sep. 2N 32,60 27,23 37.90 22,85 22,65 22,81 23.61
Oct, 32,38 3215 27.29 36,91 23.24 22,82 23,61 2411
Nov. 3237 an 28,48 37,04 240 23,38 23,44 24,81
Dic 3317 33,04 29,30 37,16 24,32 23,87 2412 25,52
1998 Ene. 3421 34,48 29,36 37.44 24,57 24,05 2411 25,39
Feb. 34,52 34,75 30,63 37 .47 25,04 24 .49 2418 25,84
Mar. 37,19 37,67 33,51 39,11 27,97 27,00 27,07 28,72
Abr, 40,24 40,57 38,17 41,66 30,72 29,26 30,06 32,14
May. 40,02 40,06 39.32 42,79 31,67 30,52 31.14 32.96

1/ Tasas de interés activas, segun encuesta semanal de la Superintendencia Bancaria.

2/ Corresponde a la tasa de captacion de COT reportada por bancos, corporaciones financieras y compafiias de financiamiento comercial de todo el pais
4 la Superintendencia Bancaria para el calculo del DTF.

Fuente: Banco de la Republica y Superintendencia Bancaria.

198

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.




5.5 Prime Rate, Libor y Treasury Bills

(Porcentajes)
Fin de: Prime Rate 1/ Tres meses Seis meses
Libor 2/ Treasury Bills 3/ Libor 2/ Treasury Bills 3/

1993 6,00 3,38 3.04 3,50 3,31
1994 850 6.50 5,63 7.00 6.47
1995 8,50 5,63 4,99 5,53 511
1996 8,25 5,56 518 5,56 5,31
1997 8.50 5,75 5.39 578 5.47
1996 Jun. 8,25 5.56 517 578 537
Jul. 8,25 5.66 532 5.88 547

Ago 8,25 5.56 529 5,78 5,49

Sep. 8.25 5,63 5,04 575 5.25

Oct. 8,25 5,50 515 5,56 527

Nov. 8,25 5,50 513 5,50 5,24

Dic. 8,25 5,56 5.18 5,56 5,31

1997 Ene. 8.25 5,56 5.15 5,68 5,28
Feb. 8,25 5,50 5,24 5,69 5.38

Mar. 8,50 5,81 533 6,00 5,53

Abr, 8,50 5.81 5,25 6,00 5,53

May. 8,50 5,81 4,98 5,94 5,40

Jun. 8.50 5,75 513 5,88 523

Jul. 8.50 5,69 524 5.81 5,32

Ago 8.50 569 5,23 581 5,39

Sep. 8,50 575 510 5,81 5,29

Oct 8,50 5,75 5,20 5,81 5,31

Nov 8,50 5,68 523 5,88 547

Dic. 8.50 575 5,39 5,78 547

1998 Ene 8,50 563 5,18 5,63 5,23
Feb 8,50 5,63 532 5,63 5,34

Mar, 8.50 5.66 514 5.72 5.27

Abr 8,50 5,66 4,98 5,72 5,23

May. 8,50 5,63 5,02 572 5,32

1/ Es latasa de Interés de los préstamos que otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes.
2/ London Interbank Offered Rate, para depdsitos en dolares.
3/ Letras del tesoro de los Estados Unidos cuyo vencimiento no excede un afo. Se toma la tasa de rendimiento.

Fuente: Informacion economica Reuters.
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5.6 Tasas de interés de euromonedas 1/
(Porcentajes)

Fin de: Tres meses Seis meses

Alemania Espana Francia  Japon Reino Suiza Alemania Espafia Francia  Japon Reino Suiza

Unido Unido
1993 594 8,93 6,38 2,09 5,44 413 5.69 8,50 6,00 1,94 5,31 3,94
1994 525 8,68 6,19 2.4 6,56 4,38 5,50 9.25 6.69 2,44 7.18 4.50
1995 3.81 918 519 1,59 6,53 1,94 3,69 913 5,19 1,59 6,41 1,94
1996 3.12 6,30 3,43 1,89 6,50 2.06 319 6,13 343 1,82 6,69 213
1997 3.68 4,82 373 1.00 7,60 1,50 3,75 4,69 3,83 1,00 7.66 1,62

1996 Jun. 3,38 7.25 3.91 1,52 6.00 2,56 344 7.8 4,00 1.28 5.90 263
Jul. 334 747 3,84 1,33 593 2,50 341 740 3,94 1.14 6,00 2,56

Ago. 3,16 7.28 4,00 1,79 582 2,19 322 7.26 413 1,67 5,84 2,25

Sep. 313 6,93 3,56 1,79 6,00 1,50 3,16 687 3,62 1,61 6,00 1,58

Oct. 3,19 6,87 3,45 1,89 6,28 1,82 3.18 6,71 3,60 1,75 6.44 1,81

Nov. 322 6,57 3,48 1,89 6.42 2,09 3.25 6.37 3,53 1,75 6.62 2,08

Dic. 3,12 6,30 343 1,89 6,50 2,06 3.19 6.13 343 1,82 6,69 213

1997 Ene. 3,12 5,86 334 1,79 6.44 1,75 312 5,75 3,36 1,75 6,68 1,81
Feb. 322 615 3,32 1,75 6,50 1,72 3,16 6,00 3,36 1,75 6.41 1,72
Mar. 3,28 5.87 3,38 1,47 6.37 1,91 331 5.85 3,43 1,39 6,66 1.87
Abr. 3,15 543 3,46 1,69 6,59 1,78 3.31 540 3,54 1,54 6.75 1,81
May. 322 523 3,63 1,61 6.65 1,12 3,30 519 3,69 137 6.84 1.28
Jun. 3,14 528 3,37 1,43 6,96 1,40 319 5.22 343 1,33 7.18 1.46
Jul. 3,18 535 3,38 1,52 712 1,62 3,26 528 3.47 1,45 7.3 1,62
Ago. 330 530 3.42 1,69 7.31 1,37 3,46 522 3,54 1,69 7.48 1,56
Sep. 341 518 3,43 1,72 7,37 1,60 3,52 5.05 3.54 1.69 7,53 1,67
Oct. 3,85 512 377 1,89 7.34 2,08 3.91 5,02 3,88 1.79 7.50 2,14
Nov. 3,77 4,90 3.1 1,06 7,68 1,91 3,87 477 3,82 1,10 7,88 1.97
Dic. 3,68 4,82 3,73 1,00 7.60 1,50 3.75 4,69 383 1,00 7.66 1,62

1998 Ene. 3,56 472 4,20 1,00 7,50 1,21 3.69 4.52 3.66 1,06 7.50 1,34
Feb. 3,51 4,58 3,58 1,00 7.57 1,00 3,61 437 3,60 1.10 7,58 1,15
Mar. 3,53 443 3.86 1,33 7.53 1,37 3.69 4.24 3n 1,33 7.56 1.44
Abr, 3,65 436 3,63 1,35 7,44 1.50 3,78 4,26 3,79 1,39 7,40 1,62
May. 358 4,32 3,57 1.64 7.44 1,68 3,69 423 3,67 1.54 7.44 1,68

1/ Corresponde a depositos bancarios efectuados y mantenidos fuera del pais originario de la moneda. cifras correspondientes a la tasa mas alta para
depasitos.
Fuente: Banco de la Republica, Departamento de Reservas Internacionales - informacion economica Reuters
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