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5.1.1 Tasa de interés promedio mensual de colocación - Total sistema 
Efectiva anual 

(Porcentaje) 

Mes 1988 1989 1990 1993 1994 1995 1996 1997 1998 

Enero 43,94 47,19 44,91 34,52 36,11 44,05 43,08 37,61 34 ,21 
Febrero 43,30 46,00 41 ,32 35,59 36,47 45,28 43,69 36,46 
Marzo 43,46 45,88 41,10 35,49 37,11 45,15 44 ,33 36,13 
Abril 44,37 47,30 40,30 36,22 37,87 45.72 44,62 34,77 
Mayo 44,41 47,64 39,26 36,03 38,61 46,81 43,03 34,33 
Junio 45 ,16 46,07 34,77 36,43 39,94 43,22 43,24 33,79 
Julio 46,09 46,28 32,85 35.48 40.85 39,08 42,53 33,75 
Agosto 46,37 47,42 33,83 35,54 41 ,80 40,23 41 ,31 33,22 
Septiembre 46,14 48,43 34 ,44 35,56 42,43 40,38 40,17 32.71 
Octubre 46,90 48,40 34,90 35,60 42.89 39,14 39.35 32,38 
Noviembre 46,45 48,16 34,46 35,79 44.94 39,97 38,92 32,37 
Diciembre 46,40 46,77 35,21 37,12 46,56 44,23 38,72 33,17 

Fuente: Encuesta semanal de la Superbancaria. a bancos, corporaciones financieras, compañías de financiamiento comercial y corporaciones de ahorro 
y vivienda. 
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5 .1.2 Tasa de interés promedio mensual de los certificados de depósito a 
término - 90 días 

Efectiva anual 
(Porcentaje) 

Mes 1985 1986 1987 1988 1989(*) 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 

Enero 35,81 34 ,66 31 ,59 32 ,26 31 ,70 33,90 35,81 31 ,94 26,07 25,68 32,62 31 ,66 26,26 24 ,06 
Febrero 35,05 30,48 30,31 33,38 32,25 33,32 33,87 28,38 25,55 25,27 34,37 32,39 25 ,16 
Marzo 34,63 30,13 30,18 34 ,64 32,69 34 ,06 36,13 27,97 26,09 25,31 34,63 32,90 25,12 
Abril 34,63 30,35 29,97 35,58 33,08 34,94 37 ,27 26,98 26,22 25,25 35,00 33,04 24 ,60 
Mayo 35,02 30,51 30,28 36,08 33,13 34,47 35,79 24 ,26 25,79 26,21 34.72 31 ,58 23,38 
Junio 34,93 30,50 30,66 36,38 33,20 35,04 36,23 22,11 26,02 28,30 33,75 31 ,36 22,87 
Julio 35,09 31 ,25 30,72 35.57 33 ,38 36,23 36,78 21 ,39 25,58 28,94 29,90 31 ,84 22,74 
Agosto 35,54 31 .06 30,26 35,52 33,18 35,36 38,52 25,50 24 ,33 31 ,07 29.00 30,07 22,63 
Septiembre 35,54 30,92 30,70 32,14 32,70 36,37 38,62 27 ,26 24,26 30,94 29,79 28,12 22,72 
Octubre 35,62 31 ,21 31 ,23 31 .83 33,47 36,75 37,62 27,66 24,88 33,05 29.05 28.14 22,70 
Noviembre 35,41 31 ,75 32,36 31 .83 33,88 36.15 37,20 26,87 25,44 36,27 29,16 28,06 23,38 
Diciembre 35,64 32.07 33.92 31 .85 33.91 37,52 36.39 26,98 26,37 37,87 32,40 27,75 23.89 

(*) Hasta diciembre de 1988, encuesta a bancos y corporaciones financieras oficina prinCipal de Santafé de Bogotá. 
A part ir de enero de 1989 corresponde a la información de la encuesta diana a bancos y corporacIOnes financieras de todo el país . según circulares 022 
y 042 de 1988 de la Asociación Bancaria. Desde el6 de marzo de 1995. se realizan los cálculos con la encuesta diaria de la Superintendencia Bancaria. 
según circular 014 de 1995. 
Fuente : Subgerencia de Estudios Económicos . 
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5.1.3 Tasas de interés pasivas 
Efectiva anual 

(Porcentaje) 

Promedio COT Títulos de participación 21 

Total sistema 90 días 180 días 360 días 

90 días 11 180 días 360 días 

1993 25,53 25,84 26,56 25,09 25,41 26,24 
1994 29,42 29,97 30,48 27,78 28,35 29,32 
1995 32,34 33,07 32,82 32.22 32,18 31 ,82 
1996 31,14 32,09 32,36 28,78 
1997 24,13 24,78 25,44 23.72 

1996 Feb. 33,10 34 ,00 33 ,34 30,00 
Mar. 33,64 33,83 33.79 30,00 
Abr. 33,63 34.07 34 ,37 30,00 

May. 32,11 32,96 33,00 30,00 
Jun. 32,14 31,97 32,55 28,00 
Jul 32,41 32.54 32,67 28.00 

Ago. 30,36 31 ,88 31 ,93 28,00 
Sep. 28.44 31 ,15 31,47 
Oct. 28.72 30.37 31 ,26 
Nov. 28,54 30,18 31 ,13 
Dic. 28,05 29.27 29,95 25,00 

1997 Ene. 26,50 27 ,68 28,66 25,00 
Feb 25,42 26,16 27,19 25,00 
Mar 25,50 26,10 26.34 
Abr. 24.74 25,48 26,33 24,00 

May 23,59 24 .27 24 ,34 23,64 
Jun. 23,22 23.85 24.28 
Jul. 23.16 23.68 24 .61 22,97 

Ago 22,99 23.46 24 ,72 22,93 
Sep 22,85 23.66 24 .40 22,49 
Oct 23 ,24 23,77 24 ,00 
Nov. 24,01 24,39 24 ,97 
DIC. 24 ,32 24.86 25.43 

1998 Ene. 24,59 24 ,98 25.34 

11 Hasta Junio de 1993, corresponde a la encuesta diaria promedio de bancos y corporaciones, realizada por el Banco de la República En adelante, 
corresponde a las tasas de captación de COT a 90 días. promedio mensual ponderado, Informada por bancos, corporaciones frnancleras , corporaciones 
de ahorro y vIvienda y compañías de financiamiento comercial de todo el país a la Superintendencia Bancaria para el cálculo de la OTF 
2/ Corresponde a las tasas de los títulos de participación clase B. promedio ponderado de colocac iones. por el sistema de subasta a través de los 
agentes colocadores. 
Fuente Banco de la Repúbl ica 
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5.1.4 Tasas de interés de los principales activos financieros - Captación 

Detalle 1994 1995 1996 1997 

Ene . Feb . Mar. Abr. 

1. Gobierno Nacional 

T E.S. clase '8' 1/ 
A 15 meses 2/ 35,00 27.00 30,54 29,50 28,80 27,70 
A 2 años 27,30 31,50 30,80 30,10 29,50 
A 3 años 30.75 26,12 26,60 25,55 
A 5 años 

11. Sistema Financiero 

A. DTF 31 38,66 33,13 27,99 26,13 25,25 25,44 24,51 

B. TCC 41 39,25 32,93 27,97 25,84 24,98 25,18 24,24 

C. Aceptaciones bancarias 5/ 37,47 28.74 26,98 25,60 25,24 25,62 24,28 

D. Corrección monetaria 6/ 23,77 21,66 21,12 20,93 19.94 18,87 18,89 

E Títulos FEN (* ) 

TER 7/ 
2 anos 20,00 20,00 20,00 20,00 20.00 20,00 20,00 
4 años 21 ,50 21,50 21 ,50 21,50 21 50 21,50 21,50 

CEV 
A 90 días 28,60 25,00 22,00 25,00 25,00 22.00 22,00 
A 180 días 29,50 26,00 23,00 26,00 26,00 23.00 23,00 
A 360 días 23,00 23.00 2400 23,00 23,00 2400 24,00 

(* ) Información a diciembre de 1996. 
1/ Corresponde a la última tasa de aprobación de cada mes . Se presentan datos sólo en los períodos que hay colocación. 
2/ A partir de abril de 1995 corresponde a TES a 1 año. 
3/ Resolución 42 de 1988 de la JM A partir de junio de 1993. el DTF corresponde a un promedio ponderada de los COT a 90 días de todo el slstlma 
financiero . El dato corresponde a la semana de aplicación 
4/ Tasa de captación de las corporaciones financieras El dato corresponde a la semana de aplicación . 
5/ Corresponde al dato de la última semana de cada mes 
6/ De acuerdo con el valor del UPAC calculado con la metodología establecida por los decretos del Gobierno NacIOnal No. 1319 de 1988, No . 112- de 
1990, No. 678 de 1992 y las resoluciones de la Junta Directiva del Banco de la República 6 y 10 de 1993. 
7/ En cada caso corresponde a la tasa más alta, esto es, la tasa de cuarto cupón o la tasa a pagar al finalizar el período. 
Fuente Banco de la República, varias seCCIones y Tesorería de la FEN. 
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May. 

27,49 
28,67 
24 ,64 

23,45 

23,07 

22,94 

18,49 

20,00 
21 ,50 

22,00 
23,00 
24 ,00 

Jun. 

27,00 
27 ,30 
24,64 

23,10 

22,35 

23,16 

17,65 

20,00 
21 ,50 

22,00 
23,00 
24 ,00 

Jul. 

30,54 
31 ,50 
26,12 

23,21 

22,59 

25,60 

20,93 

20,00 
21 ,50 

25,00 
26,00 
23,00 

Ago . 

29,50 
30,80 
26,60 

23,01 

22,66 

25,24 

19,94 

20,00 
21 ,50 

25,00 
26,00 
23,00 

18 1 

Sep . 

28,80 
30,10 

22,83 

22,84 

25,62 

18,87 

20,00 
21 ,50 

22,00 
23,00 
24 ,00 

1997 

Ocl. 

27,70 
29,50 
25,55 

22,95 

22,63 

24 ,28 

18,89 

20,00 
21 ,50 

22,00 
23,00 
24 ,00 

Nov. 

27,49 
28,67 
24,64 

24 ,01 

23,42 

22,94 

18,49 

20,00 
21 ,50 

22,00 
23,00 
24 ,00 

Dic. 

27,00 
27 ,30 
24,64 

24 ,39 

24 ,19 

23,16 

17,65 

20,00 
21 ,50 

22,00 
23,00 
24,00 
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5.1.5 Tasas de interés activas y pasivas según intermediario financiero 
Efectiva anual 

(Porcentaje) 

Promedio Tasa activa 1/ Tasa pasiva 2/ 

Total Bancos Corporaciones Compañías de Total Bancos Corporaciones Compañías de 
sistema financieras financiamiento sistema financieras financiamiento 

comercial comercial 

1993 35,84 35,35 33,63 37,59 25,83 25 ,52 25,87 26,49 
1994 40,46 40,19 39,53 41,73 29,42 28 ,88 29,71 30,71 
1995 42,77 41,75 41 ,26 45,46 32,34 31 ,77 32 ,62 33 ,39 
1996 42,19 41 ,16 38,38 45,13 31,14 30.43 31 ,02 32,08 
1997 34.28 34 .01 28,81 39,08 24,13 23,76 23.83 24 ,93 

1996 Feb. 43,69 43,14 41 ,18 45,38 33,10 32,22 32 ,90 33,65 
Mal 44,33 43,37 42 ,30 46,81 33,64 32 ,54 33,61 34 ,38 
Abr 44.62 43,53 43 ,00 46,28 33,63 32 ,93 33 .50 34.52 

May 43,03 42,39 38,58 45,67 32,11 31 .53 32 ,13 32 ,85 
Jun. 43,24 42.85 39,63 4607 32,14 31 ,57 31 .57 32.99 
Jul 42,53 42,24 38,21 46,11 32.41 31 77 32,18 33 .29 

Ago. 41,31 40,19 36,23 45,49 30,36 29 ,68 30,79 31,77 
Sep. 40,17 38,65 35,28 44 .35 28,44 28 ,05 29,04 29 .54 
Ocl. 39,35 38,57 34 .16 44.56 28,72 2811 28.08 29.66 
Nov 38,72 38,29 33,75 43,83 28.54 28 ,02 28,14 29.48 
OIC 38,73 38,28 33,65 43.42 28,05 2752 28,04 29,14 

1997 Ene. 37,61 35,87 32,18 43,38 26.50 25 ,96 26,13 27.32 
Feb. 36,46 35,79 30,29 42,09 25,42 25 12 25,13 26,04 
Mar. 36,13 35,86 30,86 41 ,63 25,50 25 10 25,21 2611 
Abr. 34.77 34 ,94 2806 3990 2474 2447 24 .57 2557 

May 34,51 34,35 28,79 38,73 23,59 2327 23,35 24 27 
Jun 34.33 34 ,26 28,42 38,54 23,22 2293 22,68 23,99 
Jul 33.75 3390 2744 38.03 2316 2281 2241 2404 

Ago 33.22 33.22 2735 37.68 22,99 22.69 2247 23,77 
Sep 32,71 3260 27 .23 37,90 22.85 2265 22 .81 23,61 
Oct 32.38 32.15 27.29 36,91 23.24 2282 23,61 24 ,11 
Nov 3237 32 .11 28,48 37.04 24 .01 2338 23.44 24 .81 
Oic 33.17 33.04 29 .30 37,16 24,32 23 .87 24 .12 25 .52 

1998 Ene. 34 ,21 3448 29.36 37,44 24 .59 24 11 24 ,10 25.40 

1/ Tasas de Interés activas. según encuesta semanal de la Superintendencia Bancaria. 
2/ Corresponde a la tasa de captac ión de COT reportada por bancos, corporacIOnes financieras y compañías de financIamiento comercIal de todo el país 
a la Supenntendencla Bancaria para el cálculo del OTF. 
Fuente: Banco de la RepÚblica y Superintendencia Bancaria. 
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5.1.6 Lineas de crédito del sistema fInanciero - Colocaciones ( *) 

Detalle: Tasa de interés Tasa de redescuento 

Jun/97 

1. Banco de la República 
Líneas externas (BIRF 3321) 

Denominadas en pesos Libre 
Denominadas en dólares Libre 

11. Entidades especiales de fomento (* *) 
A Flndeter 

Entes territoriales 1/ Hasta OTFt5 
Educación privada 2/ Hasta OTFt5 

B Finagro 
Pequeños productores Hasta OTFt2 3/ 
Otros usuarios Hasta OTF+6 

C BANCOLOEX 9/ 
Capital de Trabajo 

Preembarque pesos Corto Plazo 5/ Hasta OTFt4 
Preembarque pesos mediano plazo 6/ Hasta DTFt4.5 

Inversión fija en pesos 
Pequeña empresa 1/ OTF 
Gran empresa LIBRE 

O. IFI 9/ 
Pequeña y mediana empresa LIBRE 10/ 

Transporte LIBRE 10/ 
TUrismo LIBRE 10/ 
Capacitación empresarial LIBRE 10/ 

E. FEN 
Internas 

Entre 1 y 3 años LIBRE 
Entre 3 y 7 años LIBRE 
MáS de 7 años LIBRE 

Externas 12/ 
Eximbank Japón 3.30 
BID 237 (programa de pérdidas) 6,67 

(*) Cuando no se indique lo contrario se refiere a tasas de Interés efectivas anuales. 
(**) Información a diciembre de 1996, excepto Findeter. 
1/ Préstamos con plazo hasta de 12 años y con periodo de gracia hasta de 3 años. 

Dic/97 Jun/97 Dic/97 

Libre DTFt4 .8 DTFt4.8 
Libre LlBORt3.15 LlBORt3.15 

Hasta OTFt5 OTFt2.5 DTFt2.5 
Hasta OTFt5 DTFt2.5 DTFt2.5 

Hasta OTF+2 3/ OTF-4 OTF-4 
Hasta OTF+6 OTF+ 1 4/ OTFt 1 4/ 

Hasta OTF+4 OTF OTF 
Hasta OTFt4.5 OTF Hasta tO.5 OTF Hasta tO.5 

DTF OTF-4.5 OTF-4.5 
LIBRE OTF+ 1.25 8/ OTF+ 1.25 8/ 

LIBRE 10/ OTFt2 0 11/ OTFt2 O 11 / 
LIBRE 10/ OTFt2.0 11 / OTFt2.0 11 / 
LIBRE 10/ OTF+2.0 11 / OTF+2.0 11 / 
LIBRE 101 OTFt2 O 11/ DTFt2.0 11 / 

LIBRE OTFt5 OTFt5 
LIBRE OTFt55 OTFt5.5 
LIBRE OTF+6.5 OTFt6.5 

3,30 
6.67 

2/ Préstamos hasta 7 años y con período de gracia de 2 años. Para préstamos a más de 7 años y menos de 10 años las tasas de Interés y redescuento 
aumentan en un punto y se mantiene el período de gracia. 
3/ Con excepción de las líneas de Comercialización. Servicios de apoyo y el rubro de Retención de Vientres. a las cuales se les aplican las condiciones de 
otros usuarios. 
4/ Se refiere a la tasa de redescuento para préstamos con plazos Infertores a 5 años. Para los préstamos con plazos iguales o superiores a 5 años esta 
tasa se adiciona en un punto 
5/ Estas tasas se refieren a préstamos de más de un 1 año y menores a dos años, las tasas de interés y redescuento aumentan en 0.25 puntos por cada 
año. 
6/ Estas tasas se refieren a préstamos mayores a 2 años y menores a 3 años. 
7/ Sólamente créditos para inversión fija y empresas con activos inferiores a $1 .832 millones, a diciembre 31 de 1995. 
8/ Esta tasa aplica para créditos con plazo hasta de cinco años, a partir de dicho año aumenta 0.25 puntos por cada año hasta los 10 años. 
9/ Se refiere a tasas pagaderas trimestre anticipado. 
10/ La tasa de Interés para préstamos con plazo Infertor a dos años se puede adicionar máXimo en 4.5 puntos respecto a la tasa de redescuento , la tasa 
para préstamos con plazos superiores es libre. 
11/ Se refiere a la tasa de redescuento de préstamos con plazos inferiores a dos años. Esta tasa se incrementa en 0.25 puntos por cada año hasta el 
cuarto y en 0.15 puntos a partir del qUinto año . Además por cada año de gracia se incrementa en 0.15 puntos . 
12/ Líneas colocadas directamente por la FEN . 
Fuente. Banco de la República, varias seCCIones y los departamentos de Crédito de las respectivas entidades. 
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Fin de: 

1993 
1994 
1995 
1996 
1997 

1996 Feb. 
Mar. 
Abr. 
May. 
Jun. 
Jul. 

Ago. 
Sep. 
Oc!. 
Nov. 
Dic. 

1997 Ene. 
Feb. 
Mar. 
Abr. 
May. 
Jun. 
Jul. 

Ago. 
Sep. 
Oc!. 
Nov. 
Dic. 

1998 Ene. 

5.2.1 Pritne Rate, LiboryTreasury Bills 
(Porcentajes) 

Prime Rate 11 Tres meses 

Libor 2/ Treasury Bilis 3/ Libor 2/ 

6,00 3,38 3,04 3,50 
8,50 6,50 5,63 7,00 
8,50 5,63 4,99 5,53 
8,25 5,56 5,18 5,56 
8,50 5,75 5,39 5,78 

8,25 5,31 5,01 5,28 
8,25 5,47 5,14 5,50 
8,25 5,47 5,15 5,56 
8,25 5,50 5,17 5,63 
8,25 5,56 5,17 5,78 
8,25 5,66 5,32 5,88 
8,25 5,56 5,29 5,78 
8,25 5,63 5,04 5,75 
8,25 5,50 5,15 5,56 
8,25 5,50 5,13 5,50 
8,25 5,56 5,18 5,56 

8,25 5,56 5,15 5,68 
8,25 5,50 5,24 5,69 
8,50 5,81 5,33 6,00 
8,50 5,81 5,25 6,00 
8,50 5,81 4,98 5,94 
8,50 5,75 5,13 5,88 
8,50 5,69 5,24 5,81 
8,50 5,69 5,23 5,81 
8,50 5,75 5,10 5,81 
8,50 5,75 5,20 5,81 
8.50 5,88 5.23 5.88 
8.50 5,75 5.39 5.78 

8.50 5.63 5.18 5.63 

1/ Es la tasa de interés de los préstamos Que otorgan los bancos de los Estados Unidos a sus mejores clientes . 
2/ London Interbank OHered Rate , para depósitos en dólares. 
3/ Letras del tesoro de los Estados Unidos cuyo vencimiento no excede un año. Se toma la tasa de rendimiento . 
Fuente ' Información económica Reuters . 
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Seis meses 

Treasury Bilis 3/ 

3,31 
6,47 
5,11 
5,31 
5,47 

5,05 
5,18 
5,31 
5,37 
5,37 
5,47 
5,49 
5,25 
5,27 
5,24 
5,31 

5,28 
5,38 
5,53 
5,53 
5,40 
5,23 
5,32 
5,39 
5,29 
5,31 
5.47 
5.47 

5.23 
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Fin de: 

Alemania España 

1993 5,94 8,93 
1994 5,25 8,68 
1995 3,81 9,18 
1996 3,12 6,30 
1997 3,68 4,82 

1996 Feb. 3,44 8,50 
Mar. 3,38 8,34 
Abr. 3,25 7,40 

May. 3,44 7,50 
Jun . 3,38 7,25 
Jul. 3,34 7,47 

Ago. 3,16 7,28 
Sep. 3,13 6,93 
Dct. 3,19 6,87 
Nov. 3,22 6,57 
Dic. 3,12 6,30 

1997 Ene. 3,12 5,86 
Feb. 3,22 6,15 
Mar. 3,28 5,87 
Abr. 3,15 5,43 
May. 3,22 5,23 
Jun. 3,14 5,28 
Jul. 3,18 5,35 

Ago 3,30 5,30 
Sep. 3,41 5,18 
Dct. 3,85 512 
Nov. 3,77 4,90 
Dic. 3.68 4,82 

1998 Ene. 3,56 4,72 

5.2.2 Tasas de interés de eurofllonedas 1/ 
(Porcentajes) 

Tres meses Seis meses 

Francia Japón Reino Suiza Alemania España Francia Japón 
Unido 

6,38 2,09 5,44 4,13 5,69 8,50 6,00 1,94 
6,19 2,41 6,56 4,38 5,50 9,25 6,69 2,44 
5,19 1,59 6,53 1,94 3,69 9,13 5.19 1,59 
3,43 1,89 6,50 2,06 3,19 6,13 3,43 1,82 
3,73 1,00 7,60 1,50 3,75 4,69 3,83 1,00 

4,44 1,19 6,15 1,63 3,38 8,48 4,50 1,03 
4,22 1,52 6,25 1,81 3,34 8,31 4,28 1,33 
3,88 1,45 6,06 1,88 3,31 7,31 3,91 1,10 
3,97 1,69 6,18 2,75 3,31 7,43 3,97 1,44 
3,91 1,52 6,00 2,56 3,44 7,18 4,00 1,28 
3,84 1,33 5,93 2,50 3,41 7,40 3,94 1,14 
4,00 1,79 5,82 2,19 3,22 7,26 4,13 1,67 
3,56 1,79 6,00 1,50 3,16 6,87 3,62 1,61 
3,45 1,89 6,28 1,82 3,18 6,71 3,60 1,75 
3,48 1,89 6,42 2,09 3,25 6,37 3,53 1,75 
3,43 1,89 6,50 2,06 3,19 6,13 3,43 1,82 

3,34 1,79 6,44 1,75 3,12 5,75 3,36 1,75 
3,32 1,75 6,50 1.72 3,16 6,00 3,36 1,75 
3,38 1,47 6,37 1,91 3,31 5,85 3,43 1,39 
3,46 1,69 6,59 1,78 3,31 5,40 3,54 1,54 
3,63 1,61 6,65 1,12 3,30 5,19 3,69 1,37 
3.37 1,43 6.96 1,40 3,19 5.22 3,43 1.33 
3.38 1,52 7,12 1,62 3,26 5,28 3,47 1,45 
3,42 1,69 7,31 1,37 3,46 5,22 3,54 1,69 
3,43 1,72 7,37 1,60 3,52 5,05 3,54 1,69 
3,77 1,89 7,34 2,08 3,91 5,02 3.88 1,79 
3,71 1,06 7.68 1,91 3,87 4,77 382 1.10 
3,73 1.00 7,60 1.50 3.75 4,69 3.83 1.00 

4.20 1,00 7,50 1,21 3,69 4,52 3,66 1,06 

Reino Suiza 
Unido 

5,31 3,94 
7,18 4,50 
6,41 1,94 
6,69 2,13 
7,66 1,62 

6,13 1,81 
6,34 1,84 
6,09 1,88 
6,15 2,63 
5,90 2,63 
6,00 2,56 
5,84 2,25 
6,00 1,58 
6,44 1,81 
6,62 2,08 
6,69 2,13 

6,68 1,81 
6,41 1,72 
6,66 1.87 
6,75 1,81 
6,84 1,28 
7,18 1,46 
7,31 1,62 
7,48 1,56 
7,53 1,67 
7,50 2,14 
7.88 1,97 
7,66 1,62 

7,50 1,34 

11 Corresponde a depósitos bancarios efectuados y mantenidos fue ra del país originario de la moneda: cifras correspondientes a la tasa más alta para 
depÓSitos 
Fuente. Banco de la República , Departamento de Reservas Internacionales - Información económica Reuters. 
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5.2.3 Tasas de interés de los certificados de depósitos a término para las 
principales monedas 1/ 

(Porcentajes) 

Fin de: Tres meses Se is meses 

Certificados de depósitos Depósitos a término Certificados de depósitos Depósitos a término 

Estados Japón Reino Aleman ia Francia Suiza Estados Japón Re ino Alemania Francia Suiza 
Unidos Unido 2/ 2/ Unidos Unido 2/ 2! 

1993 2.79 2,10 5,31 5,90 n.d. 4,12 2,98 n.d. 5.13 5,65 n.d. 3,94 
1994 5.62 2,34 6.44 5,25 n.d 4,25 6,06 n.d. 7.00 5,45 n.d. 4.50 
1995 5,08 n.d. 6,50 3.85 n.d. 1,81 5,03 n.d. 6.31 3.75 n.d. 1,81 
1996 4,92 n.d. 6.44 3,15 n.d. 2,13 5,08 n.d. 6.63 3,18 n.d. 2.06 
1997 5, 11 n.d. 7,56 3,65 n.d. 1,56 5.78 n.d. 7,56 3.77 n.d. 1.75 

1996 Feb. 4,76 n.d . 6,09 3.40 n.d. 1,77 4,77 n.d. 6.06 3.40 n.d. 1.77 
Mar. 4,92 n.d. 6.03 3,35 n.d. 1.77 4.95 n.d. 6,06 3,38 n.d. 1,77 
Abr. 4,77 n.d. 5,97 3,32 n.d. 1,77 4,85 n.d. 6.03 3,28 n.d. 1,77 

May. 4.79 n.d. 6,06 3,32 n.d. 1,77 4,87 n.d 6.13 3.30 n.d. 1.77 
Jun 4,87 n.d. 5,75 3,43 n.d 2.56 4,98 n.d. 5.75 3.45 n d 2,62 
Jul. 5,05 n.d. 5.72 3,40 n.d 2.50 5.23 n.d. 5,75 3,43 n.d 2,62 

Ago. 4,89 n.d . 5,72 3.18 n.d . 2.18 5,04 n.d. 5.72 3,22 n.d. 2.31 
Sep . 4,89 n.d. 5.88 3.16 n.d. 1.50 5,09 n.d. 5.94 3.17 n.d. 1.62 
DcL 4,98 n.d. 6,16 3,17 n.d. 1.81 5.06 n.d. 6.34 3.18 n.d. 1.81 
Nov 4,80 n.d. 6.34 3,24 n.d. 2,00 5,01 n.d. 6,50 3.25 n.d. 2.06 
DIc. 4,92 n.d. 6.44 3,15 n.d. 2,13 5,08 n.d 6.63 3,18 n.d. 2.06 

1997 Ene. 4,89 n.d. 6,22 3,15 n.d. 1.75 5.10 n d. 6.34 3,15 n.d. 1,81 
Feb 4,89 n.d. 6.16 3,25 n.d 1.75 5,05 n.d 638 3.25 n.d. 1.75 
Mar 4,98 n.d. 6.28 3,28 n.d. 1.81 5.17 n.d. 6.56 3,30 n.d. 1 87 
Abr. 5,10 n.d 6,47 3,24 n.d. 1.75 5,31 n.d. 6,63 3,25 n.d. 1,81 

May 5,10 n.d. 6,53 3.20 n.d. 1,12 5,29 n.d. 6.72 3,25 n.d 1,31 
Jun. 5,09 n.d. 6,81 3.13 n.d. 1,38 5,28 n.d. 6.94 3,15 n.d 1,44 
Jul 508 n.d. 706 3.19 n.d. 1 56 528 n.d. 719 3.30 nd 1.63 

Ago. 5,08 n.d. 7,22 3,31 n.d 1.50 5,26 n.d. 7,38 3,47 n.d. 1.69 
Sep 5.09 n.d. 7,22 3,42 n.d. 1,56 5.25 nd 7.34 3,48 n.d. 1,63 
Dct 5.06 n.d. 7,28 3,72 n.d. 2.00 518 nd 7,31 3.85 n.d. 2.06 
Nov 5.09 n.d . 7,66 3.75 n.d. 2.00 5,19 n d. 7,75 3,88 n d. 213 
Dic. 5.11 n.d. 7.56 3,65 n.d. 1.56 5,78 n.d. 7.56 3.77 n.d. 1,75 

1998 Ene . 5.02 n.d. 7,44 3,56 n.d. 1.31 5.10 n.d. 7.44 3.64 n d. 1,50 

1/ Se refieren a las tasas de interés en los mercados doméstiCOS de cada país. Los certificados de depósitos son emitidos por los bancos comerciales 
y negociados en el mercado secundano. 
2! Unicamente para residentes 
Fuente' Banco de la República. 
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