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1.1· AGREGADOS MONETARIOS 
Medios de pago (MI) 
Base monetaria 
Origen de la base monetaria 
Multiplicador monetario 
Cartera neta en moneda nacional 
de los principales intennediarios financiero. 

1.2 TASAS DE INTERES, REDESCUENTO y TASAS DE CAMBIO 
DE VARIABLES MONETAlUAS 
Tasas de interés anual de los certificaoo. de depósito a ténnino - noventa días 
Líneas de crédito de fomento. Tasas de interés, redescuento y margen de redescuento 
Títulos de participación clase B: ofertas aprobadas 
Tasas de cambio: histórica promedio, representativa de mercado, 
de balance y del certificado de cambio 



ESTAOISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(Millones de pesoa) 

Efediv~ 

EíP8dM í'ñOñ8i8í1 .. 
en drtulllClón E'edlw en ~a 

Ande: MedIo8 811 ..... Depó8itoe de Depóeleo. 
de pago del e.nco Monedas partiaJI.,.. en cuenta 

(1) Subtota/ de la de cotn Sistema Banco en Banco contente 
(2) República Y nlque! banau10 de la de la dellIstema 

(3) República República banc:aI1o 

1989 1.702.105 6SO.096 693.621 25.4n 69.755 2.625 3 .378 1.052.009 
1990 2.140.965 835.782 913.140 30.811 111 .240 2.060 5 .131 1.305.183 
1991 2.842.019 1.079.099 1.192.362 36.254 178.502 2.671 29.656 1.762.920 
1992 4.013.105 1.477.827 1.584.224 SO.OO3 192.069 3.071 38.740 2.535.278 
1993 5.213.768 1.837.389 1.968.121 n.733 246.649 5.134 43.318 3.376.379 

1993 Sep. 4 .201 .211 1.345.490 1.401 .525 66.686 180.268 3.503 61 .0SO 2.855.721 
Ocl 4.264.412 1.366.352 1.443.061 68.733 197.139 2.872 54.569 2.918.060 
Nov. 4.726.135 1.519.766 . 1.633.161 72.057 228.689 2.675 45.933 3.206.349 

1994 Sep. 5.496.566 1.786.100 1.854.268 144.818 291 .178 17.016 95.209 3.710.466 
Ocl 5.821 .387 1.668.899 1.916.696 159.700 268.099 26.275 126.878 3.732.488 
Nov. 5.937.143 2.1 01.240 2.153.043 185.712 295.910 39.870 98.266 3.835.903 

(1) Medios de pago - Efect/'t'O + depósitos en ruenta ooniente. (2) ElectI't'O - Eapedes monetaria. en circulación · efectl't'O en caja + DepósItos de particulares en el Banco 
de la República. (3) Incluye los billete. nacionales, certificado. y monedas de plata. NOTA: A partir de diciembre de 1991 los Depósitos en cuenta comente del sistema 
bancario Incluyen los depósitos oficiales del Oec:reto 2842 de diciembre de 1991 
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Medios de JMIVO (M1) Y sus componentes 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

Electivo Aeeefw ~ -1CIIIe 

Espedea OepÓIIto. de Er.ctIYO o.p6eIa 
Base monetariu pattIaJI .... en- de loe 

Ande: Monetar1a Subtotal luera de en" SubIraI del ...... bIancoe en 
banooe 8Mcode la a.nc.to .. a.ncode 

República la RepúblIca 

1989 1.126.384 650.096 646.718 3.378 476.288 89.755 406.533 
1990 1.388.813 835.782 830.651 5.131 563.031 111 .240 441.791 
1991 2.146.005 1.079.099 1.049.443 29.656 1.066.906 178.502 888.40.-
1992 2.941 .639 1.477.827 1.439.087 38.740 1.483.812 192.069 1.271.743 
1993 3.942.692 1.837.389 1.794.071 43.318 2.105.503 248.848 1.858.854 

1993 ~. 2.944.928 1.345.490 1.284.440 61 .050 1.591.438 160.268 1.419.170 
3.144.602 1.366.352 1.311.783 54.569 1.n6.45O 197.139 1.581.311 

Nov. 3.359.574 1.519.786 1.473.853 45.933 1.839.188 228.688 1.811.098 

1994 ~. 3.890.381 1.786.100 1.690.891 95.209 2.104.281 291.176 1.813.10.. 
4.116.354 1.888.899 1.762.021 126.878 2.227.455 288.099 1.939.355 

Nov. 4.318.326 2.101 .240 2.002.974 G8.266 2.217.088 295.910 1.921 .175 

(1) La deflnlci6n de Base Monetaria corresponde a la revlsl6n que al respecto autorizó la Junta Monetaria, para mayor Información waae nota metodológica en la revista 
del Baooo de la República de abril de 1991 . NOTA: A partir de diciembre de 1991 los "depóaitos de loa banc:oa en el Banco de la República" Incluyen loa depólltos 
oficiales del Deaeto 2842 de diciembre de 1991 . 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 

MlllonMde eo. 

Activoe del Banco de la República 

Reeervu Crédito Intemo neto (2) Ac.tIvoe 0bI1gac. Moneda 
8ue Interna- neto. IIn externas de 

Ande: Monetaria don .... AMto Bancoa Otroe Sector dulflcar de largo Teeorerfa 
(netas) Subtotal T eeorerfa del 88dor comer- lnIwme- privIIdo (3) ptazo en drw-

público d .... cI..u ladón 
II~ 

1992 2.941.839 5.732.231 (1.760.()63) 519.116 (385.210) (153.075) (73.432) 1.667.462 (623.307) 454.159 46.937 

1993 3 .942.715 6.368.699 (1.216.790) 597.644 (366.295) (98.054) (103.716) 1.246.569 (955.113) 324.685 72.604 

1893 Sep. 2.944.928 6.659.745 (2.250.546) 591.809 (418.529) (167.438) (108.923) 2.147.467 (966.987) 540.465 63.163 

Oct. 3.144.802 6.400.550 (1 .974.081) 639.207 (415.630) (95.802) (162.651) 1.939.005 (1.038.196) 309.332 65.661 
Nov. 3.359.574 6 .326.992 (1.784.688) 614.144 (361.014) (188.467) (141 .295) 1.706.056 (931.796) 320.316 69.382 

1994 Sep. 3.890.381 e . .-ee.702 (1 .436.136) 437.115 (560.825) (381.766) (295.053) 635.567 (1.047.419) 222.568 127.800 

Oct. 4.116.354 8.423.689 (1 .265.247) 280.071 (497.724) (196.056) (288.878) 562.680 (1.013.323) 182.1 90 133.425 

Nov. 4.318.326 6.434.231 (1 .253.368) 338.314 (460.382) (290.420) (350.168) 490.712 (942.514) 65.865 145.842 

(1) La deflnldón de baae monetaria corresponde a la revisión que al respecto autorizó la Junta Monetaria, para mayor Infonnacl6n véase nota metodológica en la Revista 
del Banoo de la República de abril de 1991 . (2) El oonoepto de neto InYOlucra los pasillOS no monetarios suacritos poC' cada aector. (3) A partir de abril de 1993 Incluye 

c:uentu patrimoniales, las cualealnYOlucran a la cuenta especial de cambios (desapared6 poC' mandato legal) y excluye la moneda de Teaorerra (ae dlacrimlna en la 

última columna). 
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ESTADlsnCAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1.4 Multiplicador monetario (1) 

EfectlYO (E) ~(R)(2) Multiplicador 
Ande: 8 - r - 8+1 

0epóeU0a en ~., m -
Cta. Cte. (O) Cta. Cte. (D) • + r 

1989 0,6180 0,4527 1,5111 
1990 0,6404 0,4237 1,5416 
1991 0,6121 0,8052 1,3243 
1992 0,5829 0,Sn4 1,3642 
1993 0,5442 0,6236 1,3223 

1993 Sep. 0,4712 0,5601 1,4270 
Oct. 0,4682 0,6095 1,3620 
Nov. 0,4740 0,5736 1,4070 

1994 Sep. 0,4814 0,5671 1,4130 
Oct. 0,5061 0,5968 1,3660 
Nov. 0,5478 0,5780 1,3750 

(1) Para los valores (E) y (R) véase cuadro 1.1 .2 y para el valor (O) véase cuadro 1.1.1 • (depósito, en cuenta oon1ente delllltema bancat10) (2) El oonoepto de RetIefva 
Bancaria corresponde a la revisión autorizada por la Junla Monetarla. Véase nola metodológica en la RevIsta del Banco de la República de abr11 de 1991. 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de pesos) 

Medios de ~ lM1~ Sistema bencarto Cor~adoIlea nnancieru 

Rnde: Total ~ Depóllba CertlfIcadc» CertIficados 
Subtotal EfectiYO en cuenta SubtotaI de ahorro de depósito de depóIIlD Bonoa conten. II'IIdlclonal a ""'Ino a ""'Ino 

1989 4.718.496 1.702.105 650.096 1.052.009 1.194.113 476.284 717.829 236.438 26.254 
1990 6.151 .476 2.140.965 835.782 1.305.183 1.489.155 554.478 914.6n 370.599 27.129 
1991 8 .290.479 2.842.019 1.079.099 1.762.920 1.926.448 834.373 1.092.073 427.987 80.429 
1992 11 .560.631 4.013.105 1.477.827 2.535.278 2.755.386 1.536.941 1.218.445 524.161 157.892 
1993 16.493.262 5.213.768 1.837.389 3.376.379 4.384.399 2.210.969 2.173.430 654.793 349.070 

1993 Sep. 14.313.752 4.201.211 1.345.490 2.855.721 3.825.247 1.887.480 1.937.787 544.027 302.333 
Oct. 14.900.253 4 .284.412 1.366.352 2.918.060 4.037.278 2.016.285 2.020.993 567.784 310.379 
Nov. 15.713.749 4.726.1 35 1.519.786 3.206.349 4.114.112 2.056.857 2.057.255 819.499 323134 

1994 Sep. 19687.248 5.496.568 1.786.100 3.710.486 5.484.784 2.305.416 3.159.348 966.031 383.148 
Oc!. 19.947.971 5.621 .387 1.868.899 3.732.486 5.504.203 2.355.354 3.148.849 1.021.273 361.306 
Nov. 20.735.630 5.937143 2.101 .240 3.835.903 5.640.584 2.396.134 3.244.450 1.080.016 398.753 

- ---
.• 

DepósltoI en 1 .. corpcndoIl8I de Morro Y vivienda (1) 

UPAC Capbldón Compañl .. 
Fin de: organIlmI» CéduI .. de n".,,· 

Subtotal OrdInanoa Ahono Cer'tIfIcIIdo. oooperatlw. BCH damlento 
de dep6elto de gr.to (2) oomeR:IIaI 
• *mino a¡perior 

1989 1.180.589 30.891 942.258 207.440 n.d. 102.256 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.015 23.145 103.630 401 .408 
1991 2 .393.493 87.579 1.820.553 485.361 35.584 105.862 478.659 
1992 3 .194.408 164.284 2.614.826 415.298 79.084 157.1n 679.416 
1993 4.430.892 294.797 3 .248.434 867.661 131.056 307.808 1.021.476 

1993 Sep. 4.167.301 225.638 3.161.6BO n9.983 119.032 282.424 872.1 n 
Oct. 4.349.223 234.125 3.285.273 829.825 119.941 310.243 921.013 
Nov. 4 .510.345 277.324 3.386.470 846.551 119.693 316.855 983.976 

1994 Sep. 5.255.257 462.162 3.669.102 1.123.993 170.936 478.914 1.473.632 
Oct. 5.279.684 471 .328 3.697.758 1.110.598 174.800 450.908 1.514.610 
Nov. 5.426.554 585.505 3.766.313 1.074.736 ln.827 458.455 1.616.298 

(1) No lnauye captaciones en pesos de COTo (2) Incluye cédulas hipotecarias y de capilallzación. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Cartera neta en moneda nacional de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

s.nco. c. Corporldo- c ..... Carp .• 
Fin de: Cala comer· SocW. ,.. .... lnIncWnIenIo Ihorro 'f .... 

Agraria daIeI AhorrOl cIInI (2) COIMfáII vMenda cooperallve 

1989 407.897 1.625.065 47.420 437.3Q1 284.508 1.159.452 n.d. 
1990 500.425 2.022.288 63.284 5G7.386 419.888 1.526.716 24.604 
1991 490.012 2.326.847 75.457 73G.G36 601.465 1.973.865 33.173 
1992 535.613 3.2S4.g37 132.300 928.517 722.606 2.6GO.871 78.G58 
1993 639.124 5.158.787 190.363 1.257.6G4 1.004.004 4.129.655 132.014 

1993 Sep. 588.n2 4.472.197 175.759 1.114.743 880.800 3.671.628 115.538 
Oct. 601 .851 4.653.834 182.364 1.159.819 923.641 3.811.098 120.882 
Nov. 623.262 4.949.010 185.106 1.213.295 949.893 3.941 .614 123.964 

1994 Sep. 724.281 6.831.625 237.924 1.528.762 1.357.718 5.614.230 163.788 
Oct. 747.446 7.053.510 251.597 1.555.353 1.404.112 5.780.227 175.542 
Nov. 766.962 7.251.028 266.579 1.634.580 1.475.822 6.009.895 185.415 

(1) Incluye cartera vigente y vencida menos provisiones, con los cambios Inlroduddos en el PUC, no .. posible obl8nef la Informadón oorrespondlenle a Inversiones 
voluntarias, por lo tanto no se continúa la serie de colocaciones. (2) Excluye la FEN. Fuente: Informes semanaSes de las instituciones. 

GRAFICO 6 
Colocaciones de los principales Intermediarios financieros 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1.2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

(P~) 

COT. 80 dl .. (1) OTF (2) 

fin de: T ... nomInaI T ... eIdva T ... nomInIII T ... efec:tiv. 
trIf'neIn anllclplldo trtmeIh anIcIpedo 

1988 28,2 34,0 28,6 34,6 
1990 31,0 38,2 31,0 38,1 
1991 29,7 36,2 30,9 37,9 
1992 23,3 27,1 23,7 27,7 
1993 23,0 28,7 23,0 26,7 

1993 Sep. 21,4 24,8 21,2 24,3 
Oct. 21,7 25,0 21,7 25,1 
Nov. 22,0 25,4 22,0 25,3 

1994 Sep. 26,0 30,8 25,9 30,7 
Oct. 28,5 34,4 27,3 32,6 
Nov. 30,1 36,8 29,3 35,6 

----
(1) El COT • 90 dras corresponde a la Información de la encuesta diaria a Bancos y Corporac:Iones Rnanderas de todo el pals, según Circulares Nos. 22 y 042 de 1988 
de la AaocIación 8ancar1a. (2) El OTF·Res. 042 de 1988 J.M., se caloola con baae en la encuesta semanal de captación de COT a todos los plazos de Bancos, 
Corporactones y eompañl .. de Rnandamlento ComercIal, realizada por la Superintendencia Bancaria. Correapollde ala semana de aplicación mas no a aquella en 
que se realiza la encuesta. A partir de Junio de 1993, corresponde al promedio ponderado de los COT a 90 dlaa de todo el Sistema Anandero. Fuente: Sanco de la 
República, Subgerencla de Estudios Económioos. 

GRAFICO 7 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1.2.2 líneas de Crédito de Fomento. Tasas de interés, red.scuento y margen de redescuento· 

T .... del".,.. T ... de redeIcuento Mwgen de redeecuento 
Uneu 

(Porcen..,ea) Nov./93 Nav./94 Nav./93 HeN./94 Nov./ 93 HOY./ 94 

Banco de 111 Aepúblktl 

EXTERNAS (1) 

BIRF-3321 

Denominados en pesos TR+8 (2) LIBRE OTF+2.8 OTF+3.19 70 70 
Denominados en dólares TR+6 LIBRE UBOR+1.9 UBOR+2.14 70 70 

Ot .... del alat.ema fiNlnclero 

FINOETER 

Recursos ordinarios OTF+5 OTF+5 OTF+2.5 OTF+2.5 85 Entre 60 "165 

Programa desarrollo territorial OTF+5 OTF+5 OTF+2.5 OTF+2.5 85 Entre 60 "185 

BANCOLOEX 

Capital de trabajo 

(preembarque pesos, corto plazo) OTF+4 OTF+4 OTF OTF 100 100 

FINAGRO (Capital de trabajo) 

Pequeños productores OTF+2 OTF+2 OTF-2 OTF'" 70-80 (4) 70 
Diferentes a pequeños productores OTF+6 OTF+8 OTF OTF 60-80 60 

--- -
• las tasas de Intefés se podrán oonvenir libremente entre el benefidario Y ellnlen'nedlario finandero. El valor que se presenta en el aJadro, CIOfT8SPOIIde aloe topes máximos 

permitidos. (1) Estas líneas están en proceso de prepaoo al exterior las "BID-562 y Exlmbank del Japón" Y "BIRF-3025" fueron prepagadas al exterior en aeptiembre y octubre 

de 1994, reepectlvamente. En noviembre de 1993 los datos oorresponde .. a la linea: BI0·562 y Exlmbank de Japón'. (2) TR - Tasa de Aedescuento. (3) 50% para aéditos 
de partldpadón acdonar1a y 80% para aéditos difentntee. (4) 70% para capital de traba¡o IJ 80% para If'MM'Ii6n. FUlIf1!e' Departamento de Crédito de BANCOlDEX, FINAGRO, 

FINDETER Y Banoo de la República. 

1. 2. 3 Títulos de participación clase B: Ofertas aprobadas (1) 

(Millones de pesos y tasu .fectivas brutas) 

7 di .. 15 di .. 30 di •• 31 "145 di .. 90 di .. 180dras 360 días 
1994 

$ % $ % $ % $ % $ % $ % $ % 

NOVIEMBRE 

1 15,520 24,00 56 31 ,55 2,340 35,00 
2 6,972 23,00 590 35,00 
3 49 30,00 111 35,00 
4 29 32,00 1,075 35,00 
8 1,785 25,00 518 35,50 
9 4,580 25,00 20,284 29,00 523 35,50 

10 1,444 24,00 158 32,00 440 33,00 1,945 36,00 
11 6,971 24,00 358 32,00 20 33,00 900 36,00 
15 64,510 26,00 228 33,50 988 36,00 
16 40,082 24,00 5,445 27,00 149 33,00 1,569 36,00 
17 60,257 23,00 4,952 26,00 501 35,00 1,904 36,00 
18 16,035 23,00 33,631 26,00 337 35,00 2,710 36,00 
21 9,409 26,00 32 35,00 629 36,00 
22 3,792 23,00 10,396 27,00 278 34,00 1,142 35,00 2,668 36,00 
23 5,975 24,00 989 28,00 652 35,00 610 36.00 
24 697 24,00 4,355 28,00 33,882 34.00 885 36.00 
25 15,933 24,00 312 34,00 378 35,00 1,363 36,00 
28 10,522 24,00 13,857 28,00 309 35,00 2,542 36,00 
29 18,015 24,00 32,662 26,00 1,412 36,00 
30 99,633 24,00 98,977 26,00 495 36,00 

(1) El monto corresponde al valor oosto de los tltulos colocados mediante el mecanismo de subasta holandesa. La tasa corresponde • la de aprobadón, es electiva anual 
e Incluye la comisión de colocación. Fuente: Unidad de Operaciones de Mercado · Banco de la República. 
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GRAFICO 8 
Tasa de Interés Tftulos de particlpació n clase B 

Septiembre - noviembre de 1994 
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Nota: La tasa Incluye la comisión de colocación. 
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1. 2. 4. Tasas de cambio: histórica promedio, representativa de mercado, de balance y del certificado de cambio 

(Pesos por dólar) 

Fin de: Tasa hlstÓlica promedio Tasa repreeentativa de merCIIdo Tasa de cambio balance Certificado de cambio 
(T.H.P.) (1) (T.R.M.) (2) (T.c.e.) (3) (4) 

1989 398,91 420,00 433,92 
1990 518,51 551,00 568,73 

1991 613,14 632,37 632,37 706,86 
1992 659,29 737,98 737,98 811 ,n 
1993 802,71 603,45 917,33 

1993 Sep. 810,64 810,11 889,76 
Oct. 818,06 819,09 898.88 
Nov. 811,73 811 ,93 908,06 

1994 Sep. 842.00 840,90 992,86 
Oct. 838,55 841,20 1.001,29 
Nov. 829,03 828,71 1.009,79 

(1) Desaparece a partir de enero de 1993, de aaJerdo con la nueva Ley Orgánica del Banoo de la República. (2) La Resolución 15 do 1991 do la Junta Directiva dol 
Banoo de la República, deacr1be el ~Iculo de la Tasa RepreaenlatJva de Mercado. (3) A partir de lebrero de 1993, de acuerdo con la Circular Externa No. 008 de la 
Superintendencia Bancaria, la Tasa de Cambio de Balance es la que resulta de calcular el promedio arltmétioo de la Tasa Representativa de Mercado para los cina> 
días hábiles anteriores a la fecha de cierre del respectivo balance. (4) A partir de dlciernbre de 1991 se refiere a la tasa de cambio fijada por el eana> de la República 
para efectos de la redención de los Certificados de Cambio. Fuente: Bana> de la República, Departamento de Reservas Internacionales. 
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