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HERNANDO JOSE GOMEZ RESTREPO 

1 Ministro de Hacienda lne ha comuni

cado formalmente que el señor Presidente 

de la República ha dispuesto mi cambio en 

la Junta del Banco. Quisiera dejar constan

cia de lo honroso que ha sido para mí ser de 

los primeros miembros de esta Junta, en el 

nuevo esquema de banca central autón ma 

e independiente en Jos términos definido 

e n la actualidad por la co nstitución y la ley. 

Por ello , quiero agradecer la confianza que 

depositaron en luí el entonces Presidente C é 

sar Gaviria su Ministro de Hacienda Rudolf 

Homme . 

La labor de esta Junta ha sido especialmente 

difícil. De una parte hemos tenido que ex

plicar a muchos segmentos de la sociedad 

las bondades del esquema actual y además, 

la importancia para el desarrollo económi

co del país , del cumplimiento de nuestro 

objetivo primordial que es el control de la 

inflación. En esta labor creo que hemos avan

zado en fonna importante con los 

académicos los empresarios los medios de 
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comunicación y algunos congresistas. Sin 

embargo, continuará siendo tarea de esta 

Junta procurar difundir a sectores más am

plios de la sociedad la importancia de su 

labor para el bienestal- futuro del país . 

Así mismo, también ha sido tarea difícil de 

esta Junta el cumplimiento de u objetivo 

principal, cuando de de s u inicio las condi

ciones luacroeconómicas e n materia fí cal 

han sido adve rsas al cumplimiento de sus me

tas . De esta manera, se ha sobrecargado en 

la política monetaria la política de estabiliza

ción, con costos evidentes en materia del 

cumplimiento del objetivo miSlUO de la i n

flación y de la tasa de cambio real. EstaJunta, 

mucho más de lo que creen algunos de sus 

críticos de oficio, ha tratado sielupre de te

ner una visión global e integral del impacto 

de sus políticas y de las adelantadas por el 

gobierno nacional. Ha sido su preocu pación 

mantener en el largo plazo la estabilidad de 

la balanza de pagos y continuar el desarro

llo y fortalecimiento del sistema financiero 
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para crear la condiciones para lograr u na 

expan ' ión acelerada con e ' tabilidad de pre

cio ' . 11 das las programaciones financiera 

han tratado de bu car en lo po ible una com

binación que permita mantener tasas 

razonables de crecimiento de la economía, 

a la vez que se continúa con un proceso per

manente y gradual de reducción de la 

inflación. 

Infortunadamente, los factore e tructurales 

que continúan deteriorando el equilibrio de 

las finanzas públicas harán cada vez más di

fícil este propósito, creando 1 peligro cierto 

de una recesión prolongada en la actividad 

del s ctor privado y el inicio de la llamada 

enfel"m da 1 holandesa. En particular, ha 

sid engorrosa, inclusi e en el int riol" de la 

mi 'maJunta, la di cu ión d I t ma de la tasa 

de cambio, a que en mucha ca 'iones no 

se di. tingue entre lo ' efectos reales y los no

Juinale~. 

lnfortunadament ~. debo decir talubié n que 

la con >lidaci' n . in ' titucionalización del e~

qu ~ma de la nueva Junta tampoco e ha visto 

favorecida por algunas actuacione ' del go

bierno. Ba~ta recordar 1 ~ r 'iterado 

anunci s gubernamentales ' bre la reforma 

a la ley d 1 Banco, la reforma constitucional 

que hace curso en el Congreso de la Repú

blica y las recientes decisiones sobre crédito 

externo al amparo de la declaratoria d emer

gencia económica. 

'i bien el esquema de banca central actual 

se puede mejorar yen particular, pienso que 

su . problemas se centran má en la compo

sición de laJunta que en u objetivo, ojalá la 
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sociedad colombiana y sus representantes en 

u diferent estamentos del Estado no per

mitan que ' e pierda este gran activo que 

con tituye un banco central independiente 

con una vi ión y objetivo de lal"go plazo. 

En cuanto a la tarea que hemo realizado en 

estaJunta, creo que hemos avanzado en mu

chos campos modernizando el r ' gimen 

cambiado, de encajes y los sistema de inter

vención monetaria y cambiaria. Así mi mo 

hemos hecho grandes e fu rzo en pro de 

la m d rnización interna del Banco. Aún 

queda r corrido y espero que en el futuro 

esta Junta siempre se mue a hacia adelante. 

Con humildad, un 010 consej : n ayan a 

dar bandaz . en el manejo de tasas de ínte

r ' " ya qu " n u ~s tra propia "xperi ncia 

mu sera qu • después de p dados d tasas 

de int rés muy baja iempr s ha inevi

tabl increm ntos important n la misluas 

para controlar de nue o la demanda agrega

da y 1 crédito. Esto He a a política de pare 

iga, con altos costo~ para la jconomía y 

in beneficios permanente~ en ~ l control de 

la inflación. Así mismo, no ayan a dad ca

bida a la hiMoria d que la p lítica monetaria 

y de ta. as de interé en el único país del 

mundo que no funciona es Colombia. Es, 

simplemente cuestión de persistencia y de 

graduación adecuada. El grado d éxito de 

la gesti ' n de la nueva Junta dependerá de 

los logros del gobierno para san ar su fi

nanzas públicas . De lo contrario, los erares 

empre ariales desplazados por el crecimien

to exc si o del gasto público generarán 

demanda por impuesto inflacionario inclu

yendo al gobierno que harán lUUy difícil si 
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no imposible el cumplimiento de las metas 

objetivos asignados al Banco de la 

República. 

A nivel personal, debo decir que para mí fue 

una gran experiencia hab r ido parte de esta 

Junta, a la cual siempre quise contribuir con 

lo mejor de mis capacidade ' intelectuales y 

humanas. También fue gratifican te el que se 

haya podido mantener en su interior un ac

tivo debate académico dentro de la mayor 

cordialidad entre sus miembros. Así mismo, 

ha sido muy estiIuulante el permanente in

tercambio con el equipo técnico del Banco 

de la República que , c m un lodo, po ible

mente es el de mejor nivel en el paí . Cada 
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uno de los miembros presentes y pasados 

de esta Junta, incluyendo a los Ministros de 

Hacienda, han tenido la generosidad de brin

darn'le su amistad y he tenido la oportunidad 

de aprender de ellos , y a este re pecto, tam

bién pienso que La experiencia ha sido muy 

positiva. 

A los actuales mielubros de la Junta y a los 

que recién van a nombrar, les deseo el ma

yor de los éxitos en un oficio que considero 

que, si bien demanda una absoluta consa

graci ' n , es uno de los luayores reto que un 

economista puede enfrentar en su carrCl-a 

profesional. 
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