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1. 1. 1 Medios de pago (M1)

(Miliones de pesos)
Electivo
Especies monetanas
on circulacion Efectivo en caja
Fin de: Medios Billetes ‘Depdsitos de Depdsitos
de del Banco Monedas " particulares on cuenta
8} Subtotal de la de cobre Sistema Banco en Banco corrente
@ Repiblica ¥ niguel bancario de Ia de la del sistema
()] - Repiblica Repiblica bancario
1988 1.702.1056 B50.006 603.621 25477 60,755 2825 3.ar8 1.052.009
1900 2.140,965 B35.782 913.140 30811 111.240 2080 5131 1.305.183
1961 2.842.019 1.079.009 1.182.362 38.254 178.502 2867 29.856 1.762.920
1892 4.013.105 1.477.827 1.584.224 50.003 192,069 am 38.740 2535278
1993 §.213.768 1.837.386 1.968.121 77.733 245,649 5134 43.318 3.376.379
1893  May. 3.872.462 1.207.909 1.322.085 57.114 208.273 3.856 41,830 2.664.553
Jun. 4.103.975 1.310.747 1.393.403 50.039 183.638 3.556 45,700 2793.228
Jul, 4.105.186 1.298.619 1.277.872 80.822 204 984 2821 67.731 2.806.567
1964 May. 5.113,806 1.507.235 1.697.803 115915 273675 22.055 79.247 3.516.661
Jun, 5.380.092 1.825.826 1.876.270 126.303 231.900 22.780 77.933 3.554.268
Jul, 5.463.248 1.732.20 1.826.205 130,405 290,701 17.829 83,931 3.731.047
(1) Medios de pago = Electivo + depdsiios en cuenta comenis. (2) Efectivo = Espacies tarias on droulacidn - electivo en caja + Depdsitos de particul on ol Banco

de la Republica. (3) Incluye los billetes nacionales, certificados y monedas de plata. NOTA: A partir de diclembre de 1991 los Depdsitos en cuenta corrients del sistema
bancario incluyen los depdsilos oficiales del Decrelo 2842 de diclembre de 1891,

GRAFICO 1 _
Medios de pago (M1) y sus componentes
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1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1)

(Millones de pesos)
Activos del Banco de la Repblica
Reservas Crédito Intemo neto (2) Actvos  Obligac.  Moneda
' publico ciales diarios lacién
financieros

1882 2941839 5732231  (1.760.083) 518.116 (385210) (153.075) (73.432) 1667482  (623.307) 454158  46.937
1903 394275 6368690 (1218.780) ©587.844 (386.205) (96.054) (103.716) 1.248.560  (955.113) 324685 72.604
1993  May, 28121668 6207900 (2.108.373) 222805 (341.200) (136.073) (108.130) 1.745775  (804.278) 536341  53.258

Jun, 3.080.805 6.335.852 (1.931.303) 281.471 (4DB.479) (107.387) (105.917) 1.580.991 (857.802) 541325 55.483

. 2.942.356 8.477.039 (2147.033) 432729 (400.409) (193.720) (125.961) 1.859.672  (899.797) 545854 58.001
1064  May. 3.612.343 8.580.212 (1.581.521) 581.650 (390.802) (351.825) (279.729) 1.111.925 (1.154.734) 354.474 93.860

Jun, 3.946.452 6.455.188  (1.205619) 447.810 (454.920) (154.479) (170.747) 963.083  (970.620) 356020 103523

Jul, 3016848 6424761 (1.376.900) 574.545 (522807) (357.756) (255.702) B15189  (895.058) 348722 112578
(1) La definicién de base monstara ponde a la 6n que al resp autorizd la Junta Monetaria, para mayor informacion véase nota metodolégica en la Revista
del Banco de la Repiblica de abril de 1991, (2) EI plo de nelo Invol los pasivos no monetarios suscritos por cada sector, (3) A partir de abril Incluye cuentas
patrimonialas, las cuales involucran a la cuenta especial de bios (la cual desap por dato legal) y excluye la da do Ti ia la cual se discrimina en
la Gltima columna.
aF B A GRAFICO 3

Medios de pago (M1) y sus determinantes
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1. 1. 4 Multiplicador monetario (1)

1083 05442 0,6236 1,3223
1993 May. 04533 0,6021 1
Jun, 0,4693 06268 1,3410
Jul, 04627 0,5857 1
1994  May. 04542 0,5730 1,4180
Jun, 0,5137 0,5986
Jul, 0,4643 0,5855 1.3950
1) Para los valores vanse véase Reserva
m mym) cuadro 1. 1.:;.:1::‘“@ “::nu'l W_“":""‘“"::*""*h Mﬁmﬁm
1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito
(Millones de pesos)

1.184.113
1.466.155
1,626,448
2.755.3686
4,384,399

1994 18.304.827 5.113.896 1.587.235 3.516.661 4,977 550 2.247.708 2.729.851 771874 384.783
18.515.530 5,380,092 1.825.826 3.554,268 4,957,503 2.226.890 2.731.613 797.688 381.674

19.027.852 5.463.248 1.732.201 3.731.047 5.150.890 2.283.665 2.876.225 863.226 381.641

1988 1.180.589 30.881 942258 207.440 nd. - 102258 276.730
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.015 23.145 103.630 401.408
1091 2.303.403 87.579 1,820,553 485.361 35,5684 105.862 478.659
1092 3,194,408 164.284 2614828 415.298 70.084 157177 679.418
1993 4.430 892 204.797 3.248.434 887.661 131.056 307.808 1.021.476
1993 May. 3.673.536 182.058 2.880.224 492.256 102.723 214.950 736913
dun, 3872311 207.630 3.111.168 553.515 108.272 233,566 788,192
Jul, 4.025.555 215.785 3.169.788 639.984 110.060 275.240 815,876
1994  May, 5.275.487 358.517 3.775.075 1.141.875 152.913 406.417 1.215.938
Jun, §.120.275 364.218 3.629.397 1,135.662 157.035 429.900 1.282 465
Jul. 5.105.922 394,642 3.646.723 1.154.657 160.783 462.370 1,340,862

(1) Incluys cédulas hipolecarias y de capitalizacién,
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1. 1. 6 Cartera neta en moneda nacional de los principales intermediarios financieros (1)

(Millones de pesos)
Caja Corporacio- Cles. do Corp. de al
Fin de: Caja Social de nes finan- financiamiento. ahorro y Organismos.
1989 407.807 1,625,085 47.420 437.391 284,506 1.150.452 nd.
1990 500.425 2.022.288 63.284 597.365 419,888 1.526.716 24,604
1991 490,012 2,325,847 75.457 739.935 501.465 1.673.865 33173
1902 535613 3,254.937 132,300 928517 722.606 2.600.871 78.958
1903 £30.124 5.158.787 190.383 1,257,604 1,004.004 4,129,655 132.014
1993 May. 547.810 3,024,077 156,058 1.017.365 760.083 3.133.458 97.054
Jun, 559,648 4,060.903 162,470 1.050.521 806.312 3.260.795 101.118
Jul, 563.493 4.131.771 165.958 1.086.117 823,466 3.392.808 104.681
1984  May, 686.426 6.056.072 202.444 1.349.457 1.145.372 4888811 141.212
Jun, 686.337 6.250.227 206.243 1.387.491 1.221.228 5,088,705 142.321
Jul, 703.408 6.431.584 212.316 1,400,615 1.244.506 5.233.011 146.769

(1) Inchuye cartera vigente y ida menos provisiones, con los cambios introducidos en el PUC, no es posible obtener la informacién correspondients a inversiones
voluntarias, por lo tanlo no se continia la serie de colocaciones. (2) Excluye la FEN. Fuente: Informes semanales de las instituciones,

( GRAFICO 8 )
Colocaciones de los principales intermediarios financieros
Millones de pesos
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Las cifras estén calculadas a dicembre de cada afio. Excluye las corporaciones en liquidacion y la FEN
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1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depésito a término

(Porcentajes)
COT a 90 dies (1) DTF ()
ek ancipad

1968 282 340 288 345
1880 310 38,2 31,0 38,1
1981 29,7 362 309 are
1962 233 271 237 217
1863 227 26,7 2p 28,7
1893 May, 224 259 228 264

Jun, 225 28,1 230 28,7

Jul. 218 252 224 260
1884  May 223 268 226 262

dun, 263 a13 238 21.7

Jul 24,5 288 248 292
(1) EI COT a 90 dias cormesponde a la Informacidn de la encuesta diar c i Financieras de lodo el pais, ngmctmmmzz 042 de 1988
ahmmmammwaimm uc;:ullmngmonh t | de capt UTIMM’DI[H&H;“M
Corporaciones y Comparias de Fi da por Ia Sup cia B [= als de mas no a aquelia on
que sa realiza la d dohCDTaMdnudlhdodSlmm Fuenle: Banco de la

encuesta. A de unm ',__
Repiblica, Subg ._'_,d.sm i Ll

GRAFICO 7
Tasas de Interés de los certificados de depdsito a término-90 dias®
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1. 2. 2 Lineas de Crédito de Fomento. Tasas de interés, redescuento y margen de redescuento®

TR+6 (2) LIBRE DTF+2.¢ DTF+26 70 70
TR+8 LIBRE LIBOR+1.§ LIBOR+1.9 70 70
DTF UBAE DTF< DTF4 50-80 (3) 5080 (3)
DTF+8 LIBRE DTF DTF 5080 50-80
DTF+5 DTF+5 DTF+2.8 DTF+2.5 85 EnteB0yB85S
DTF+5 DTF+5 DTF+2.£ DTF+2.5 B85 Entre 80y85
DTF+4 DTF+4 DTF DTF 100 100
DTF+2 DTF+2 DTF-4 DTF-2 7080 (4) 7080 (4)
DTF+6 DTF+8 DTF DTF 60-80 60-80
* Las tasas de interés se podrin convenir librements entre ef beneli yeol faio fi El valr que se presenta on el cuadro, comesponde 8 los topes maximos
permitidos. (1) Estas lineas estdn an p de prepago al exterior, (2) TR = Tasa de Redescuento. (3) 5% par créditos de participacion accionars y B0% para créditos
diferentos. (4) T0% para capital de trabajo y 80% parm | on. Fuente: Dep de Crédito de BAKCOLDEX, FINAGRO, FINDETER y Banco de la Replblica.

1. 2. 3 Titulos de participacion clase B: Ofertas aprobadas (1)

(Miliones de pesos y lasas efectivas brutas)

1084 7 dias 15 dias 30 dias 31y 45 dias 90 dias 180 dias 360 dias
§ % s % 5 % $ % s % ] * ] %
JuLio

1 49,753 29,00 - = = = - . - = = &l 4 |
5 - - - = “ = = = - - 20 2170 - -
8 4975 3000 - - - = = = = = o = 101 28,30
7 31061 2800 - - = -~ = = - - 182 27,70 42 2830
8 1,248 1800 - - - - - - - - - - 234 28,30
" 34808 1850 50940 2500 - - - -~ 9418 2720 8849 27,70 130 28,30
12 131,807 1850 41413 2500 981 26,00 - - 3310 2720 528 2770 1913 2830
13 51326 1850 13288 2500 - - - - 1801 2720 1082 2770 5838 2830
14 103601 1850 18421 2500 980 26,00 - - 942 2720 198 27,70 3031 2830
15 - - 990 2500 - ~ - - 1,128 27,20 148 27,70 80 2830
18 - - - - = - - - 38 27,20 184 27,70 1,247 28,30
19 - - 495 26,00 - - - = 47 2720 170 27,70 847 2830
21 - - 594 28,00 - - - - - - 2y 2770 1978 2830
- - 4848 28,00 - - - - - - 80 27,70 - =
25 1992 2400 9801 3000 - - - - - - - - 1413 2830
26 5477 2400 24548 2800 - - - - 800 2720 - - 295 2830
27 22004 2400 39257 27,00 - - - - 9 2720 623 2770 1,101 2830
28 31867 2400 10000 27,00 - - - - 258 2720 414 27,70 257 2830
29 - - 40837 28,00 950 27,00 - - - - 100 27,70 se7 28,30
(1) El monto comesponde al valor costo de los lilulos colocados mediants e de subasta holandesa. La tasa comesponde a la de aprobacion, es efectiva anual

o Incluye la comisién de colocacion, Fuente: Unidad de Operaciones de Mercado - Banco de la Repiblca.
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Tasa de interés titulos de participacién Clase B
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1. 2. 4. Tasas de cambio: historica promedio, representativa de mercado, de balance y del certificado de cambio

(Pesos por délar)

Finde:  Tasa histdrica promedio Tasa representativa de mercado Tasa de cambio balance Certificado de cambio
(T.HP) (1) (T.AM) @) (TCB) @) 4)
1088 398,01 - 420,00 43382
1880 518,51 - 551,00 568,73
1881 613,14 632,37 63237 706,86
1902 659,29 737,98 737,08 811,77
1903 = 802, 803,45 91733
1883 May. - 779,56 781,67 B54,15
Jun, - 78712 786,80 86291
Jul 801,04 799,88 871,78
1804 May. - B41,12 841,84 958,685
Jun. - 819,64 B20,47 966,78
Jul - B1562 816,04 874,58

(1) Desaparece a partir de enero de 1993, de acuerda con la nueva Ley Orgdnica del Banco de la Repdblica. (2) La Resolucidn 15 de 1991 de la Junta Directiva del Banco de
la Repiblica, describe el cdlculo de la Tasa Representativa de Mercado. (3) A partir de febrero de 1993, de acuerdo con la Clroular Extema No. 008 de la Superntendendia
Bancaria, la Tasa de Cambic de Balance es la que resulta de calcular ef promedio aritmetico de |a Tasa Rep de M 4o para los cinco dias habiles anteriores a
Ia fecha de cleme del espectivo balance. (4) A partir de diclembre de 1991 se refiere a la tasa de cambio lijada por el Banco de la Replblica para electos de la redencién de
los Certificados de Cambio. (5) Mediante Resolucion Externa No. 2 de ener 21 de 1994 la Junta Directiva del Banco de la Republica suspende |a emisién de Certilicados de
Cambio y sefala las tasas de redencion. Fuents; Banco de la Replblica, Departamento de Reservas Intemacionales.
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