


ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(Millones de pesos) 

Efectivo 
Especies monetarias 

en cirt:ulaci6n Efectivo en caja 

Ande: Medio. Billetes Depósitos de Depósitos 
de pago del Banco Monedas particulares en cuenta 

(1) Subtotal de la de cobre Sistema Banco en Banco oorr1ente 
(2) República y n[quel bancario de la de la del sistema 

(3) República República bancario 

1989 1.702.105 650.096 693.621 25.471 69.755 2.625 3.378 1.052.009 
1990 2.140.965 835.782 913.140 30.811 111 .240 2.060 5.131 1.305.183 
1991 2.842.019 1.079.099 1.192.362 38.254 178.502 2.671 29.656 1.762.920 
1992 4.013.105 1.471.827 1.584.224 50.003 192.069 3.071 36.740 2.535.278 
1993 5.213.768 1.837.389 1.968.121 71.733 246.649 5.134 43.318 3.376.379 

1993 Feb. 3.550.561 1.154.243 ' .249.139 51.660 184.',1 3.083 40.633 2.396.318 
Mar. 3.586.826 1.251.997 1.320.987 53.777 164.116 3.650 45.000 2.334.829 
Abr. 3.833.763 '.217.379 1.296.262 55.568 174.687 3.832 44 .068 2.616.384 

1994 Feb. 4.898.947 1.480.518 1.608.571 86.954 265.691 7.491 58.164 3.418.429 
Mar. 4.951.063 1.671.364 1.720.679 103582 209.226 17.869 74.199 3.279.699 
Abr. 5.089.730 1.654.400 1.667.236 110.554 236.282 19.624 132.516 3.435.330 

(1) Medios de pago - Efectlvo + depósitos en cuenta corriente. (2) Efectivo - Especies monetarias en drt:ulad6n • efectivo en caja + Depósitos de particulares en el Banco 
de la República. (3) Induye los billetes nadonales, certificados y monedas de plata. NOTA: A partir de diciembre de 1991 los Depósitos en cuenta corriente del sistema 
bancario Irlduyen los depósitos oficiales del Deaelo 2842 de dldembre de 1991 . 

GRAFICO 1 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

(Millones de pesos) 

Efectivo Reserva para encaje 

Especies Depósitos de Efectivo [)epóaI1oI 
Baae monetarias particulares en caja de los 

Ande: Monetaria Subtotal fuera de ene! Subtotal. del sistema blll'lClOaen 
bancos Banco de 'a bancario el Banco de 

República ,. República 

1989 1.126.384 650.096 646.718 3.378 476.288 69.755 406.533 
1990 1.388.613 835.782 830.651 5.131 553.031 111.240 441.791 
1991 2.146.005 1.079099 1.049.443 29.656 1.066.906 178.502 888.404 
1992 2.941 .639 1.477.827 1.439.087 38.740 1.463.812 192.069 1.271.743 
1993 3.942892 1.837.389 1.794.071 43.318 2.105.503 246.649 1.858.854 

1993 Feb. 2.535.327 1.154.243 1.113.610 40.633 1.381 .084 164.111 1.196.973 
Mar. 2.590.286 1.251.997 1.206.997 45.000 1.338.289 164.116 1.174.172 
Abr. 2.758.175 1.217.379 1.173.311 44 .068 1.540.796 174.687 1.366.109 

1994 Feb. 3.548.342 1.480.518 1.422.354 58.164 2.067.824 265.691 1.802.133 
Mar. 3.658.290 1.671 .384 1.597.165 74.199 1.986.926 209.226 1.777.699 
Abr. 3.696.755 1.654.400 1.521 .884 132.516 2.042.355 236.282 1.806.073 

(1) La deflnldón de Base Monetaria corresponde a 'a revisión que al respecto autorizó la Junta Monetaria, para mayor Informadón véase nota metodológica en la revista 
del Banco de 'a Repúbl ica de abnl de 1991 . NOTA: A partIr de dldembre de 1991 los ·depóSltos de los bancos en el Banco de la República" Incluyen los depósitos 
ofidaJes del Decreto 2642 de dldembre de 1991 . 

GRAFICO 2 

Base monetaria y sus componentes 
VanaClones porcentuales anuales 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 
(Mlllonee de pe..o.) 

Activos del Banco de la República 

Aeaefvu Crédito interno neto (2) ActiYOS ObIlgac. Moneda 
ea. Interna- netos sin elCtemas de 

Ande: Monetaria clona/_ Resto Banooc Otros Sec10r ciasiflC8r de largo Tesorerfa 
(netas) Subtotal Teaoreria del sector comer- Interme- privado (3) plazo en ar-

públicO ciaJes diarios culación 
financieros 

1992 2.941.639 5.732.231 (1.760.063) 519.116 (385.210) (153.075) (73.432) 1.667.462 (623.307) 454159 46.937 
1993 3.942.715 6.368.699 (1.218.790) 597.844 (366.295) (98.054) (103.716) 1.248.569 (955.113) 324.685 72.604 

1993 Feb. 2.535.327 5.842.070 (2.236.575) 240.887 (298.206) (161.924) (135.603) 1.881.729 (661.183) 457.567 48582 

Mar. 2.590.286 5.919.645 (2.141.954) 311 .632 (331 .060) (195.282) (118.260) 1.809.184 (775.440) 462.092 50.127 

Abr. 2.758.175 5.986.062 (2.047.746) 166.517 (369.734) (121.859) (140.782) 1.601 .888 (759.921) 471.976 51.736 

1994 Feb. 3.548.342 6.587.429 (l .na.643) 548.580 (422.991) (182.955) (184.173) 1.537.104 (999.784) 340.128 79.468 

M .... 3.658.290 a.651 .586 (1.654.684) 614.184 (421.505) (215.112) (245.407) 1.386.654 (1.081.366) 342.959 85713 

Abr. 3.696.755 6.567.958 (1.448.046) 530.248 (409.1 36) (237.408) (186.216) 1.1 45.534 (1.153.514) 360.573 90.930 

(1) La definición de base monetarta OOI1'9sponde ala revisión que al respecto autorizó la Junta Monetarta, para mayor Información véase nota metodológica en la Revista 

del Banco de la República de abril de 1991 . (2) El conoapto de neto Involucra los pasivos no monetarios suscritos por cada sector (3) A partir de abril Inciuye cuentas 

pabimonlales, las cuales Involuaan a la cuenta especial de cambio Oa cual desaparece por mandato legal) y exciuye la moneda de Tesorería la cual se dlsa1mlna en 
la última CDlumna. 

GRAFICO 3 
Medios de pago (M1) y sus determinantes 

Variaoones porcentuales anuales 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1.4 Multiplicador monetario (1) 

Efectlw (E) Reeervu (R) (2) Mulllplk:IIdor 
Ande: . - r - .+1 

Dep6eIto. en Dep6ettoe en m -
Cta. Cte. (O) Cta. Cte. (O) .+r 

1989 0,6180 0,4527 1,5111 
1990 0,6404 0,4237 1,5416 
1991 0,6121 0 ,8052 1,3243 
1992 0,5829 O,5n4 1,3642 
1993 0,5442 0,6236 1,3223 

1993 Feb. 0,4817 0,5763 1,4004 
Mar. 0,5362 0,5732 1,3850 
Abr. 0,4653 0,5889 1,3900 

1994 Feb. 0,4331 0,6049 1,3806 
Mar. 0,5096 0,6058 1,3530 
Abr. 0,4816 0,5945 l,3nO 

(1) Para los valores (E) y (R) véase cuadro 1.1.2 y para el valor (O) véase cuadro 1.1.1 • (depósitos en cuenta corriente del sistema bancario) (2) El oonoepto de Reserva 
Bancarfa corresponde a la l'9v1sl6n autorfzada por la Junta Monetarfa. Véase nota metodológica en la Revista del Bana> de la República de abnl de 1991. 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de pesos) 

Medios de ~ {Ml! Sistema bencarIo Corpot ecioIIM flnencleraa 

Rnde: Total DepóelIIDe Depóelto. CertifIcedoa CerIIficIIdoa 
Subtotal Efectivo en cuenta SubtotaI de ahon'o de dep6.ito de depóIito eono. 

content. ~ a t«mlno allirmlno 

4./18.495 1.702.105 ""B!Xr.cm- f.lg: . fl'3 ~ ,mn- ~.m-
1990 6 .151.476 2.140.965 835.782 1.469.155 554.476 914.6n 370.599 27.129 
1991 8.290.479 2.842.019 1.079.099 1.926.448 834.373 1.092.073 427.987 60.429 
1992 11.560.631 4 .013.105 1.477.827 2.755.388 1.536.941 1.218.445 524.161 157.892 
1993 16.493.262 5.213.768 1.837.389 4.384.399 2.210.969 2.173430 654.793 349.070 

1993 Feb. 1' .581.n6 3550.561 1.1 54.243 2.396.318 2.897.501 1.568.n3 1.326.728 516.055 1950f30 
Mar. 11 .936640 3.588.826 1.251 .997 2.334.829 3.158.055 1.638.112 1.519.943 520.436 205.448 
Abr. 12.515328 3.833.763 1.217.379 2.616.384 3 .272.617 1.707.512 1.565.105 522.536 242.781 

1994 Feb. 16.986.004 4 .898947 1.480.518 3.418.429 4.576.027 2.132.712 2.443.315 674.235 369.900 
Mar. 17.238.866 4.951 .063 1.871 .364 3.279.699 4 .622.894 2.186.257 2.436.637 689.049 372.717 
Abr. 17.632.533 5.069.730 1.654.400 3.435.330 4.691.257 2.156.804 2.534.453 706.68tt 379.397 

Oep6eItoa en 1 .. oorporldOlIM de ahono Y vivienda 

UPAC Captación Compañí .. 
Rnde: organI~ Cédul .. de finan· 

Subtotal OrdInarios Ahorro c.tIflcadoa cooperaUYOS BCH (1) clamlento 
de depósito de grado oornerdal 
a término eupertor 

1989 1.180.589 30.891 942.258 207.440 n.d. 102.258 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.Q15 23.145 103.630 401.406 
1991 2.393.493 87.579 1.620.553 485.361 35.584 105.862 478.659 
1992 3.194.408 164.284 2.614.826 415.298 79.084 157.1n 679.418 
1993 4 .430.892 294.797 3.248.434 687.661 131.056 307.806 1.021.476 

1993 Feb 3.434.401 170.654 2.616.356 447.391 89.556 160.535 738.069 
Mar. 3.531.601 165.700 2.897.976 467.925 96.793 161.9n 675.506 
Abr. 3.656.605 186.274 2.986.320 484.011 100.642 191.906 694.476 

1994 Feb. 4.648.669 312.397 3.482.067 1.054.205 141 .6n 371 .389 1.105.160 
Mar. 4.983.926 341.225 3.596.648 1.046.053 149.141 352.093 1.117.963 
Abr. 5.100.665 344.517 3.656.851 1.099.297 149.937 381 .137 1.151 .724 

-----
(1) Incluye cédulas hipotecar1as y de capitalización. 

ABRIL 1994 75 



76 

30 

2D 
O 

110 

100 

IK) I 

ao 
I 

70 

ao r 

50 

.a 

30 

20 

10 

O 

f 

i 

GRAFIC04 
Principales cuasidineros 
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GRAFICO 5 

Oferta monetaria ampliada (M2) - VanaQones porcentuales anuales 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1.1.6 Cartera neta en moneda nacional de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

Bancos Caja Corporaclo- craso de Corp. de 
Fin de: Caja comer· Socia/de nes finan- o flnanclamlenlO ahorro y Organismos 

Agraria claIes Ahorros cleras (2) comercial vivienda cooperalvos 

1989 407.897 1.625.065 47.420 437.391 284.506 1.159.452 n.d. 
1990 500.425 2.022.288 63.284 597.365 419.888 1.526.716 24.604 
1991 490.012 2.325.847 75.457 739.935 501 .465 1.973.865 33.173 
1992 535.613 3.254.937 132.300 928.517 722.606 2.690.871 78.958 
1993 639.124 5.158.787 190.363 1.257.694 1.004.004 4.129.655 132.014 

1993 Feb. 515.004 3.400.953 140.187 944.304 745.9n 2.851 .491 85.002 
Mar. 523.472 3.670.509 146.343 964.768 682.952 2.950.082 89.012 
Abr. 532.923 3.741.496 150.231 995.418 707.413 3.048.nO 92.474 

1994 Feb. 637.203 5.468.103 195.913 1.249.714 1.05O.0n 4.407.386 134.671 
Mar. 647.318 5.645.293 198.361 1.269.456 1.078.951 4.589.538 136.n8 
Abr. 674.964 5.nO.967 200.069 1.316.028 1.102.648 4.757.299 140.874 

(1) Incluye cartera vigente y vencida menos provisiones, con los cambios Introducidos en el PUC, no es poSible obtener la Información correspondiente a Inversiones 
voluntarias, por lo tanto no se contmúa la serie de colocaciones. (2) Excluye la FEN. Fuente: Informes semanales de las Instituciones. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1.2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

Porcen~ 

COT. 90 dr .. (1) OTF(2) 

Anda: Tuanomlnal Tuaefectlva Tuanomlnal Tasa electiva 
trime.tre trirn88tre antici 

1989 28,2 34,0 28,6 34,6 
1990 3',0 38,2 31 ,0 38,' 
1991 29,7 36,2 30,9 37,9 
1992 23,3 27,1 23,7 27,7 
1993 22,7 26,7 23,0 26 ,7 

1993 Feb. 22,2 25,7 22,7 26,3 
Mar. 22,6 26,2 23,1 26 ,9 
Abr. 22,8 26,2 23,2 27,0 

1994 Feb. 21 ,9 25,3 21 ,9 25,3 
Mar. 21,7 25,0 22,0 25,4 
Abr. 22,0 25,4 21 ,9 25,3 

(1) El COT a 90 días corresponde a la Información de la encuesta diaria a Bancos y Corporaciones Anancieras de todo el país, según Circulares Nos. 22 y 042 de 1988 
de la Asociación Bancarta. (2) El OTF-Res. 042 de 1988 J.M., se calcula con base en la encuesta semanal de captación de cor a todos los plazos de Bancos, 
Corporaciones y Compañras de Financiamiento Comercial, realizada por la Superintendencia Bancaria. Corresponde a la semana de aplicación mas no a aquella en 
que se realiza la encuesta. A partir de Junio de 1993, corresponde al promedio ponderado de los cor a 90 dlas de todo el Sistema Financiero. Fuente: Banco de la 
República, Subgerencia de Estudios Eoonómlcos. 
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• Hasta diciembre de 1989. encuesta a bancos y oorpoI'ac:iones financieras, oficina principal de Bogotá. A partir de enero de 1990 corresponde ala Informaoón 
de la encuesta diaria a bancos y oorpoI'aciones financieras de todo el pals según circulares 022 y 042 de la Asooac:ión Bancaria. 
Fuen!4t: Banco de la República, Subgerencia de Estudios Económicos. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 2 Lineas de Crédito de Fomento. Tasas de interés, redescuento y margen de redescuento· 

Tasaa de Interés T asea de redeecueoto Margen de redeacuento 
Uneas 

(Porcentajes) Mar.f 93 Mar./94 Mar./ 93 MarJ94 MarJ 93 MarJ 94 

Banco de .. República 

EXTERNAS (1) 

B10-562 y EXIMBANK del Japón 
Denominados en pesos TR+6 (2) TR+6 OTF+2.6 OTF+2.6 70 70 

Denominados en dólares TR+6 TR+6 lIBOR+l .9 LlBOR+1.9 70 70 

BIRF-3025 

Zonas frontertzas OTF OTF OTF-4 OTF-4 50-80 (3) 50-80. (3) 

Resto del pal. OTF+6 OTF+6 OTF OTF 50-80 50·80 

Otr .. del alatema finenclero 

FINOETER 

Recursos ordinarios OTF+5 OTF+5 OTF+2.5 OTF+2.5 85 85 

Programa desarrollo terrttortal OTF+5 OTF+5 OTF+2.5 OTF+2.5 85 85 

BANCOLOEX 

Preflnanciamlento de exportaciones 

y capital de trabajo OTF+4 OTF+4 OTF OTF 80 80 

FINAGRO 

Pequeños productores OTF·2 OTF+2 OTF-4 OTF·2 70-80 (4) 70-80 (4) 

DIferentes a pequeños productores OTF+6 OTF+6 OTF OTF 60-80 60-80 

• Las tasas de Interés se podrán oonvenlr libremente entre el beneficiario y ellnt8m1ediario financiero. El valor que se presenta en el cuadro, OOIT8sponde a los topes máximos 

permitidos. (1) Estas lineas están en proceso de prepago al exterior. (2) TR - Tasa de Redescuento. (3) 50% para aédltos de participacióo accionarla y 80% para créditos 

diferentes. (4) 70% para capctal de trabajo y 80% para Inverslóo. Fuente: Departamento de Crédito de BANCOLDEX, FINAGRO, FINDETER Y Banco de la República. 

1. 2. 3 Títulos de participación clase B: Ofertas aprobadas (1) 

(Millones de pesos y lasas efectivas brutas) 

7 días 15 díaa 30 días 31 y 45 días 90 días 180 día. 360 dial 
1994 

$ % $ % $ % $ % $ % $ % $ % 

ABRIL 

4 34,361 23,00 120 25,40 
5 140,453 23,00 19,329 23,50 786 24,50 6,256 25,10 256 25,40 
6 165,631 23.00 16,256 23,50 23,914 24,50 473 24,75 325 25,10 1,961 25,40 
7 2,986 22,00 17,347 23,50 13,171 24,50 4,212 24,50 1,609 24,75 1,916 25,10 239 25,40 
8 9,903 23,00 10,147 24,50 1,9SO 24,SO 1,500 24,75 319 25,40 

11 4,957 23,00 982 24,SO 219 24,75 136 25,40 
12 1,091 23,00 540 24,50 15 24,75 10 25,10 1,597 25,40 
13 996 22,00 9,617 23,00 31,421 24,50 461 25,10 1,465 25,40 
14 29,884 22,00 9,716 23,00 7,684 24,50 907 25,40 
15 91 ,244 22,00 8,912 23,00 6,865 24,50 1,206 25,40 
18 n,032 22,00 4,957 23,00 9,065 24,SO 88 24,75 646 25,40 
19 2,986 22,00 2,lSO 24,SO 133 25,10 1,731 25,40 
20 7,969 22,00 1,862 24,50 82 24,75 113 25,10 283 25,40 
21 5,244 24 ,SO 75 24,75 95 25,10 
22 7SO 22,00 30 24,75 34 25,10 346 25,40 
25 800 22,00 2,060 25,40 
26 4,980 23,SO 205 24,75 300 25,10 2,556 25,40 
27 346 24,75 100 25,10 
28 73 25,10 1,037 25,40 
29 

(1) El monto corresponde al valor costo de los títulos colocados mediante el mecanismo de subasta holandesa. La tasa corresponde a la aprobación, es efectiva anual 
e Inc:iuye la comisión de ooIocaooo. Fuente: Unidad de Operaciones de Mercado. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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1.2.4. Tasas de cambio: histórica promedio, representativa de mercado, de balance y del certificado de cambio 

(PeSO$ por dólar) 

Rn de: 

1989 
1990 

1991 

1992 

1993 

1993 Ene. 
Feb. 
Mar. 

1994 Ene. 
Feb. 

Mar. 

Tasa histórica promediO 
(T.H.P.) (1) 

398,91 
518,51 

613,14 

659,29 

Tasa representativa de mercado 
(T.R.M.) (2) 

632,37 
737,98 

802,71 

745,14 
759,20 

766,41 

818,36 

819,70 

820,78 

-- --

Tasa de cambio balance 
(T.C.B.) (3) 

420,00 
551,00 

632,37 

737,98 

803.45 

745,14 
753,07 

767,1 

819,48 

818,90 

821,21 

Cer1Jficado de cambio 
(4) 

433,92 
568,73 

706,86 
811,77 

917,33 

820,08 
828.49 

836.94 

926,00(5) 

933,86 

942,19 

(1) Oesapateoe a partir de enero de 1993, de acuerdo con la nueva Ley Orgánica del Banco de la República. (2) la Resolución 15 de 1991 de la Junta DIrectiva del BarlOO de 
la República, describe el cálrulo de la Tasa Representativa de Mercado. (3) A partir de febrero de 1993, de acuerdo con la Circular Externa No. 008 de la Superintendenda 
Bancaria, la Tasa de Cambio de Balance es la que resuita de calrular el promedio anbnético de la Tasa RepresentatIVa de Mercado para los ClrlOO días hábiles anteriores a 
la lecha ele cierre del respectivo balance. (4) A partir de diciembre de 1991 se rallare a la tasa ele cambio lijada por el Banco de la República para efectos de la redención de 
los Certificados de Cambio. (5) Mediante Resolución Externa No. 2 ele enero 21 ele 1994 la Junta DIrectiva del Banco de la República suspende la emisión de CertIficados de 
Cambio y seña/a las tasas de redención. Fuente: Banco de la República, Departamento de Aese!vas Intemacionales. 
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