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ESTADISTICAS MONETARIAS V FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(Millones de pesos) 

Electivo 

Especies monetarlas en circulación Efectivo en caja 

Ande: Medios Billetes Billetes Depósitos de DepósItos 
de pago del Banco Monedas nadonales, particulares en wenla 

(1) Subtota/ de la de cobre certificados Sistema Banco en Sanco comente 
(2) República y nlque! y monedas bancario de la de la del sistema 

de plata República República bancaI10 

1989 1.702.105 850.096 893.616 25.4n 5 69.755 2.625 3.378 1.052.009 
1990 2.14O.Q65 835.782 913.135 30.811 5 111 .240 2.060 5.131 1.305.1 83 
1991 2.842.019 1.079.099 1.192.357 38.254 5 178.502 2.671 29.658 1.762.920 
1992 4.013.105 1.477.827 1.584.219 50.003 5 192.069 3.071 38.740 2.535.276 
1993 5.213.768 1.837.389 1.968.116 77.733 5 246.649 5.134 43.316 3.376.379 

1992 Nov. 3.366.710 1.087.509 1.183.749 49256 5 181 .178 3.935 39.612 2.279.201 
Die. 4.013.105 1.477.827 1.584.219 50.003 5 192.069 3.071 38.740 2.535.276 

1993 Ene. 3.641 .660 1.185.758 1.276.553 50.302 5 182.671 3.017 44.586 2.455.902 

1993 Nov. 4.514.194 1.362.142 1.500.764 71 .379 5 259.831 2.868 52.693 3.152.052 
Die. 5.213.768 1.837.389 1.968.116 77.733 5 246.649 5.134 43.318 3.376.379 

1994 Ene. 4.876.010 1.522.504 1633024 82.748 5 254.827 7.937 69 .491 3.353.506 

(1) Medios de pago - Electivo + depósitos en cuenta comente. (2) Electivo - Especies monetarias en circulación· efectivo en caja + Depósitos de particulares en el Banoo 
de la República. NOTA: A partir de diciembre de 1991 los Depósitos en cuenta comente del sistema bancario incluyen los depósitos oficiales del Dec::reto 2842 de 
diciembre de 1991 . 

22 

GAAFICO 1 

Medios de pago (M1) y sus componentes 
Variaoones porcentuales anuales 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

(Millones de ~sos) 

EfectlYO Reeerva pa .... encaje 

Especies Dep6sltosde EfectlYO Depóaitoe 
Base monetarias partJculares en caja delot 

Ande: Monetaria Subtotal fuera de ene! Subtotal del sistema bancos en 
banooa Banco de la bancario el Banco de 

República la República 

1989 1.1 26.384 650.096 646.718 3 .378 478.288 69.755 406.533 
1990 1.388813 835.782 830.651 5.131 553.031 111.240 441.791 
1991 2.146.005 1.079.099 1.049.443 29.656 1.066.906 178.502 888.404 
1992 2.941 .639 1.477.827 1.439.087 38.740 1.463.812 192.069 1.271.743 
1993 3.942.892 1.837.389 1.794.071 43.318 2.105.503 246.649 1.858.854 

1992 Nov. 2.388.914 1.087.509 1.047.897 39.612 1.299.405 181 .178 1.118.227 
Dic. 2.941 .639 1.477.827 1.439.067 38.740 1.463.812 192.069 1.271.743 

1993 Ene. 2.505.428 1.185.758 1.141.172 44.586 1.319.670 182.671 1.136.999 

1993 Nov. 3.257.116 1.362.142 1.309.449 52.693 1.894.974 259.831 1.635.143 
DIe. 3.942.892 1.837.389 1.794.071 43.318 2.105.503 246.649 1.858.854 

1994 Ene. 3.466.561 1.522.504 1.453.013 69.491 1.944.057 254.627 1.689.230 

(1) La dennlelón de Base Monetaria c:orresponde a la revisión que al respecto autorizó la Junta Monetarta, pa .... mayor Información véase nota metodológica en l. revista 
del Banco de la República de abril de 1991 . NOTA: A partír de dlelembre de 1991 los 'depósitos de los bancos en el Banco de la República' Incluyen los depósitos 
oflelales del Oeaeto 2842 de diciembre de 1991 . 
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GRAFICO 2 

Base monetaria y sus componentes 
VanaClones porcentuales anuales 
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(1) Etectlvo • espeCIes monetallas tuera de bancos + depósitos de pertlcut., .. l1l'I el Banco de ta RepÜblica. 

Nota. Series modIficadas según r8VISlón autorIzada por la Junta MoneIana Ver nota metodológlC4. RIIVIsta de abrIl de 1~1 . 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 
(Millones de pesos) 

Activos del Banco de la República 

Reservas Crédito Intemo neto (2) Act/YI» 0bI1gac. Tot.J 
Bue Intema- netos sin extemu CUenta 

Rn de: Monetaria cionaJea Resto s.ncoa C>II'o. Sector ciasificar de largo Eapecial 
(netas) Subtotal T eaoreria del sector comer- Interme- privado (3) plazo de 

público ciales diarios Cambios 
financieros 

1992 2.941 .639 5.732.231 (1.760.063) 519.122 (385.216) (153.075) (73.432) 1.667.462 348.057 454.15Q 228.313 

1993 3.942.892 6.341.805 (1 .210.717) 612.113 (368.041) (101.571) (104.891) 1.248.327 (658.810) 315.559 213.827 

1992 Nov. 2.386.914 5.021 .295 (2.251.664) (4.448) (256.489) (183.946) (71 .410) 1.735.371 209.723 393.608 198.832 

Ole. 2.941.639 5.732.231 (1.760.063) 519.122 (385.216) (153.075) (73.432) 1.667.462 (348.057) 454.159 228.313 

1993 Ene. 2.505.428 5.943.617 (2.193.488) 423.9n (355.830) (214.474) (162.365) 1.884.796 (507.739) 514.110 222.852 

1993 Nov. 3.257.116 6.365.883 (1 .896.725) 528.128 (355.892) (202.824) (138.214) 1.727.923 (682.799) 315.416 213.827 

Ole. 3.942.892 6.341.805 (1 .210.717) 612.113 (368.041) (101.571) (104.891) 1.248.327 (658.810) 315.559 213.827 

1994 Ene. 3.466.561 6.5n.426 (1 .828.781) 549.601 (411.800) (318.093) (193.282) 1.455.207 (742.640) 325.617 213.827 

(1) la definición de ea. Monetaria c::orresponde a la revtslón que al respecto autorizó la Junta Monetaria, para mayor Información véase nota metodológica en la revista 

del Banco de la República de abril de 1991 . (2) El concepto de neto Involucra los pasivos no monetarios susaitos por cada sector. (3) Incluye la moneda de Tesarerra, 
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Medios de pago (M1) y sus determinantes 
VariaCIones porcentuales anuales 
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EST ADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Efedlw (E) ReMfYU (R) (2) Multiplador 
Ande: . - r - • + 1 

Dep6alaen Dep6alaen m -
Cta. Cte. (O) Cta. Cte. (O) • + r 

1989 0,6180 0 ,4527 1,5111 
1990 0 ,6404 0,4237 1,5416 
1991 0,6121 0,6052 1,3243 
1992 0,5829 0,5774 1,3642 
1993 0.5442 0,6236 1,3223 

1992 Nov. 0,4771 0,5701 1,4105 
Die. 0,5829 0,5774 1,3642 

1993 Ene. 0,4828 0,5373 1,4535 

1993 Nov. 0,4321 0.6012 1,3859 
Die. 0,5442 0.6236 1,3223 

1994 Ene. 0,4540 0.5797 1,4066 

(1) Para los valores (E) y (R) véase CtJadro 1.1.2 y para el valor (O) véase CtJadro 1.1.1 • (depósitos 80 cuenta c:orñenle del sistema bancal1o) (2) El concepto de Reserva 
Bancarla corresponde a la revisión autorizada por la Junta Monetar1a. Véase nota metodológica en la Revista del Banoo de la República de abril de 1991. 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de pesos) 

Medios de ~ (Ml) Sistema bancatio Corpcndonea flnanc:l ..... 

Ande: Total Depóelto. Oep6e!a Certlflcadoa Certltadoe 
Subtotal Efectivo en cuenta Subtotlll de 8horro de depólilo de depólito Bonoe 

contente tnIdic:ioNI a término a término 

1989 4.718.496 1.702.105 850.096 1.052.009 1.194.113 476.284 717.829 238.438 26254 
1990 6.151.476 2.140.965 835.782 1.305.183 1.469.155 554.478 914.677 370.599 27.129 
1991 8 .290.479 2.842.019 1.079.099 1.762.920 1.926446 834.373 1.092.073 427.987 80.429 
1992 11 .560.631 4.013.105 1.477.827 2.535.278 . 2.755.386 1.536.941 1.218.445 524.161 157.892 
1993 16.493262 5.213.766 1.837.389 3.376.379 4.384.399 2.210.969 2.173.430 654.793 349.070 

1992 Nov. 10.683.447 3.366.710 1.067.509 2.279.201 2.616.743 1.387.937 1.228.806 512.718 154.616 
Dic. 11 .560.631 4.013.105 1.477.827 2.535.278 2.755.386 1.536.941 1.218.445 524.181 157.892 

1993 Ene. 11.492.919 3.641 .860 1.185.758 2.455.902 2.804.486 1.506.070 1.298.416 525.536 178.106 

1993 Nov. 15.557.105 4.514.194 1.362.142 !1.152.052 4.174.065 2.112.278 2.061.807 618.675 319.069 
Dic. 16.493.262 5213.766 1.837.389 3.376.379 4.384.399 2.210.969 2.173.430 654.793 349.070 

1994 Ene. 16.743.240 4.876.010 1.522.504 3.353.506 4.530.948 2.200.428 2.330.520 683.555 363.368 

Depóllto. en las cx:wporadones de ahorro Y vivienda 

UPAC Captación Compañr .. 
Ande: organi.moe Cédulas de finan-

Subtotal OrdInarios Ahorro Certlfic:adcM cooperatlvoa BCH (1) ciamlento 
de depósito de grado comercial 
a término auperior 

1989 1.180.589 30.891 942.258 207.440 n.d. 102.258 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.015 23.145 103.630 401.406 
1991 2393.493 87.579 1.820.553 485.361 35.584 105.662 478.659 
1992 3.194.406 164.284 2.614.826 415.298 79.084 157.177 679.418 
1993 4.430.892 294.797 3248.434 887.661 131.058 307.806 1.021.476 

1992 Nov. 3.158.499 137.971 2.605.021 415.507 74.273 155.979 643.909 
Die. 3.194.406 164284 2.614.626 415.298 79084 157.177 679.418 

1993 Ene. 3.396.264 160.547 2.821.805 413.912 82.730 156.233 707.902 

1993 Nov. 4 .518.780 253.525 3.418.521 846.734 117.606 315.034 979.860 
Dic. 4.430.892 294.797 3.248.434 887.661 131.058 307.806 1.021 .476 

1994 Ene. 4.773.354 295.956 3.482.226 995.170 134.301 321.129 1.060.575 

(1) Incluye cédulas hipotecarlas y de capitalización. 
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EST ADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 
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Principales cuasldlneros 
Varlac:ionn porcentuales anual •• 
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(1) a.noo. y CorporllCionee Flnanaer. (2) Incluye depOei1oe ordoNfloa. cuenlaa y certlfÍC*kla en UPAC en 
t .. Corporec:ionee da Ahorro y Vivienda. 
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Oferta monetaria ampliada (M2) - VanaclOnes porcentuales anuales 
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ESTADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

Bancos C~a Corporaclo- craso de Corp. de 
Fin de: Caja comer- Social de oos finan- financiamiento ahorro y Organlamos 

Agraria clales Ahorros deras (2) comercial viVIenda cooperallYOl 

1989 407.897 1.625.065 47.420 437.391 284.506 1.159.452 n.d. 
1990 500.425 2.022.288 63.284 597.365 419.888 1.526.716 24.604 
1991 490.012 2.325.847 75.457 739.935 501 .465 1.973.865 33.173 
1992 535.613 3.254.937 132.300 928.517 722.606 2.690.871 78.958 
1993 639.124 5.158.787 190.363 1.257.694 1.004.004 4.129.654 132.014 

1992 Nov. 525.626 3.099.596 124.851 887.008 654.800 2.600.550 6Q.315 
Dic. 535.613 3.254.937 132.300 928.517 722.606 2.690.871 78.958 

1993 Ene. 525.793 3.303.661 135.562 930.650 712.497 2.760.047 8O.ggo 

1993 Nov. 623.262 4 .949.011 185.106 1.213.295 949.893 3.941.614 123.964 
Dic. 639.124 5.158.787 190.363 1.257.694 994.858 4.129.654 132.014 

1994 Ene. 620.506 5.289.023 195.651 1.259.763 1.004.004 4.268.170 131.739 

(1) Incluye cartera vigente y venclda menos provisiones, con los cambios Introducidos en el PUC, no es posible obtener la Información correspondiente a Inversiones 
voluntarias, por lo tanto no se continúa la serie de colocaciones. (2) Excluye la FEN. Fuente: Informes semanales de las Instituciones. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1.2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

(Porcentajes) 

COT. 90 dI .. (1) OTF(2) 

Ande: Tasa nominal Tasa efectiva Tasa nominal Tasa efectiva 
trimestre anlldpado trlmestnt anticipado 

1989 28,2 34,0 28,6 34,6 
1990 31,0 38,2 31,0 38,1 
1991 29,7 36,2 30,9 37,9 
1992 23,3 27,1 23,7 27,7 
1993 23,0 26,7 23,0 26,7 

1992 Dic. 23,3 27,1 23,7 27,7 
1993 Ene. 22,2 25,8 22,6 26,1 

Feb. 22,2 25,7 22,7 26,3 

1993 Die. 23,0 26,7 23,0 26,7 
1994 Ene. 21 ,9 25,3 22,3 25,8 

Feb. 21,9 25,3 21,9 25,3 

(1) El COT a 90 días corresponde a la Información de la encuesta diaria a·Bancos y Corporaciones Ananderas de todo el pars, según Circulares Nos. 22 y 042 de 1988 
de la Asociación Bancaria. (2) El OTF-Res. 042 de 1988 J.M., se calcula con base en la encuesta semanal de captación de COT a todos los plazos de Bancos, 
CorporacIones y Compañías de Financiamiento Comercial, realizada por la Superintendencia Bancaria. Corresponde a la semana de aplicación mas no a aquella en 
que se realiza la encuesta. A partír de junio de 1993, corresponde al promedio ponderado de los cor a 90 días de todo el Sistema Financiero. Fuente: Banco de la 
República, Subgerencia de Estudios Económicos. 
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• Hasta diciembre de 1989, encuesta a bancos y corporaciones financieras, ofiana principal de Bogotá. A partir de enero de 1990 corresponde a la informaaón 
de la encuesta dlat1a a bancos y corporaciones financieras de todo el país según arculares 022 y 042 de la Asociación Bancaria. 
Fuente: Banco de la República, Subger&ncia de Estudios Económicos. 

FEBRERO 1994 



ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 2 líneas de Crédito de Fomento. Tasas de interés, redescuento y margen de redescuento· 

T .... delnter .. Tasas de redescuento Margen de redelCUento 
Uneu 

(Poroentajes) Ene./93 Enel94 Ene193 Enel94 Ene./ 93 Ene·/94 

&.nco de la República 
EXTERNAS 

BI0-562 y EXIMBANK del Japón 

Denominados en pellOS TR+6 (1) TR+6 OTF+2.6 OTF+2.6 70 70 

Denominados en dólare. TR+6 TR+6 LlBOR+1.9 LlBOR+1.9 70 70 

BIRF-3025 

Zonas fronterfz.as OTF OTF OTF .... OTF .... SO-80 (2) 50-80 (2) 
Resto del par. OTF·6 OTF+6 OTF OTF SO-80 50-80 

Ot,.. del •• teme Rnanelero 

FINOETER 

" Proyectos Bogotá, Call, Medellín 

y zonas de Influencia OTF+5 OTF+5 OTF+2.5 OTF+2.5 85 85 
2. Otras reglones OTF+5 OTF+5 OTF+2.5 OTF+2.5 85 85 

BANCOLOEX 

Preflnandamlanto de exportaciones 

y capital de trabajo OTF+4 OTF+4 OTF OTF 80 80 

FINAGRO 

Pequeño. productores OTF-2 OTF+2 OTF .... OTF-2 70-80 (3) 70-80 (3) 

Dlferentes a pequeños productores OTF+6 OTF+6 OTF OTF 60-80 60-80 

• Las tasas de Interés se podrán OOI'1venir libremente entre el benefldarlo y el Intermediario flnandero. El valor que se presenta en el cuadro, conesponde • loa topes 

máxlmos permitidos. (1) TR - Tasa de Redescuento. (2) SO% para créditos de partldpadón aodonarla y 80% para créditos diferentes. (3) 70% para capttal de trabalo 

y 80% para Inversión. Fuente: Departamento de Crédito de BANCOlOEX, FINAGRO, FINOETER y Banoo de la República 

1.2.3 Títulos de participación clase B: Ofertas aprobadas (1) 

(Millones de pesos y tasaa .fectJvaa brutas) 

L: 7 días 15 dial 30 dlas 34Jl45 stias iQdig 1ªº sli!!! í!J2 díy 
$ % $ % $ % $ % $ % $ " $ " 

FEBRERO 

6,977 18,SO 2,063 22,00 6,563 23,SO 293 23,38 49 24,40 
2 22,052 18,SO 19,835 22,00 1,973 23,SO 386 23 ,SO 2,031 24,75 
3 2,948 23,50 1,811 23 ,SO 402 24,75 
4 3,763 23,SO 6,935 22,00 3,416 23 ,SO 1,174 23,SO 1.145 24,75 
7 7.967 23,50 491 23 ,SO 30 24,75 51 24.40 
8 46,923 23 ,SO 3.965 23.50 2.555 23,50 29,210 23,80 
9 25,806 23,59 8.426 23.SO 786 23,50 24,648 23,80 954 24,75 321 25,40 

10 20,069 23,50 31,720 23,SO 688 23,SO 12,514 23.80 1,017 24,75 419 25,40 
11 37,346 23,50 864 23,50 310 24,75 
14 109,549 23,50 9,912 23,50 590 23,50 2,168 24,75 198 25,40 
15 55,073 23,50 983 23,50 401 24,75 
16 6,292 23,00 14,373 23,50 1,179 23 ,SO 1,958 23,80 37 24,75 802 25,40 
17 48,703 23,00 8,257 23,SO 1,097 23,SO 11,748 23,80 185 24,75 494 25,40 
18 58,637 23,00 19,703 23,50 1,965 23,SO 3,913 23,80 174 24,40 
21 20,916 23,00 2,974 23,50 393 23,50 

22 21,511 23 ,SO 3,965 23 ,SO 6,092 23,50 468 23 ,SO 100 24,75 832 25,40 
23 43,427 23,50 14,373 23,SO 4,913 23,50 4,407 23 ,SO 7,664 24,75 51 24,40 
24 22,109 23 ,SO 4,956 23,SO 2,653 23 ,SO 1,703 24,75 343 25,40 
25 1,494 23 ,SO 590 23 ,SO 80 24,40 
28 615 23,50 

(1) El monto comtsponde al valor CXlsto de los titulos ooIocados mediante el mecanismo de Sl!basta. la tasa conesponde al promedio ponderado de adjudlcadoo, es 
efectlva anual e Incluye la comisión de ooIocadoo •• El día 25 de enero se da comienzo al sistema de subasta holandesa, por lo tanto la tasa corresponde a la de 
aprobadón. Fuente: Unidad de Operadones de Mercado. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS,! FINANCIERAS 

GRAFIC08 
Tasa de interés títulos de participación clase B 

DIcIembre - Fetnro 1994 
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Nota la lasa Incluye la COfllllióo de coiocaoóo 

1. 2. 4. Tasas de cambio: histórica promedio, representativa de mercado, de balance y del certificado de cambio 

Pesos 

Rn de: Tasa histórica promediO Tasa representativa de mercado Tasa de cambio balance Certiftcado de cambio 
(T.H.P.) (1) (T.R.M.) (2) (T.C.B.) (3) (4) 

1989 398.91 420,00 433,92 
1990 518,51 551,00 568,73 

1991 613,14 632,37 632,37 706,66 
1992 659,29 737,98 737,98 81',n 
1993 802,71 803,45 917,33 

1992 Nov. 653,49 725,45 725,45 802,66 
Dic. 659,29 737198 737,98 81',n 

1993 Ene. 745,14 745,14 820,08 

1993 Nov. 811,73 811,93 908,06 

Dic. 802,71 803,45 917,33 
1994 Ene. 818,38 819,48 926,00 (5) 

(1) Desapacece a partir de enero de 1993, de acuerdo con la nueva Ley Orgánica del Banco de la República. (2) La Resolución 15 de 1991 de la Junta DIrectiva del Banco de 
la República, desa1be el cálculo de la Tasa Representativa de Mercado. (3) A partir de febrero de 1993, de acuerdo con la Circular Exlema No. 006 de la Superfntendenda 
Bancaria, la Tasa de Cambio de Balance es la que resulta de calcular el pl'Omedío aritmético de la Tasa R6pfesentativa de Mercado para los cinco días hábiles anteriores a 
la fecha de cierre del respec:ti\lO balance. (4) A partir de diciembre de 1991 se Miera a la tasa de cambio fijada por el Banco de la República para efectos de la redención de 
los CertIficados de Cambio. (5) Mediante Resolución Exlema No. 2 de enero 21 de 1994 la Junta Directiva del Banco de la República suspende la emlsíón de Certificados de 
Cambio y señala las tasas de redendón. Fuente: Banco de la Repúbiica . Departamento de ReseM1S Intemadonales. 

30 FEBRERO 1994 




