MONEDA Y CAMBIOS

SECTOR EXTERNO

A) Situacion
cambiaria

Reservas
internacionales

Al finalizar 1994, el saldo de
reservas internacionales brutas se
situ6 en US$ 8,102.3 millones,
con un aumento de USS 169.9
millones en el afio. Las reservas
internacionales netas, por su
parte, totalizaron US$ 8,002.3
millones, con incremento de
US$ 133.2 millones frente al
saldo registrado el 30 de di-
ciembre de 1993,

La variacién de las reservas inter-
nacionales brutas es el resultado
de un superdvit en la cuenta de
capital por valor de US$ 2,414.0
millones; de un déficit en la
cuenta corriente por valor de
US$ 2,248,8 millones ' y de
una variacién positiva de las
provisiones por convenios de
crédito reciproco con Cuba y
Honduras, por valor de US$ 4.7
millones.

! Incluye US$ 104.2 millones por concepto
de causaciones y valuaciones del portafolio
de reservas que se reversan a fin de afio y
se involucranen las reservas internacionales
netas de caja.

Balanza cambiaria

(Na incluye cusntas de compensacién en el exterior) (1)

(Miliones de US$)
Hasta diciembre
Conceptos
1992 1993 1994 (2)
I Inv“ corrientes: 8.584.6 B.414.9 9.289.8
Emochn-_' & de bianes: 4.940.6 4.264.8 4,580.8
1.255.0 852.8 1.160.9
b Tise 58 %00
Potdio. a5, 2.0 4.0
Otros producios 3.207.3 3.221.6 3.335.3
Compras de oro (3) 3635 3145 269.0
Petrdlen y mineria 101.5 476.9 1.116.5
Smlolu v transferencias: 3.179.0 3.040.3 3.219.3
449.3 520.4 460.2
u'lum 797.4 734.4 628.1
Transferencias e ingresos personales (4] 1.358.3 1.153.0 B23.9
Otros. 674.0 623.6 1.307.0
Ingresos netos causaciones y valuaciones (5) 0.0 318.4 104.2
Il. Egresos corrientes: 79043 9.488.7 11.538.7
C 5.715.7 6.835.5 8,086.1
Ws«m 2.188.6 2.653.2 347256
Intereses y comisiones 1.137.5 1,160.6 1.171.3
Flates, servicips ios y da puerto 182.1 2298 366.0
Utilidades y dividendos 187.9 229.2 2759
Otros 681.2 1.033.6 1.659.3
M. Superbvit o déficit cuenta corrlente 680.3 (1.073.8) (2.248 8)
V. Movimiento de capital: 602.2 1.276.8 24140
Ci pris 765.5 1.064.4 1.928.3
Copial el (533.4) 924.0) 1647.8)
Banco de |a Repablica (8) (68.0) 1294.7) {306.4)
D) iones especi de finan 7 448.2 1.430.1 1.433.9
V. Causacién, valuacidn y provisiones (8) 154 .4) 25 47
VI, Vasriacién reservas brutas (H1+1V + V) 1.228.0 204.4 169.9
Vil. Saldo reservas brutas a dic. sfio anterior 6.499.9 7.728.0 7.932.4
VIll. Saldo reservas brutas (VI+ Vi) 77279 7.932.4 8,102.3
IX. Pasivos a corto plazo (9) 14.8 633 100.0
X. Saldo reservas netas (VIII-IX) 7.713.1 7.869.1 8.002.3

(1) El nuevo régimen cambiario permite constitulr cuentas de compensacién en el exterior para canalizar
Ios ingresos y egresos relacionados con la actividad econdmica (Res. 21!53} 12) Cifras preliminares.
is:ma-mm mmaw&mmm1m algunas partidas de este rubro
se reclasificaron en el renglén da "Operaciones Especiales” de la cuenta de capital, Para efectos do

tales cambios se contemplan desde 1991. (5) En 1993, se inciuye ingresos netos por
US$ 256.0 millones que se involucraron en el balance del Banco por I
Moﬂudnllnmulmasmlﬂacumdou‘lllqddﬂh

hacen I
wuwm-muisea. entre los cubles se
mbm precios de mercado de las reservas internacionales que hasta 1992 estén
m mmwmwummuwumwmmmumh

y finaniciero sa clasifican como pasivos da corto plazo, ( a per
por los i través del Banco de la
por operaciones dife a cori y de endeudami ; (8) En di

1982 ponde a provi por convenios de crédito reciproco con Cuba y Honduras y en 1993
v 1994 a la variacién en el saldo de las mismas, ya que como se menciond en la nota No. 5, las
causaciones y valuaciones del afip se reversan al finalizar el :
reservas de caja. (9) Contiene deudas con el Banco de o dei Caribe, Convenios
mmumv.ammmmuwsa.mmmmmmu
mm Tesoreria y otras entidades dal sactor publico y financiero.
Fulmlhn(.u la Republica, Departamento de Reservas Internacionales.
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Operaciones
corrientes

a cuenta corriente de la Balan-
Cambiaria arrojé un balance
egativo por una cuantia de
US$ 2,248.8 millones, producto
de unos ingresos corrientes de
US$ 9,289.8 millones y egresos
e USS$ 11,538.7 millones 2.
s INgresos corrientes estuvieron
USS$ 875.0 millones (10.4%) por
encima del valor observado en
1993, mientras que los egresos
corrientes fueron superiores en
US$ 2,050.0 millones (21.6%)
a los efectuados un afio atrds.

'En cuanto a los ingresos corrien-
tes, se observd un crecimiento
tanto en los reintegros por expor-
‘taciones de bienes, US$ 316.0

millones (7.4 % anual), como en
los de servicios, US$ 179.0
millones (5.9% anual) y en los
de los sectores petrolero vy
minero, US$ 639.6 millones
(134.1% anual). Dentro de los
reintegros por exportaciones de
bienes sobresalen los mayores
ingresos por exportaciones de
café, los cuales se incrementaron
en USS$ 308.1 millones (36.1%
anual) y de las exportaciones
no tradicionales, cuyo incre-
mento anual es de US$ 113.7
millones (3.5%). En los ingre-
sos por exportaciones de servi-
cios la disminucién en los rein-
legros por intereses, turismo y
transferencias fueron amplia-
mente compensados por mayo-
res ingresos a través de otros
servicios no financieros que
pasaron de US$ 623.6 millones

Exportaciones segun actividad econdmica (1)
(Millones de US® FOB)
Enaro-octubre Variaciones
1993 1994 Absoluta  Raimtiva %
1. Café BE7 .4 1.565.5 6981 B0.5
I Carbdn 465.8 437.2 —28.6 —6.1
L. Ferroniguel 86.8 96.2 94 108
V. Petrdleo y derivados 1,183.0 1.018.7 —164.3 —13.9
Prod no tradic 3,302 36089 306.8 9.3
1. Sector agropecuario 887.1 1,003.7 116.8 131
2. Sector industrial 2,053.3 2,249.2 1959 9.5
3. Sector minero 361.7 356 —b.7 —1.6
VI. Total exportaciones 5,905.1 6,726.5 8214 139
{1} No incluye exportaciones P ! ¥ otras.
Fuente: Depar Admini | de Estadistica, DANE.

en 1993 a USS$ 1,307.0 millones
en 1994,

Por tltimo, el dinamismo de los
egresos corrientes obedeci6 tan-
to al incremento en los giros
por importaciones de servicios,
superiores en US$ 819.3 millo-
nes (30.9% anual), como al de
los pagos por importaciones de
bienes, cuyo crecimiento fue
similar al de 1993, 18.0% anual.

Movimiento
de capital *

En 1994, los movimientos de
divisas a través de la cuenta de
capital de la Balanza Cambiaria
dan como resultado un superdvit
de USS$ 2,414.0 millones siendo
el sector privado el de mayores
ingresos. Los ingresos netos de
capital por parte del sector
privado fueron de US$ 1,928.3
millones originados principal-
mente en un mayor nivel de
endeudamiento externo. Los
ingresos de capital del sector
oficial presentaron un resultado
neto negativo de US$ 647.8
millones, explicados por mayo-
res amortizaciones de deuda
externa. El movimiento de los
pasivos de corto y largo plazo

* Sin incluir las operaciones cambiarias
realizadas a través de cuentas de compensa-
cién en el exterior.

* Sin incluir las operaciones cambiarias
realizadas a través de cuentas de compensa-
cién en el exterior.
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del Banco de la Republica re-
sulté negativo en US$ 306.4
millones, debido a los prepa-
gos de lineas de crédito exter-
no realizados en septiembre,
octubre y noviembre, que tota-
lizaron US$ 400.0 millones.
Finalmente, del lado de las
operaciones especiales de fi-
nanciamiento, los ingresos
netos fueron de US$ 1,439,9
millones, derivados en su ma-
yoria de la liquidacién de in-
versiones en el exterior por
parte de la Tesoreria General
de la Repiiblica para cubrir el
servicio de su deuda externa.

B) Registros
de comercio
exterior

Exportaciones

Durante el periodo enero-octubre
de 1994, de acuerdo con los do-
cumentos de aduana, las exporta-
ciones sumaron US$ 6,726.5
millones, cifra superior en
13.9% a la de igual periodo de
1993 cuando se exportaron
US$ 5,905.1 millones. Este
crecimiento se explica, bésica-

mente por el incremento en las
ventas externas de café (80.5%)
como resultado del comporta-
miento positivo del precio
internacional del grano. En el
grupo de exportaciones tradicio-
nales, las de ferroniquel tam-
bién crecieron en 10.8%. Por el
contrario, las ventas externas
de carbén y las de petréleo y

derivados presentaron una
disminucion de 6.1% y 13.9%,
respectivamente.

En el mismo periodo de andli-
sis, las exportaciones de bienes
no tradicionales crecieron en
9.3%, al pasar de US$ 3,302.1
millones en 1993 a US$ 3,608.9
millones en 1994, Por su dina-
mica en esta agrupacion, se
destacaron las ventas del sector
agropecuario que se incremen-
taron en US$ 116.6 millones
(13.1%) y las del sector indus-
trial que aumentaron USS$ 195.9
millones (9.5%). Las exporta-
ciones del sector minero caye-
ronen 1.6%.

Importaciones

Durante el periodo enero-di-
ciembre de 1994, los registros

de importacién autorizadof
por el INCOMEX sumaro
USS 16,936.2 millones, mont
superior en 31.3% al observad
en igual lapso de 1993 cuando
se aprobaron por US$ 12,903.
millones.

Los registros para importacio-
nes de bienes de consumo cre-
cieron 41.5%, entre los que se
destaca la evolucion de los no
duraderos, 72.4%, al pasar de
US$ 1,145.0 millones en 1993
a USS 1,974.5 millones en
1994. Los de bienes intermedios
aumentaron 32.8%, avance
explicado basicamente por los
destinados a la agricultura
(62.4%).

Igualmente, el grupo de bienes
de capital aumento sus registros
de importacién en 22.4%, en el
cual se destacan las importacio-
nes de materiales para la cons-
truccion (126.7 %) y bienes para
la actividad agricola (35.1%).

En cuanto a la evolucién de los
registros por sectores, se obser-
va el predominio del sector
privado, al registrar importacio-
nes por US$ 16,019.9 millones
frente a USS 916.2 millones del
sector publico.

DICIEMBRE 1994



Registros de importacion

{Millones de US$ FOB)

Enero-diciembre de 1993  Enero-diclembre de 1994*  Variaciones relativas  Variacionas absolutas

Piblicos Privados Total  Piblicos Privados  Total Piblicos Privados Total Pdblicos Privados Total

I. Bienes de consumo 1760 28100 30860 847 42830 43677 (518 472 415 (813 137129 12818

1. Duraderos 185 1776 1941 890 2341 23837 (583 312 233 (1005) 6525 4821

2. No duraderos B5 11385 L1450 157 19588 19745 1414 71 n4 82 803 8.5

II.  Blenes intermedios 3062 49709 5217 3679 66420 70099 202 336 328 BT 16T 17329

1. Combustibles y lubricantes (1) 2548 B20 3418 2758 1623 4381 61 928 281 159 802 682

2. Para la agricultura 14 MBI M7 29 7215 7305 —  B23 B84 15 22 2807

3. Para la industria 448 4,840.5 44854 882 5,752.2 58413 888 8|5 W02 43 1.7 L3880

; . Bienes de capital 3372 42031 45403 4636 50950 55585 375 212 224 1264 B918 10182

1. Materiales de construccitn 21 2 288 602 4810 521.2 — W28 M7 95 8 2913

2. Para la agricultura (1] 67.6 881 25 834 818 - o0 B/ 27 By L4

' 3. Para Ia industria 217 2M07  26Mm4 W67 28712 31980 474 11 25 WSO 4805 5685

. 4. Equipo de transporte 126 14574 16088 741 1673 24 AN M7 85 (384 1758 1378
i .

IV. Total 8194 120840 128034 9162 16,0198 169362 118 326 313 968 39358 40327

* Citras provisionales, (1) Incluye derivados del petrdleo y del carbdn, Fuente: Instituto Colombiana de Comercio Exterior, INCOMEX,
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