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SECTO E T 
A) Situación 

cambiaria 

Reservas 
internacionales 

En noviembre de 1994, las 
reservas internacionales brutas 
presentan un saldo de 
US$ 7,811.0 millones, con una 
disminución en lo corrido del 
año de US$ 121.4 millones. De 
acuerdo con los flujos de divi
sas a través de la Balanza Cam
biaria, la variación en el saldo 
de reservas internacionales se 
descompone de la siguiente 
manera: la cuenta corriente de 
la balanza cambiaria arroja un 
déficit de US$ 2,303.8 millo
nes; la cuenta de capital un 
superávit de US$ 2,091.8 millo
nes, y los ingresos netos por 
rendimiento de inversiones del 
portafolio de reservas interna
cionales un valor de US$ 90.6 
millones. 

El saldo de reservas internacio
nales netas, por su parte, es de 
US$ 7,731.4 millones, saldo 
inferior en US$ 137.7 millones 
al registrado en diciembre 
de 1993. 
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Balanza cambiaría 

(No Incluye cuentu de compensaci6n en el exterior) (1) 

(Mlllon .. de USt) 

Huta noviembre 
Conceptos 

1992 1993 1994 (2) 

l. Ingresol corrlent .. : 7.913.0 7.633.6 8.363.4 

Exportaciones de bienes: 4.544.0 3,871.5 4,192.2 
Café 1,149.5 771.9 1,073.4 
Carb6n 296.6 120.7 76.2 
Ferronlquel 111.3 57.8 0.0 
Petróleo 45.1 1.7 3.1 
Otros productos 2,941.6 2,919.4 3,039.5 

Compras de oro (3) 341.0 289.0 261.3 
Petróleo y mlnerla 73.3 418.3 985 .3 
Servicios y transferencias: 2.954.7 2,799.8 2,924.6 

Intereses 413.7 479.7 431.0 
Turismo 766.1 696.1 584.3 
Transferencias e Ingresos personales (4) 1.243.8 1.091.1 757,6 
Otros 532.1 532.8 1.151.7 

Ingresos netos causa clones y valuaciones (5) 0.0 255.0 0.0 

11. Egr .. ol corrlentel: 7,040.9 8,636.0 10,667.2 

Importaciones 5,109.1 6,258.5 7,580.7 
Servicios: 1,931.8 2,377.5 3,086.5 

Intereses y comisiones 969.7 1,055.9 1,035.0 
Fletes, servicios portuarios y de aeropuerto 161.6 205.6 327.4 
Utilidades y dividendos 184.7 220.3 266.9 
Otros 615.8 895.7 1.457.1 

111. Super'vtt o déficit cuenta corriente 872.2 (1,002.4) (2,303 .81 

IV. Movimiento de capitel: 342.1 1.074.4 2,091.8 

Capital privado 722.8 823.8 1,572.0 
Capital oficial (299.1) (696.8) (649.0) 
Banco de la República (6) 183.0) 1335.8) (348.3) 
Operaciones especiales de financiamiento (7) 1.4 1.283.3 1,517.2 

V. Cauucl6n, valuación y provisiones (8) 0.0 95.6 90.6 

VI. Varleclón r .. ervu brutes (III+IV+V) 1.214.2 167.6 1121.4) 

VII. Saldo r .. erva brutu , dic. ello enterlor 6.499.9 7,728.0 7,932.4 

VIII. Saldo ruerva brutu (VI+ VIII 7,714.1 7.895.6 7,811.0 

IX. PulvOI e corto plazo (9) 10.0 21.3 79.6 

X. Saldo ruervu netu (VIII-IX) 7,704.1 7,874.3 7,731.4 

(1) El nuevo régimen cambiarlo permite a los exportadores constituir cuentas de compensaci6n en el 
exterior, para canalizar los Ingresos y egresos relacionados con su actividad económica (Resolución 6 
de 1992, Junta Directiva del Banco de la República). (2) Cifras preliminares. (3) Netas de vent ... pilla 
usos Industriales. (4) A partir de anero de 1993, algunas partidas de este rubro se reclasificaron en el 
renglón de 'Operaciones Especiales' de la cuenta de capital. Para efectos de comparaci6n, tales 
cambios se contemplan desde 1991. (5) En 1993, incluye Ingresos netos por US$ 255.0 millones que 
se Involucraron en el balance del Banco por concepto de las causaciones y valuaciones de las reservas 
a enero 3 de 1993 cuando se liquidó la C.E.C. Este ajuste se efectúa para hacer compatible la balanza 
cambiarla con los procedimientos contables adoptados por el Banco desde enero de 1993, entre los 
cuales se encuentra la valorización a precios de mercado de las reservas Internacionales que hasta 
1992 se encuentran valoradas a precios históricos. (6) A partir de diciembre de 1993. las operaciones 
cambiarlas de la Tesorerla y los pasivos en moneda extranjera del Banco de la República con otras 
entidades del sector público y financiero se clasifican como pasivos de corto plazo. (7) Corresponde 
8 las operaciones en moneda extranjera efectuadas por los intermediarios cambiarlos autorizados a 
través del Banco de la República por operaciones diferentes a corrientes y de endeudamiento externo. 
(8) A partir de enero de 1993, Incluye la variación en el saldo de las provisiones por convenios de 
crédito recIproco realizadas en diciembre de 1992, y ajustes por causaciones y valuaciones (ren-
dimiento de reservas causados pero no recibidos; las primas amortizadas de Inversiones y el cambio 
en las reserves por las fluctuaciones en las cotizaciones del oro y las divisas que conforman el 
portafolio). (9) Contiene deudas con el Banco de Desarrollo del Caribe, Convenios Internacionales, 
pasivos con bancos del exterior y, a partir de diciembre de 1993, los pasivos en moneda extranjera del 
Banco de la República con la Tesorerla y otras entidades del sector público y financiero. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas Internacionales. 
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Operaciones 
corrientes 

En lo corrido del año hasta no
viembre de 1994, los reintegros 
y giros en moneda extranjera 
por concepto de bienes y servi
cios, arrojan un resultado neto 
negativo de US$ 2,303.8 millo
nes 1 explicado fundamen
talmente por mayores giros por 
importaciones de bienes. 

Los reintegros por bienes y ser
vicios en este período, ascien
den a US$ 8,363.4 millones, 
superiores en US$ 729.8 millo
nes (9.6% anual) a los registra
dos un año atrás. Dentro de los 
ingresos por exportaciones de 
bienes, se destaca el incremento 
en los ingresos por ventas exter-

MONEDA Y CAMBIOS 

nas de café que pasan de un 
valor de US$ 771.9 millones en 
el período enero-noviembre de 
1993, a US$ 1,073.4 millones 
en el mismo lapso de 1994, 
para una variación anual de 
US$ 301.5 millones, 39.1 %. 
Dentro de los ingresos por ex
portaciones de servicios, por su 
parte, sobresale el dinamismo 
presentado por los reintegros 
por servicios no financieros 
diferentes a turismo, que pasan 
de US$ 532.8 millones en 1993 
a uno de US$ 1,151.7 millones 
en 1994. 

Los ingresos del sector petrole
ro y minero, por su parte, son 
superiores en US$ 567.0 millo
nes a los registrados en igual 
período del año anterior. Estos 
corresponden a venta de divisas 

Exportaciones clasificadas según actividad econ6mica (1) 

(Millones de USt FOB) 

Enefo-octubre Variaciones 

1993 1994 Abaolut. Relativa" 

l . Café 867.4 1,585.5 898.1 80.5 

11 . Carbón 485.8 437.2 -28.6 -6.1 

111 . Ferronfquel 86.8 98.2 9.4 10.8 

IV. Petróleo y derivados 1,183.0 1,018.7 -164.3 -13.9 

V. Productos no tradicionales 3,302.1 3,608.9 306.8 9.3 

1. Sector agropecuario 887.1 1,003.7 116.6 13.1 

2. Sector industrial 2,053.3 2,249.2 195.9 9.5 

3. Sector minero 361.7 356 - 5.7 -1.6 

VI. Total exportaciones 5,905.1 6,726.5 821.4 13.9 

(1) No incluye exportaciones temporales, reexportaciones, y otras. 
Fuente: Departamento Administrativo Necional de estadistica, DANE. 
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por filiales mineras extranjeras 
para cubrir sus gastos domésti
cos e inversión suplementaria en 
el país. 

En cuanto a los egresos corrien
tes, se observa un incremento 
por valor de US$ 2,031.2 mi
llones, 23.5% anual. Los egre
sos por concepto de importacio
nes de bienes se incrementan en 
US$ 1,322.2 millones, 21.1 % 
anual, en tanto que los giros 
para pago de servicios lo hacen 
en US$ 709.0 millones, 29.8% 
anual. 

Movimiento 
de cap·tal 2 

Hasta noviembre del presente 
año, los movimientos de divisas 
a través de la cuenta de capital 
de la Balanza cambiaria 
registran un superávit de 
US$ 2,091.8 millones explicado 
así : ingresos netos de capital 
positivos por parte del 
sector privado por valor de 
US$ 1,572.0 millones, prove
nientes fundamentalmente de un 
mayor nivel de endeudamiento 
externo; déficit del sector 
oficial por US$ 649.0 millones, 
originado en mayores amorti-

I No se incluyen las operaciones cambiarias 
realizadas a través de Cuentas de Compen 
sación en el exterior, 

2 N o se incluyen las operaciones cambiarias 
realizadas a través de Cuentas de Compen
sación en el exterior. 
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zaciones de deuda exter
na; variación negativa de 
US$ 348.3 millones en los 
pasivos en moneda extranjera 
del Banco de la República, de 
los cuales US$ 377.1 millones 
corresponden a la colocación 
en cuentas corrientes en el 
exterior de los recursos que 
recibió el mes pasado la Teso
rería por el crédito integrado 
"Hércules" , y un resultado 
neto positivo de las operacio
nes cambiarias del rubro 
"Operaciones especiales de 
financiamiento" que asciende 
a US$ 1,517.2 millones, debi
do en especial a liquidación de 
invers iones en el exterior por 
parte de la Tesorería General 
de la República para. cubrir el 
servicio de su deuda externa. 

B) Registros 
de comercio 
~ exterior 

Exportaciones 

Durante el período enero-octu
bre de 1994, de acuerdo con 
los documentos de aduana, 
las exportaciones sumaron 
US$ . 6,726.5 millones, cifra 
superior en 13.9% a la de 
igual período de 1993 cuando 
se exportaron US$ 5,905.1 
millones. Este crecimiento se 
explica, básicamente por el 
incremento en las ventas ex-
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ternas de café (80.5%) corno 
resultado del comportamiento 
positivo del precio internacio
nal del grano. En el grupo de 
exportaciones tradicionales, 
las de ferroníquel también 
crecieron en 10.8 %. Por el 
contrario, las ventas exter
nas de carbón y las de petró
leo y derivados presentaron 
una disminución de 6. 1 % Y 
13.9%, respectivamente. 

En el mismo período de análi
sis, las exportaciones de bie
nes no tradicionales crecie,
ron en 9.3 %, al pasar de 
US$ 3,302.1 millones en 1993 
a US$ 3,608.9 millones en 
1994. Por su dinámica en esta 
agrupación, se destacaron las 
ventas del sector agropecuario 
que se incrementaron en 
US$ 116.6 millones (13.1 %) Y 
las del sector industrial que 
aumentaron US$ 195 .9 millo
nes (9.5 % ). Las exportaciones 
del sector minero cayeron en 
1.6%. 

mportaciones 

Entre enero y noviembre de 
1994, los registros de importación 
autorizados por el INCOMEX 
ascendieron a US$ 15,520.4 
millones, cifra superior en 31.9% 
al de igual período de 1993 cuan
do se autorizaron US$ 11,771.0 
millones. 

Según el uso o destino económi
co, el grupo de bienes de consu
mo fue el que presentó la mayor 
tasa de crecimiento (40.5 % ), al 
pasar de US$ 2,841.2 millones en 
1993 a US$ 3,991.9 millones en 
1994. Sobresalen las importacio
nes de bienes de consumo no 
duradero, cuyo monto ascendió a 
US$ 1,811.9 millones, con un 
aumento de 71.7%. 

Las importaciones de bienes 
intermedios, destinadas casi en su 
totalidad al sector industrial, y en 
menor medida, a la agricultura, 
registraron un crecimiento de 
32.9% al pasar de US$ 4,858.2 
millones en 1993 a US$ 6,455.7 
millones en 1994. 

Del mismo modo, las compras 
externas de bienes de capital 
aumentaron 24.6%. Entre ellas 
sobresalen las de materiales para 
la construcción, que crecieron 
133.3 %, y las de bienes destina
das a la actividad agrícola que lo 
hicieron en 31.5%. 

En cuanto a la clasificación de los 
registros por sectores, en el perío
do de análisis, se observa una 
significativa participación del 
sector privado al registrar impor
taciones por US$ 14,690.6 millo
nes frente a US$ 829.8 millones 
del sector oficial, presentando 
así un incremento del 33.0 % en 
sus compras efectuadas en el 
extranjero. 
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Registros de importaci6n 

(Millones de US$ FOB) 

Enero-noviembre de 1993 IEnenHMJvIembnI de 1994· Variaciones ..... dvu VariacfonN absolutas 

Públcos Privedol Total PIlblc:ol PrIvIIdoa Total PIlblcos PrIvados Total PIlblcos Privados Total 

L ...... c..- 181.3 z.&ru 2.141.2 15.5 a.u US1.l l4UI 41.1 40.5 (81.1) 1.232.5 1,150,1 

l. DIndIros 162.1 1.623.8 1,785.9 n2 2.107.8 2,180.0 155.51 29.8 22.1 (89.9) 484.0 394 • .1 
2. No tbJderos 52 1.(SI.1 1,1)55.3 13.3 1,798.6 t.811.9 155.8 71.3 71.7 8.1 148.5 756.6 

.. .1eIItt~. 271.1 4,S8IA 4,I5I.l 331.3 I,12U 1,455.7 21.1 33.5 3U 59.5 1.531.0 1,591.5 

1. Ccmbusttiu y UJricms (11 230.0 63.1 293.1 244.9 154.4 399.3 6.5 144.7 362 14.9 91.3 1062 
2.P •• Ia~. 1.4 41J.o 414.4 2.1 678.0 680.1 - 642 64.1 0.7 265.0 265.7 
1 P •• la i8IStriI 40.4 4,110.3 4,150.7 84.3 5,292.0 5,376.3 108.7 28.7 29.5 43.9 '1,181.7 1,225.6 

.. ..... C8IIitII 2ISJ 3.785.7 U11.1 41U USU U7U 44.4 211 24.8 127.1 114.1 1.001.2 

1. MItIri*s .. construcci6n 2.6 m;.o 207.8 58.1 426.3 484.4 2,134.6 108.0 133.3 55.5 221.3 276.8 
2.P •• Ia~. 02 82.9 63.1 2.5 80.5 83.0 - 28.0 31.5 2.3 17.6 19.9 
1 P •• la idJstriI 180.8 2,1ll.1 2,310.9 283.0 2,597.0 2.880.0 56.5 21.9 24.6 102.2 468.9 589.1 

4.~"tr .... 102.3 1,387.7 1.400.0 89.4 1.556.0 1,625.4 (3221 12.1 9.1 (32.9) 168.3 135.4 

IV. TItII 725JI 11.1MU 1',71U l2U 1Utt1 15,52DA lU 33J 31.9 104.1 3,844J 3.14U 

• Cifras provisionales. (1) Incluye deriva~os del petrÓleo V del carbón. Fuente: Instituto Colombiano ~ Comercio Exterior, INCOMEX. 
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