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EST ADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1.1.1 Medios de pago (M1) 

(Millones de pesos) 

Efectivo 

Especies monetarias en drculadón Efectivo en caja 

Rnde: Medios Billetes Billetes Depósitos de Depósitos 
de pago del Banoo Monedas nadonales, particulares en cuenta 

(1) Subtotal de la de cobre oertificados Sistema Banco en Banco corriente 
(2) República y nlque! y monedas bancario de la de la del sistema 

de plata República República bancario 

1988 1.318.546 524.900 548.421 23.174 5 48.024 1.046 2.370 793.646 
1989 1.702.105 650.096 693.616 25.477 5 69.755 2.625 3.378 1.052.009 
1990 2.140.965 835.782 913.135 30.811 5 111 .240 2.060 5.131 1.305.183 
1991 2.842.019 1.079.099 1.192.357 38.254 5 178.502 2.671 29.656 1.762.920 
1992 4.013.105 1.477.827 1.584.219 50.003 5 192.069 3.071 38.740 2.535278 

1992 Feb. 2.611.484 848.750 917.240 39.033 5 134.072 2.649 29.193 1.762.734 
Mar. 2.699.960 902.675 960.840 39.577 5 128.818 2.861 33.932 1.797.285 
Abr. 2.931 .385 914.369 971 .209 40.021 5 133.497 2.502 39.133 2.017.016 

1993 Feb. 3.550.562 1.154.244 1.249.139 51.660 5 184.111 3.083 40.634 2.396.318 
Mar. 3.586.825 1.251.997 1.320.987 53.772 5 164.117 3650 45.000 2.334.828 
Abr. 3.833.763 1.217.379 1298.262 55.563 5 174.687 3.832 44.068 2.616.384 

(1) Medios de pago - Ei8Ctivo + depÓsitos en cuenta corriente. (2) Efectivo· Espades monetarias enCiiCüiiidOn • efectivo en caja + Depósitos de particulares en el Banco 
de la República. NOTA: A partir de didembre de 1991 los Depósitos en cuenta cornente del sistema bancario Induyen los depósitos ofidales del Decreto 2842 de 
dldembre de 1991 . 
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GRAFICO 1 

Medios de pago (M1) Y sus componentes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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EST ADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

(Millones de pesos) 

Electivo Reserva para encaje 

Especies DepósItos de Electivo Depósitos 
Base monetarias partla.llares en caja de los 

Fin de: Monetaria SubtolaJ luera de ene! SublotaJ del sistema bancos en 
bancos Banoode la bancario el Banco de 

República la República 

1968 864.371 524.900 522.530 2.370 339.471 48.024 291 .447 
1989 1.126.384 650.096 646.718 3.378 476.268 69.755 406.533 
1990 1.368.813 835.782 830.651 5.131 553.031 111 .240 441.791 
1991 2.146.005 1.079.099 1.049.443 29.656 1.066.906 178.502 888.404 
1992 2.942.841 1.477.827 1.439.087 38.740 1.465.014 192.069 1.272.945 

1992 Feb. 1.921 .248 848.750 819.557 29.193 1.072.498 134.072 938426 
Mar. 2.013.526 902.675 868.743 33.932 1.110.851 128.818 982.033 
Abr. 2.146.272 914.369 875.236 39.133 1.231.903 133.497 1.098.406 

1993 Feb. 2.535.328 1.154.244 1.113.610 40.634 1.381.084 184.111 1.196.973 
Mar. 2.591 .355 1.251 .997 1.206.997 45.000 1.339.356 164.117 1.175.241 
Abr. 2.758.175 1.217.379 1.173.311 44.068 1.540.796 174.687 1.366.109 

(1) La definición de Base Monetaria corresponde a la revisión que al respecto autorizó la Junta Monetaria. para mayor Información véase nota metodológica en la revista 
del Banco de la República de abril de 1991. NOTA: A partir de diciembre de 1991 los deoósltos de los bancos en el Banco de 1 .. ¡:¡",n,'lblica incluyen los depósitos 
oficiales del Decreto 2842 de diciembre de 1991 . 
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Base monetaria y sus componentes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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~ST ADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 
(Millones de pesos) 

Activos del Banco de la República 

Reservas Crédito Intemo neto (2) Activos ObIigac. Total 
Base Interna- netos sin externas Cuenta 

Rn de: Monetaria cionales Resto Bancos Otros Sector ciasificar de largo Especial 
(netas) Subtotal Tesorerla del sector oomer- Interme- privado (3) plazo de 

público ciales diarios Cambios 
financieros 

1991 2.146.005 3.936.491 (1 .207.802) 365.055 (161.931) (168.902) so.r'()1 1.292.525 44 .351 379.330 247.705 

1992 2.942.841 5.121 .008 (1 .757.882) 508.684 (341.654) (161 .302) (63.024) 1.700.586 213.762 405.734 228.313 

1992 Feb. 1.921.248 4.157.964 (1 .631 .079) 401.036 (174.561) (247.603) (63.718) 1.546.233 30.916 384.274 252.279 

Mar. 2.013.526 4.378.752 (1.770.747) 416.449 (198.409) (182.943) (63.964) 1.741 .880 28.841 395.702 227.618 

Abr. 2.146.272 4.467.191 (1 .783.616) 442.812 (179.237) (165.984) (46.946) 1.834.261 46.809 397.644 186.468 

1993 Feb. 2.535.328 5.842.070 (2.236.575) 24.1.633 (300.952) (161 .924) (135.603) 1.881 .729 (398.773) 457.567 213.827 

Mar. 2.591 .355 5.950.206 (2.171 .446) 296.125 (335.940) (203.023) (119.424) 1.809.184 (511 .486) 462.092 213.827 
Abr. 2.758.175 6.024.245 (2.085.909) 166.997 (374.415) (119.057) (141.546) 1.617.888 (494.358) 471 .976 213.827 

(1) La definición de Base Monetaria corresponde a la revisión que al respecto aulorizó la Junta Monetaria, para mayor Información véase nola metodológica en la revista 

del Banco de la República de abril de 1991 . (2) El concepto de neto Involucra los pasivos no monetarios suscritos por cada secior. (3) Inciuye la moneda de Tesorerla. 
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Medios de pago (M 1) Y sus determinantes 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Efectivo (E) Reservas (R) (2) Multiplicador 
Rnde: e - r - e + 1 

Depósitos en Depósitos en m -
Cta. Cte. (O) Cta. Cte. (O) e+r 

1988 0,6614 0,4277 1,5254 
1989 0,6180 0,4527 1,5111 
1990 0,6404 0,4237 1,5416 
1991 0,6121 0,6052 1,3243 
1992 0,5829 0,5779 1,3637 

1992 Feb. 0,4815 0,6084 1,3593 
Mar. 0,5022 0,6181 1,3409 
Abr. 0,4533 0,6108 1,3658 

1993 Feb. 0,4817 0,5763 1,4004 
Mar. 0,5362 0,5736 1,3842 
Abr. 0,4653 0,5889 1,3900 

(1) Para los valores (E) y (R) ver cuadro 1.1.2 y para el valor (O) ver cuadro 1.1 .1 - (depósitos en cuenta oorrlente del sistema bancario) (2) El ooncepto de Reserva 
Bancaria oorresponde a la revisión autorizada por la Junta Monetaria. Ver nota metodológica en la Revista del Banoo de la República de abril de 1991. 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de ~sos) 

Medios de pago (Ml) Sistema bancario Corporaciones financieras 

Fin de: Total Depósitos Depósitos Certificados Certificados 
SublotaJ Efectivo en cuenta Subtotal de ahorro de depósito de depósito Bonos 

oorrlente tradicional a término a término 

1988 3.558.041 1.318.546 524.900 793646 936.341 389.690 546.651 112.665 15.773 
1989 4.718.496 1.702.105 650.096 1.052.009 1.194.113 476.284 717.829 236.438 26.254 
1990 6.151.476 2.140.965 835.782 1.305.183 1.469.155 554.478 914.677 370.599 27.129 
1991 8.290.479 2.842.019 1.079.099 1.762.920 1.926.446 834.373 1.092.073 427.987 80.429 
1992 11.560.631 4.013.105 1.477.827 2.535.278 2.755.386 1.536.941 1.218.445 524.161 157.692 

1992 Feb. 6.719.109 2.611 .484 848.750 1.762.734 2.158.621 887.418 1.271203 444.430 85.803 
Mar. 9.092.649 2.699.960 902.675 1.797.285 2.281 .977 999.961 1.261.996 439.301 100.888 
Abr. 9.457.739 2.931 .385 914.369 2.017.016 2.321.051 1040.789 1.260.262 434.477 110.385 

1993 Feb. 11.581 .779 3.550.562 1.154.244 2.396.316 2.697.501 1.568.773 1.328.728 516.055 195.080 
Mar. 11 .936.639 3.586.825 1.251.997 2.334.628 3.158.055 1.638.112 1.519.943 520.436 205.446 
Abr. 12.515.327 3.833.763 1.217.379 2.616.384 3.272.617 1.707512 1.565.105 522.536 242.761 

Depósitos en las oorporaciones de ahorro y vivienda 

UPAC Captación Compañlas 
Fin de: organismos Cédulas de finan· 

Subtotal Ordinarios Ahorro cooperativos BCH (1) clamlento 
de grado oomercial 
su nor 

1988 911.393 19.448 730.583 161 .362 n.d. 82.383 180.940 
1989 1.180.589 30.891 942.258 207.440 n.d. 102.258 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.015 23.145 103.630 401 .406 
1991 2.393.493 87.579 1.820.553 485.361 35.584 105.862 478.659 
1992 3.194.408 164.284 2.614.826 415.298 79 .084 157.177 679.418 

1992 Feb. 2.739.041 94.536 2.127.699 516.806 42.595 125.721 511.414 
Mar. 2.882.080 94 .695 2.274.240 513.145 47.618 135.190 505.637 
Abr. 2.959.957 101.245 2.361.575 497.137 50.067 141.105 509.312 

1993 Feb. 3.434.401 170.654 2.816.356 447.391 89.556 160.535 738.089 
Mar. 3.531 .601 165.700 2.897.976 467.925 96 .793 161.977 675.506 
Abr. 3.656.604 186.274 2.966.319 484.011 100.642 191.908 694.476 

----
(1) Incluye cédulas hipotecarias y de capitalización. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

GRAFICO 4 

Principales cuasidineros 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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GRAFICO 5 

Oferta monetaria ampliada (M2) - VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1.1.6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

Bancos Banco Caja Corporacto- Clas. de Corp. de Colocaciones 
Fin de: Caja comer- Central Social de nas finan- financiamiento ahorro y organismos 

Agraria clales Hipotecarlo Ahorros cleras (2) comercial vivienda cooperativos 

1988 307.548 1.245.635 119.991 33.791 321.335 200.464 849.338 n.d. 
1989 395.851 1.663.369 153.108 50.762 488.183 293.114 1.120.578 n.d. 
1990 486.069 2.107.415 189.336 68.798 707.211 432.553 1.476.613 27.540 
1991 482.357 2.601.325 212.356 87.155 1.135.687 538.742 2.180.019 39.474 
1992 554.447 3.593.808 211.354 140.675 1.369.706 761 .865 2.d78.419 87.374 

1992 Feb. 463.560 2.744.091 225.074 91 .735 1.195.942 571 .652 2.423.289 45.687 
Mar. 459.567 2.846.306 228.162 95.320 1.204.979 577.837 2.565.502 49.071 
Abr. 464.098 2.877.656 242.932 99.989 1.183.511 575.419 2.656.951 50.159 

1993 Feb. 535.631 3.706.163 223.739 147.115 1.378.959 798.581 3.082.769 96.606 
Mar. 541.595 3.991 .887 234.n2 154.272 1454.688 726.988 3.139.424 101.562 
Abr. 551.364 4.052.179 280.372 155.806 1.444.976 748.730 3.282.461 101 .738 

(1) Incluye cartera vigente y vencida hasta 12 meses e Inversiones voluntarias en mil. (2) Excluye las corporaciones en liquidación. Fuente: Informes semanales 
de las instituciones 
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GRAFICO 6 

Colocaciones de los principales intermediarios financieros 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

(Porcentajes) 

COT a 90 dras (1) OTF (2) 

Fin de: Tasa nominal Tasa efectiva Tasa nominal Tasa efectiva 
trimestre antidpado trimestre antidpado 

1989 28,2 34,0 28,6 34,6 
1990 31,0 38,2 31,0 38,1 
1991 29,7 36,2 30,9 37,9 
1992 23,3 27,1 23,7 27,7 

1992 Mar. 23,4 27,2 23,9 27,9 
Abr. 22,4 26,0 23,0 26,8 
May. 21,1 24,3 21,2 24,3 

1993 Mar. 22,6 26,2 23,1 26,8r 
Abr. 22,6 26,2 23,0 26,7 
May. 22,3 25,8 22,8 26,4 

(1) El COT a 90 días corresponde a la Informad6n de la encuesta diaria a Bancos y Corporadones Financieras de todo el pars, según Circulares Nos. 22 y 042 de 1988 
de la Asodadón Bancaria. (2) El OTF-Res. 042 de 1988 J.M., se calo.da oon base en la encuesta semanal de captación de COT a todos los plazos de Bancos, 
Corporadones y Compañras de Rnanciamlento Comeraal, realizada por la Superintendencia Bancaria. Corresponde a la semana de apllcadón mas no a aquella en 
que se realiza la encuesta. Fuente: Banco de la República, Departamento de Investigaciones Económicas. 
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GRAFICO 7 
Tasas de interés de los certificados de depósito a término - 90 dras' 
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n Hasta diCiembre de 1989, encuesta a bancos y corporaciones finanCieras. ofiCina pnnclpal de Bogotá A partir de enero de 1990 corresponde a la informaCión 
de la encuesta diana a bancos y ct'rporaclones finanCieras de todo el pals. según Circulares 022 y 042 de 1988 de la ASOCiaCiÓn Bancana 
~uente HlInco de la República - Departamento de Inv stlgaclones Económicas 
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EST ADlSTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1.2. 2 Líneas de Crédito de Fomento. Tasas de interés, redescuento y margen de redescuento· 

Tasas de Interés 
Líneas 

Tasas de r&descuento Margen de redescuento 

(Porcentajes) Abr192 Abr·f93 Abr.f 92 . Abr./ 93 Abr·f 92 Abr./ 93 

Banco de la República 
INTERNAS 
Fondo Financiero Induslrial FFI (1) 

1. Proyectos Bogotá, Cali, Medellín 
y zonas de influencia OTF+6 OTF+6 OTF OTF 80 80 

2. Zonas fronterizas OTF OTF OTF-4 OTF-4 80 80 
3. Otras regiones OTF+6 OTF+6 OTF OTF 80 80 
4. Bienes de capital OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 

Fondo de Inversiones Privadas FfP (1) 
1. Proyectos Bogotá, Call, Medellín 

y zonas de Influencia OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 
2. Zonas fronterizas OTF OTF OTF-3 OTF·3 70 70 
3. Otras regiones OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 

Fondo de Capitalización Empresarial FCE (1) 
1. Acciones, Cuotas o partes de interés OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 
2. BOCEAS OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 

EXTERNAS 
B10·562 y EXIM6ANK del Japón 
Denominados en pesos BI0+5.3 TRt6 (2) 610+1.2 OTF+2.6 100 70 
Denominados en dólares TR+6 LlBOR+l.9 70 

BIRF-3025 
Zonas fronterizas OTF DTF OTF-4 DTF-4 SO·80 SO 80 (3) 
Resto del país DTF+6 OTF+6 OTF OTF SO-80 SO-80 

Otras del sistema financiero 
FINOETER 
,. Proyectos Bogotá, Call, Medellín 

y zonas de influencia OTF+5 OTF+5 OTF+0.5 DTF+2.5 85 85 
2 Otras regiones OTF+5 OTF+5 OTF+3 DTF+2.5 85 65 

8ANCOLOEX 
Prefinanciamiento de exportaciones 
y capital de trabajo OTF+4 DTF+4 DTF OTF 80 100 

FINAGRO 
Pequeños productores DTF-4 OTF-2 OTF-7 OTF-4 70 70-80 (4) 
[)tfarentes a pequeños productores DTF+4 DTF+6 OTF DTF 70 6O-ao 

• Las tasas de Interés se podrán convenir libremente entre el beneliciano y el intermediano finanCIero. El valor que se presenta en el cuadro, corresponde a los topes 
máximos permltJdos. (1) Se refiere a créditos con plazo máximo de un año y Sin período de graCIa. (2) TR - Tasa de Redescuento. (3) SO% para créclilos de participaCIón 
aCClonaria y 80% para créditos diferentes. (4) 70% para capital de trabajo y 80% para Inversión. Fuente: Departamento de Crédito de BANCOLOEX, FINAGRO, FINOETER 
y Fomento Industrial del Banco de la República. 

1. 2. 3 Títulos de participación clase B: Ofertas aprobadas (1) 
(Millones de pesos y porcentajes) 

[ P.d~ 90 días 120 días 150 días 160 dias 360 dlas 

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa 

MAYO 1993 

3 7.170 26,25 185 26,35 O 557 26,50 1.382 27,20 
4 20.664 26,25 1.023 26,35 O 464 26,50 2.010 27,20 
5 40.947 26,25 4.899 26,35 200 26,40 573 26,50 4.069 27,20 
6 32.193 26,25 2.496 26,35 91 26,40 355 26,50 2.561 27,20 
7 26.015 26,25 646 26,35 907 26,40 697 26,50 3.057 27,20 

10 10.454 26,25 1.037 26.35 O 516 26,50 2.517 27,20 
11 10.683 26,25 2.682 26,35 O 759 26,50 1.113 27,20 
12 40117 26,25 3.200 26,35 O 4.577 26,50 16.760 27,20 
13 27.265 26,25 5.071 26,35 161 26,40 11 .450 26,50 22.210 27,20 
14 JO.697 26,25 6.321 26.35 544 26,40 2.417 26,50 14.945 27,20 
17 6.525 26,25 1.316 26,35 162 26,40 711 26,50 3.239 27,20 
16 O O O O 3.320 27,20 
19 9 25,50 O O O 11.904 27,20 
20 O O O 143 25,97 17.648 27,20 
21 10 25,50 O O 10 25,95 6.665 27,20 
25 O 56 25,65 O 45 25,95 1.258 27,20 
26 104 25,50 144 25,65 O 32 25,96 1.158 27,20 
27 40 25,50 O O 122 25,95 O 
26 O O O O O 
31 O O O O O 

(1) El monto corresponde al valor costo de los títulos colocados mediante el mecanismo de subasta. La tasa corresponde al promedio de adjudicación, es efectiva anual 
e Incluye la comisión de colocaCión. Fuente: Banco de la República - Departamento de RegulaCión Monetaria. 
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ESTADlSTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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GRAFICO 8 
Tasa de Interés títulos de participación clase B 
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NOla La lasa Incluye la comisión de colocación 

1.2.4. Tasas de cambio: histórica promedio, de balance y del certificado de cambio 

(Pesos por dólar) 

Rnde: Tasa histórica promedio Tasa de cambio balance Certificado de cambio 

(T.H.P.) (1) (T.C.B.) (2) (3) 

1988 311,43 327,00 335,86 

1989 398,91 420,00 433,92 

1990 518,51 551 ,00 568,73 

1991 613,14 632,37 706,86 

1992 659,29 737,98 811 ,77 

1992 Feb. 620,59 633,91 725,10 

Mar. 624 ,13 641,59 733,34 

Abr. 629,04 653,83 741 ,66 

1993 Feb. 753,07 828,49 

Mar. 767,1 836,94 

Abr. 774,75 845,54 

(1) A partir de enero de 1993 desaparece de aaJef'do con la nueva Ley Orgánica del Banco de la República. (2) A partir de febrero de 199', 'e acuerdo con la Cirrular Externa 
No. 008 de la Supefiotendencia Bancaria, la Tasa de Cambio de Balance es la que resulta de calcular el promedio aritmético de la Tasa Representativa de Mercado para los 
cinco días hábiles anteriores a la fecha de cierre del respectivo balance. (3) A partir de diciembre de 1991 se refiere a la tasa de cambio lijada por el Banco de la República 
para efectos de la redención de los CertJflcados de Cambio. Fuente: Banco de la República • Departamento de Reservas y Rnanciamiento Externo. 
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