
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A) Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

En enero de 1994, las operaciones 
cambiarias efectuadas a través del 
Banco de la República y de los 
intennediarios financieros sitúan las 
reservas internacionales brutas en 
US$ 8,038.7 millones, con aumento 
de US$ 106.3 millones en lo corrido 
del año. Por su parte, las reservas 
internacionales netas ascienden a 
US$ 7,989.4 millones, superiores en 
US$ 120.3 millones frente al saldo 
registrado en diciembre de 1993. La 
acumulación de reservas brutas es 
consecuencia de un superávit en 
cuenta de capital de US$ 307.6 
millones e ingresos netos por con
cepto de causaciones y valuaciones 
del portafolio de reservas por 
US$ 42.8 millones, que compensan 
el déficit de US$ 244,0 millones 
presentado en las operaciones 
corrientes. 

Operaciones 
corrientes 

El déficit de la cuenta corriente de 
la Balanza Cambiaria en enero de 
1994, es el resultado de ingresos 
por US$ 593.8 millones y egresos 
por US$ 837.9 millones. 
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Balanza camblaria 

(Millones de US$) 

Hasta .nero 
Coneepla. 

1992 '"3 (1) IBM (1) 

1. Ingreao. corriente.: 801 731.1 583.' 

Exportaciones de bienes: 432.0 294.1 263.9 
Café 119.7 76.2 43.3 
Carbón 40.7 8.9 7.7 
Ferroníquel 3.7 3.4 0.0 
Petróleo 102 0.1 0.1 
Otros productos 257.6 205,4 212.8 

Compras de oro (2) 40,6 31.9 39.6 
Petróleo y mínerla 3,2 27.3 83.1 
Servicios y transferencias: 326,0 122.6 207.3 

Intereses 37.7 3.8 9.3 
Turismo 114.5 42.3 52.2 
Transferencla.s e Ingresos personales (3) 128.9 50.7 58.7 
Otros . 44.9 25.8 634.1 

Ingresos netos causaclones y valuaciones (4) 0.0 255.0 0.0 

JI. Egr •• oa corriente.: 584.0 545.8 137.8 

Importaciones 428.8 427.2 669,1 
Servicios: 155.2 118,4 1688 

Intereses (5) 61.2 29.3 31.0 
Fletes, servicios portuarios y de aeropuerto 8.1 14.1 23.4 
Utilidades y dIvidendos 128 11.2 19.3 
Otros 53.1 63.8 95.1 

111. Superivlt o déficit cuente corriente 217.7 1&5.4 (244.0) 

IV. Movimiento de c.pital: -189.1 24.1 307.8 

Capital privado 33,0 43.7 123.1 
Capital oficial (5) (81.1) (138.6) 8,0 
Banco de la República (5) (75.9) (9.1) (3.3) 
Operaciones especiales de financiamiento (6) (65.1) 128.1 179.8 

V. Cauución, v.luación y provl.iones (7) 0.0 33.' 42.1 

VI. Variación r ... ,.., •• brute. (III+IV+V) 21.8 243.4 loe.3 

VII. S.ldo re .. ,.., •• brutea a dic •• ño anterior 8.499.8 7.121.0 • 7.932.4 

VIII. Saldo r •• e,.., .. bruta. (VI+VII) 6.528.5 7.171.4 1.03'.7 

IX. Pa.lvoa a corto "'.zo (8) 10.8 15,5 48.3 

X. Saldo re .. ,.., •• ".tea (VHI-IX) 6.517.6 7.9SS.8 7."8.4 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industriales. (3) A partir de enero de 1993, .Igunas 
partidas de este rubro se reclasificaron en el renglón de ·Operaciones Especiales· de la cuenta de capilal. 
Para efectos de comparación, tales cambIos se contemplan desde 1991. (4) En 1993, Incluye Ingresos 
netos por US$ 255.0 mIllones que se InYOluaaron en el balance del Banco por concepto de las 
causaciones y valuaciones de las reservas a enero 3 de 1993 cuando se liquidó la C.E.C. Este ajuste se 
hace para hacer compatible la balanza cambiarla con los procedimientos contables adoptados por el 
Banco desde enero de 1993, entre los cuales se encuentra la valorización a precios de mercado de las 
reservas Internacionales que hasta 1992 se encuentran valOfadas a precios históricos. (5) A partir de 
diciembre de 1993, las operaciones camblarias de la Tesorería y los pasivos en moneda extranjera del 
Banco de la República con otras entidades del sector públiCO y financiero se ciaslfican como pasivos de 
corto plazo. (6) Hasta 1993, Incluye los depósitos en moneda extranjera de los Intermediarios cambiarlos 
en el Banco de la República, a partir de diciembre de 1993, estos depósitos se clasifican como pasivos 
de corto plazo. (7) A partir de enero de 1993, Incluye la variación en el saldo de las provisiones por 
oonvenios de crédito recíproco realizadas en diciembre de 1992, Y ajustes por causac:::iones y valuaciones 
(rendimiento de reservas causados pero no recibidos; las primas amortizadas de Inversiones y el cambio 
en las reservas por las fluctuaciones en las cotizaciones del oro y las divisas que conforman el portafolio). 
(8) Contiene deudas con el Banco de Desarrollo del Caribe, Convenios Internacionales y Bancos del 
Exterior. A partir de diciembre de 1993, los pasivos en moneda extranjera del Banco de la República con 
la Tesorería y entidades del sector públloo y fInanciero se claSIfican como pasivos de corto plazo. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas. 
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Los ingresos corrientes presentan 
una disnunución de US$ 137.2 
millones, 18.8 % anual. Sin embar
go, al descontar los ingresos por 
US$ 255.0 millones originados en 
la liquidación de la e.E.e. en enero 
de 1993 1, la variación anual de los 
ingresos corrientes aumenta a 
US$ 117.7 millones, 24.6%, expli
cados principalmente por reintegros 
por exportación de servicios supe
riores en US$ 84.7 millones (69.0% 
anual) y por mayores reintegros de 
las empresas extranjeras que operan 
en el sector petrolero y minero 
destinados a financiar sus gastos 
corrientes en el país, US$ 55.7 
millones. Por el contrario, los in
gresos por exportaciones de bienes 
presentan una disminución de 
US$ 30.3 trullones, debido a meno
res ingresos por café. 

En cuan o a los egresos corrientes, 
su movimiento totaliza US$ 837.9 
millones, cifra superior en 
US$ 292.3 millones, 53.6%, a la 
registrada en enero del año anterior. 
Este incremento obedece al dina
mismo que presentan los giros por 
importaciones de bienes, superiores 
en US 241.9 millones, 56.6% 
anual, y en menor medida, por 
importac iones de servicios cuyo 
crecimiento anual es de US$ 50.4 
millones, 42.6%. 

Movimiento 
de capital 

Los mo vimientos de capital en 
enero de 1994 arrojan un saldo 
positivo de US$ 307.6 millones. 
Este superávit se origina en los 
ingresos netos que presenta el sec
tor privado, US$ 123.1 millones y 
en los lTlovimientos de capital que 

FEBRE O 1994 

MONEDA Y CAMBIOS 

se registran en la cuenta Operacio
nes Especiales, US$ 179.8 millo
nes, y el sector oficial, US$ 8.0 
millones. El balance positivo de los 
sectores privado y oficial, se origi
na principalmente en mayores de
sembolsos de endeudamiento exter
no, en tanto que en las operaciones 
especiales dicho superávit se origi
na en la variación de la liquidez en 
moneda extranjera de los intenne
diarios cambiarios. El Banco de la 
República, por su parte, presenta un 
déficit de US$ 3.3 millones debido 
al incremento de sus pasivos de 
corto plazo. 

B) Registros 
de comercio 

exterior 

Exportaciones 

Hasta noviembre de 1993, los do
cumentos únicos de exportación 

sumaron US$ 6,509.9 millones, con 
incremento de US$ 186.7 millones, 
3.0%, respecto a igual período de 
1992. 

Por sectores económicos, los creci
mientos más dinámicos se presenta
ron en las exportaciones de produc
tos no tradicionales, US$ 365.6 
mi llones, 11.2 % y carbón US$ 21.1 
millones, 4.3%. Por el contrario, las 
ventas externas de café se reduje
ron en US$ 130.0 millones 
(11.5%), las de petróleo y deriva
dos US$ 48.2 millones (3.7%), 
situación que se explica en buena 
parte por el descenso experimenta
do en el pasado reciente en los 
precios internacionales de estos 
productos. 

I Estos ingresos son el resultado de valorar, 
a precios oe mercado, el saldo de reservas 
internacionales IIctas en enero 3 de 1993, de 
acuerdo con los proccdimitmtos contables 
adoptados por el llanco de la República en 
dicho aüo. 

Exportaciones clasificadas por sectores económicos 
(Millones de US$ FOS) 

Ha ... noviembre V.r.1ón anual 

1992· 1993· Abeo"'" Aeletiv. % 

t. C.fé 1.130.5 1.000.5 -130.0 -11.5 

11. C.rbón 487.2 SOI.3 21.1 4.3 

111. Ferroníquel 117.9 16.1 -21.' -11.5 

tv. Petróleo y deriveckMt 1.319.1 1.270.9 ..... 2 -3.7 

V. Productos no tradiciONle. (1) 3.268.5 3.634.1 365.' 11.2 

1. Sector agropecuario 1.016.2 972.6 -43.6 -4.3 

2. Sector minero 169.1 403.1 234.0 138.4 

3. Sector Industrial 2.083.2 2.258.4 175.2 8.4 

VI. Total export.cione. 6.323.2 6.S09.9 181.7 3.0 

• Cifras provisionales. (1) No Incluye exportadones temporales. reexportadones. muestras comercial •• 
y otras. Fuente: Departamento Administrativo Nadonal de Estadística, OANE. 

7 



Entre los productos no tradicionales 
se destaca la actividad minera, que 
awnentó en US$ 234.0 millones 
(138.4%), el cual se evidenció 
principalmente en las ventas exter
nas de esmeraldas. 

De igual manera, las exportaciones 
industriales, por su parte, crecieron 
en US$ 175.2 millones, 8.4%. Por 
el contrario, los bienes agropecua
rios descendieron US$ 43.6 millo
nes (4.3%). 

Importaciones 

Hasta el 31 de enero de 1994 los 
registros de importación aprobados 
por el INCOMEX, ascendieron a 
US$ 1,077.1 millones, guarismo 

1. Blene. de consumo 

1. Duradero. 
2. No duraderos 

11. Blene. Intermedio. 

1. Combustibles y lubricant .. (1) 
2. Para la agricultura 
3. Para la indu.tria 

111. Blene. de capital 

1. Material .. d. construcción 
2. Para la agricultu;a 
3. Par. la Industria 
4. Equipo de transporte 

IV. Tote! 
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superior en US$ 138.2 millones, 
14.7% anual, al valor aprobado en 
igual período del año anterior. 

El valor de los registros para im
portación de bienes de consumo 
alcanzó la swna de US$ 347.7 
millones, cifra superior en 
US$ 93.0 millones, 36.5%, a las 
registradas en igual lapso de 1993, 
en el cual el mayor crecimiento se 
experimentó en los bienes de con
sumo no duradero, que aumentaron 
en US$ 109.9 millones, 149.5%. 

Los bienes de capital, por su parte, 
acusaron un monto de US$ 308.0 
millones, con incremento de 
US$ 41.8 millone"s, 15.7%, refleján
dose principalmente el crecimiento 
de las importaciones de equipo de 
transporte y la agricultura, que se 

incrementaron en 58.2% y 58.1 %, 
tespecti vamente. 

Finalmente, los bienes intennedios 
crecieron US$ 3.4 millones, 0.8%, 
al alcanzar US$ 421.4 millones, 
siendo los más relevantes los re
queridos por parte de la industria 
que avanzaron en 7.6%. En general, 
los bienes intennedios representa
ron el 39.1 % del total, los bienes 
de capital el 28.6% y los bienes de 
consumo el 32.3%. 

En cuanto a la evolución de los 
registros por sectores, se observa su 
carácter esencialmente privado con 
un valor de US$ 1,077.1 millones, 
frente a US$ 938.9 millones del 
sector público, el primer gnlpO 
participó con el 97.6%, en tanto 
que el segundo lo hizo en 2.4%. 

Registros de Importación según Cuode 

(Millon •• de US$ FOS) 

Enero 199r Enero 1994- V.riKlone. releüv .. 

Públic:oe Privedoe T atal Públic:oe Privl!dos Tot.l Públicos Priv.do. Total 

-
71.4 183.3 254.7 2.1 345.6 347.7 -97.1 88.5 36.5 

70.5 110.7 181.2 1.6 162.7 164.3 -97.7 47.0 -9.3 
0.9 72.6 73.5 0.5 182.9 183.4 -44.4 151.9 149.5 

42.5 375.5 418.0 14.8 406.6 421.4 --65.2 8.3 0.8 

33.1 2.8 35.9 12.2 3.7 15.9 -63.1 32.1 -55.7 
0.0 41.6 41.6 0.0 39.2 39.2 -- -5.8 -5.8 
9.4 331.1 340.5 2.6 363.7 366.3 -72.3 9.8 7.6 

45.7 220.5 266.2 8.6 299.4 308.0 -81.2 35.8 15.7 

0.0 20.4 20.4 0.1 15.1 15.2 -- -26.0 -25.5 
0.0 3.1 3.1 0.0 4.9 4.9 ... 58.1 58.1 

27.4 129.8 157.2 5.4 147.2 152.6 -80.3 13.4 -2.9 
18.3 67.2 85.5 3.1 132.2 135.3 -83.1 96.7 58.2 

159.6 779.3 938.9 25.5 1.051.6 1.0n.1 -84.0 34.9 14.7 

• Cifras prov1sionaies. (1) Incluye derivados del petróleo y del carbón. Fuente: Instituto Colombiano de Comercio exterior, INCOMEX. 
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