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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(Millones de pesos) _______________________________________________ -, 

Electl\lO 

Espeaes monetanas en CIrculación 

Fin de: Medios BIlletes Billetes 
dé pago del Banoo Mooedas nacionales, 

(1) Subtotal de la de cobre oer1Ificadoa 
(2) República y níquel y monedas 

de plata 

--- ---
1987 1.048.259 415.435 439738 16.079 5 
1988 1.318.546 524.900 548.421 23.174 5 
1989 1.70210'5 650.096 693.616 25.477 5 
1990 2.140.965 835.782 913.135 30811 5 
1991 2.842.019 1.079.099 1 192.357 38.254 5 

1991 Oct. 2.332.941 785.669 839277 36.412 5 
Nov 2483499 799.620 871403 37.027 5 
Ote. 2.842.019 1079.099 1 192.357 38254 5 

1992 Oct 3.189.353 1 037.598 1 106402 47467 5 
Nov 3.366.710 1.087.509 1 183.749 49256 5 
Ole 4013105 1477 827 1.584 219 50003 5 

Efectwo en caja 

DepóSltoa de 
parttc::ulares 

Sistema Banoo en Banco 
bancario de la de la 

República República 

41 .230 859 1.702 
48.024 1.046 2.370 
69.755 2.625 3.378 

111 .240 2.060 5.131 
178.502 2.671 29.656 

105.381 2.335 17.691 
126311 2.250 19.746 
178502 2.671 29.656 

150 204 3542 37.470 
181 178 3.935 39.612 
192069 3.071 38740 

----

Depóait08 
en cuenta 
cxmente 

del sistema 
bancano 

632.824 
793.646 

1.052.009 
1.305.183 
1.762.920 

1.547.272 
1.683.879 
1762920 

2.151 .755 
2.279201 
2.535.278 

(1) MediOS de pago - ElectiVO + depóSitos en cuenta comente . (2) Efectl\lO - EspeCIes monetanas en CIrculación · efectiVO en cala + DepóSitos de particulares en el 
Banco de la República NOTA. A partir de diCIembre de 1991 los DepóSitos en cuenta cornente del sistema bancano Incluyen tos depóSitos ofIcia/es del Oeaeto 2842 
de diCIembre de 1991 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

(Millones ele pesos) ¡=-- Efectivo Reserva par<l encaje 

Especies DepóSItos ele Efectivo Depósitos 
Base monetanas particulares en caja de los 

Monetaria Subtotal fuera de ene! Subtotal elel sistema bancOS en 
bancos Banco ele la bancario el 6anoode 

República la República 

----- ---
1987 684.692 415.435 413.733 1.702 269.257 41.230 228.027 
1988 864.371 524.900 522.530 2.370 339.471 48.024 291 .447 
1989 1.126.384 650.096 646.718 3.378 476.288 69.755 406.533 
1990 1.388.813 635.782 830.651 5.131 553.031 111 .240 441 .791 
1991 2.146.005 1.079.099 1.049.443 29.656 1.066.906 178.502 888.404 

1991 Oct. 1.514.386 785.669 767.978 17.691 728.717 105.381 623.336 
Nov. 1.714.672 799.620 779.874 19.746 915.052 126.311 788.741 
Dic. 2.146.005 1 079 .099 1.049.443 29.656 1066.906 178.502 888.404 

1992 Oct 2.260789 1.037.598 1.000.128 37.470 1.223.191 150.204 1.072.987 
Nov. 2.386.914 1.087.509 1.047.897 39.612 t 299.405 181 .178 1.118.227 
Otc. 2942.841 1.477.827 1.439.087 38.740 1.465.014 192.069 1.272.945 

(1) La definiCión de Base Monetana oorresponde a la reVIsión que al respecto autorizó la Junta Monetana, para mayor informaCIón ver nota metodológica en la revista 
del 8anoo de la República de abnl de 1991 . NOTA- A partír de diCIembre de 1991 la reserva bancaria Incluye los depósitos oficiales del Decreto 2642 de diCIembre 
de 1991 . 
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GAAFICO 2 

Base monetaria y sus componentes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 
(Millones de pesos) 

ActJ_ del Banco de la República 

Reservas Crédito Intemo neto (2) Ac:tJvos ObIlgac. Total 
Be. Interna- netos Sin externas Cuenta 

Fin de: Monetana donales Resto Bancos OITos Sector daSlllcar de largo EspeCIal 
(netas) Subtolal Te50refla del sector comer- Interme- pnvado (3) plazo de 

pUbliCO caales dlanos Cambia. 
finanCIeros 

1990 1.388.813 2.333.919 (331 170) 179.966 (104.429) (104.064) 46410 349.053 (60636) 315.172 238128 

1991 2.146005 3.936 491 (1 .207 .802) 365.055 (161931) (168 902) SO SOl 1.292525 44.351 379.330 247705 

1991 Oct. 1.514.386 3.798.829 (1837463) (46.631) (180.907) (209.385) (964) 1.399.576 181863 372 442 256.401 

NO\! 1714.672 3.869.113 (1 .564 .295) 209.969 (203.031> (208.944) 20.933 1.383 222 58 147 379.276 269017 

DIc. 2.146.005 3.936.491 (1 .207.802) 365.055 (161 .931) (168.902) SO.SOl 1292.525 44.351 379.330 247705 

1992 Od 2.260 789 4914.608 (2.253.639) 62.358 (265.253) (138.055) (185.390) 1.729 .299 177046 391725 185 SOl 

Nov 2.386.914 5021 .296 (2.251.664) 28.244 (256.489) (183.946) (71 .410) 1.768.063 209722 393.608 198832 

DIc. 2.942.841 5.121 .008 (1 757882) 508.684 (341 .654) (161 .302) (63.024) 1700.586 (213762) 405.734 228313 

(1) La dehníd6n de Base Monetana corresponde a la reVISión que al respecto autonzó la Junta Monetana, para mayor InfOl'macaón veáse nota metodológica en la reVIsta 

del Banoo de la República de abril de 1991 (2) El concepto de neto Involucra los pasivos no monetanos SU5altos por cada sectOl' (3) Induye la moneda de Tesorería 

124 

70 

50 

30 

10 

O 

GRAFICO 3 

Medios de pago (M') Y sus determinantes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

[In~ Efectivo (E) Reservas (R) (2) Multiplicador I 
e - r - e+1 

~ Depósitos en Depósitos en m -
Cta. Cte. (D) Cta. Cte. (D) e + r 

1967 0,6565 0,4255 1,5310 
1968 0,6614 0,4277 1,5254 
1969 0,6160 0,4527 1,5111 
1990 0,6404 0,4237 1,5416 
1991 0,6121 0,6052 1,3243 

1991 Oct. 0,5076 0,4710 1,5405 
Nov. 0,4749 0,5434 1,4464 
Dic. 0,6121 0,6052 1,3243 

1992 Oct. 0,4622 0,5665 1,4107 
Nov. 0,4771 0,5701 1,4105 
Dic. 0,5829 0,5779 1,3637 

(1) Para los valores (E) y (R) ver cuadro 1.1.2 Y para el valor (D) ver cuadro 1.1.1 - (depósitos en cuenta corriente del sistema bancario) (2) El concepto de Reserva 
Bancaria corresponde a la revisión autorizada por la Junta Monetaria. Ver nota metodológica en la Revista del Banco de la República de abril de 1991. 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de pesos) 

Medios de pago (MI) iistama bancario C aciones financieras 

Ande: Total Depósitos Depósitos Certificados Certificados 
Subtotal Efectivo en cuenta Sublotal de ahooo de depósito de depósito Bonos 

corriente tradicionat a término a~mino 

------1967 2.693.439 1.046.259 415.435 632.624 637.547 331.019 506.528 93.092 13.362 
1968 3.558.041 1.318.546 524.900 793.646 936.341 389.690 546.651 112.665 15.773 
1989 4.718.496 1.702.105 650.096 1.052.009 1.194.113 476.284 717.829 236.438 26.254 
1990 6.151 .476 2.140.965 835.782 1.305.163 1.469.155 554.478 914.677 370.599 27.129 
1991 6.290.479 2.842.019 1.079.099 1.762.920 1.926.448 834.373 1.092.073 427.987 80.429 

1991 0c1. 7.406.842 2.332.941 765.669 1.547.272 1.694.596 704.640 969.956 410.607 63.651 
Nov. 7.732.015 2 .463.499 799.620 1.683.879 1.796.777 740.695 1.055.682 419.927 70.211 
DIe. 6.290.479 2.642.01 9 1.079.099 1.762.920 1.926.446 834.373 1.092.073 427.987 80.429 

1992 Oct. 10.484.955 3.169.353 1.037.598 2.151.755 2.607.710 1.388.649 1.219.061 506.594 144.546 
Nev. 10663.447 3.366.710 1.087.509 2.279.201 2.616.743 1.387.937 1.228.606 512.718 154.616 
Die. 11.560.631 4.013.105 1.477.827 2.535.278 2.755.386 1.536.941 1.216.445 524.161 157.692 

Depósitos en las corporaciones de ahorro y vivienda 

UPAC Captación Compañías 
Fin de: organismos Cédulas de finan-

Subtelal Ordinarios Ahorro Certificados cooperativos BCH (1) ciamiento 
de depósito de grado comercial 
a término superior 

1967 678.669 12.060 573.002 93.607 n.d. 61 .036 141 .274 
1968 911 .393 19.446 730.583 161.362 n.d. 62.363 180.940 
1989 1.180.589 30.891 942.258 207.440 n.d. 102.258 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.015 23.145 103.630 401.406 
1991 2.393.493 67.579 1.820.553 465.361 35.564 105.662 478.659 

1991 Oct. 2.331.059 73.985 1.786.290 470.784 29.251 102.071 442.666 
Nov. 2.372.745 76.960 1.619.775 476.010 30.206 105.284 453.366 
Dic. 2.393.493 87.579 1.620.553 465.361 35.564 105.662 478.659 

1992 Oct. 3 .1 87.927 133.041 2.636.022 416.664 73.259 156.041 619.523 
Nov. 3.158.499 137.971 2.605.021 415.507 74.273 155.979 643.909 
Dic. 3.1 94.408 164.284 2.614826 415.298 79.084 157.177 679.418 

(1) Induye cédulas hipotecarlas y de capitalización. Not.a: A partir de marzo de 1987 no se involucran las operaciones de Granfinandera ..corporación Ananciera- por 
fusión con el Banco de Colombia. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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Principales cuasidineros 
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GRAFICO 5 

Oferta monetaria ampliada (M2) - VARIACIONES PORCENTlJALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

Bancos Banco Caja Corporacio· Clas. de Corp. de CoIocacione 
Fin de: Caja comer· Central Sodal de nes linan· financiamiento ahorro y organismos 

Agrana clales Hipotecario Ahorros cleras (2) comercial vivienda (3) oooperallv 

1987 246.001 998.855 83.632 27.651 245.620 154.111 671 .535 n.d. 
1988 307.548 1.245.635 119.991 33.791 321 .335 200.4&4 849.338 n.d. 

1989 395.851 1.663.369 153.108 50.762 488.183 293.114 1.120.578 n.d. 
1990 486.069 2.107.415 189.336 68.798 707.211 432.553 1.476.613 27.540 
1991 482.357 2.601 .325 212.356 87.155 1.135.687 538.742 2.180.019 39.474 

1991 Ocl. 483.340 2.469.761 215.512 79.925 1.043.652 495.527 2.050.821 33.394 

Nov. 495.253 2.518.432 216.390 82.549 1.106.427 517.307 2.110.455 35.488 

DIC. 482.357 2.601 .325 212.356 87.155 1.135.687 538.742 2.180.019 39.474 

1992 Ocl. 528.179 3.239.480 ( ... ) 126.517 1.363.890 672.479 2.781 .115 79.446 
Nov. 542.079 3.375.930 ( ... ) 131 .126 1.327.643 711.672 2.814.766 80.795 

DIC. 554.447 3.590.575 ( ... ) 140.675 1.369.706 761 .865 2.878.419 87.374 

(1) Incluye cartera vlgente y venCida hasta 12 meses e Inversiones voluntanas en mf1 (2) EXCluye las corporaciones en liquidación. (3) A partir de diciembre de 1984 
Incluye la Corporación de Ahorro y VIVienda ·FUNDAVI·. Nota' A panir de marzo de 1987 no se Involucran las operaciones de Granllnanctera. Corporación Financiera 
por luslÓn con el Banco de Colombia Fuente: Informes semanales de las InstitUCiones. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

(Porcentaje.) 

COT a 90 días (1) OTF(2) 

Ande: Tasa nominal T asa efectiva Tasa nominal Tasa efecllva 
tnmestre anllClpado trimestre antlClpado 

1989 28.2 34.0 28.6 34.6 
1990 31.0 38.2 31,0 38,1 
1991 29.7 36.2 30.9 37.9 
1992 23,3 27,1 23,7 27,7 

1991 Nov. 30.5 37.3 30,7 37.6 
Dic. 29,7 36.2 30.9 37.9 

1992 Ene. 24,6 28,8 28,4 34.3 

1992 Nov. 23.1 26,9 23.1 26.9 
Dic. 23.3 27.1 23,7 27.7 

1993 Ene. 22.2 25.6 22.6 26.1 

(1) Huta dicierobre de 1968. encuesta a bancos y corporaciones finanCIeras. oficina principal de Bogotá. A partir de enero de 1989, oorresponde a la Información de 
la enOJesta diaria a bancos y corporaciones financieras de lodo el pals. según circulares 022 y 042 de 1988 de la AsociaCIón Bancana. (2) Se refiere a la semana de 
apflcación. mas no a aquella en que se realiza la encuesla Hasta ellO de julio de 1988. se calOJló con base en la encuesta semanal de captación de COT a 90 dlas 
de lu oorporac:iones linanderas privadas del país, realizada por el Banco de la República (según CIrcular externa 076 de nOViembre de 1983 de la Supenntendencia 
Bancarta). A partir de esa lecha se calOJla con base en la enOJesta semanal de captaCIón de cor y pagarés a todos los plazos de bancos. corporaciones "nanCleras 
y oompañlas de financiamiento comercial , realizada por la SuperintendenCIa Bancaria, según Resolución 042 de 1988 de la Junta Monetaria Fuenle: Banco de la 
República. Departamento de Investigaciones Económicas 

GAAFICO 7 
Tasas de interés de los certificados de depósito a término - 90 dras' 
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(') Hasta diCiembre de 1989. encuesta a bancos y corporaciones finanCieras. ofiCina prinCipal de Bogotá A parllr de enero de 1990 corresponde a la informaCión 
de la encuesta diana a bancos y corporaciones finanCieras de todo el país. según Circulares 022 y 042 de 19B8 de la ASOCiaCión Bancaria 
Fuente Banco de la República - Departamento de Investigaciones Económicas 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 2 Líneas de Crédito de Fomento. Tasas de interés, redescuento y margen de redescuento· 

Tasas de Interés Tasas de ~ento Margen de redesc:uenIO 
Lineas 

(Porcentajes) OIe./91 OIe/92 OIe./91 OIe/92 OIe/91 OIe/92 

BANCO DE LA REPUBlICA 
INTERNAS (5) 
Fondo Financiero Industrial FFI (1) 

1. Proyectos Bogotá, Cali, Medellin 
y zonas de Influencia OTF+6 OTF+6 OTF OTF 80 80 

2. Zonas frontenzas OTF OTF DTF4 OTF-4 80 80 
3. Otras reglones OTF+6 OTF+6 OTF OTF 80 80 
4. Bienes de capital OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 

Fondo de Inversiones Privadas FIP (1) 
1. Proyectos Bogotá, Call, Medellín 

y zonas de Influencia OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 
2. Zonas frontenzas OTF OTF OTF-3 OTF-3 70 70 
3. Otras reglones OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 

Fondo de Capltaliución Empreaarial FCE (1) 
1. Aoaones, Cuotas o partes de interés OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 
2. BOCEAS OTF+6 OTF+6 OTF OTF 70 70 

EXTERNAS (6) 
BI0-562 y EXIMBANK del Japón 
Denominados en pesos BI0+5.3 TR+6 (3) BI0+l .2 OTF+2.6 100 70 
Denominados en dólares TR+6 LlBOR+l .9 70 

BIRF-3025 
Zonas fronterizas OTF OTF DTF-4 OTF-4 50-80 5080 (4) 
Resto del país OTF+6 OTF+-6 OTF OTF 50·80 50-80 

Otras del aistema finaneiero 
FINOETER 

1. Proyecto$ Bogotá, Call, MedelHn 
y zonas de Influencia OTF+5 OTF+5 OTF+0.5 OTF+2.5 85 85 

2. Otras reglones OTF+5 OTF+5 OTF+3 OTF+25 75 85 

BANCOLOEX 
Preflnandamlento de exportaCIones 
y capital de traboJo OTF+4 OTF+4 OTF OTF 80 80 

FINAGRO 
Pequeños productores OTF-4 OTF-2 OTF-7 OTF-4 70 70-80 (2) 
OIlerentes a pequeños productores OTF+4 OTF+8 OTF OTF 70 80·80 

• Las tasas de Interés se podrán convenir libremente entre el beneftdano y el Intermedlano 'lnanCIero. El valor que se presenta en el cuadro, corresponde 11 los tope. 
m¡blmos permitidos (1) Se reitere a aédltos con plazo máximo de un año y SIn período de grada. (2) 70% para capital de trabalo y 80% para InverSIón. (3) TR - Tasa 
de Redescuento. (4) 50% para créditos de partlClp Clón lloaonana y 80% para aédltos dllerentes. (5) Quedan algunos saldos por cobrar. (6) Se terminaron de colocar 
el 26 de noVIembre de '992. Fuente. Departamento de Crédito de BANCOLOEX, FINAGRO. FINOETER y Fomento Industllal del Banco de t. República. 

1. 2. 3 Títulos de participación clase B: Ofertas aprobadas (1) 
(Millones de pesos y porcentajes) 

Periodo 90 días 120 días 150 días 180 dias 360 días 

Mon:O Tnsa Monto Tasa Monto !as« Monto TaslJ Monto Tasa 

ENERO 1993 

4 38 25,50 O O 
5 5.196 25,50 O 182 26 .50 
6 6.051 25,49 1.802 25,50 4.743 26,50 
7 13.464 25,49 446 25.50 1383 26,50 
8 26.328 25,48 1.518 25,49 1578 26 ,50 

12 15.887 25,49 1.803 25,50 1668 26,50 
13 16.386 25,49 138 25,49 629 26.50 
14 14 .917 25,49 3.158 25,50 111 26,50 
15 8.986 25,50 93 25,50 2.985 26,50 
18 7.176 25,49 629 25,50 158 26,50 
19 11,751 25,50 O 1.304 26,50 
20 17.126 25,50 371 25,50 545 25,50 513 25,50 2,113 26,50 
21 12.225 25,50 1668 25,50 O O 9.413 26,50 
22 11 .086 25,50 O 910 25,50 984 25,50 1.798 26,50 
25 8.193 25,50 1.066 25,50 455 25,50 630 25,50 751 26,50 
26 6.201 25,50 464 25,50 O 476 25.50 194 26,50 
27 2.027 25,50 927 25,50 455 25,50 238 26,50 617 26.50 
28 4.907 25,50 881 25,50 548 25,50 605 25,50 395 26,50 
29 O 648 25,50 637 25,50 O O 

(1) Ej monto corresponde al valor costo de los titulo s colocados mediante el mecanismo de subasta. La tasa corresponde al promediO de adjudicaCIón, es e'ectlva anual 
e Induye la comiSión de colocaCIón Fuente. Banco de la República - Departamento de RegulaCIón Monelana. 
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GRAFICO 8 
rasa de Interés titulos de participación clase B 

NOVIembre 1992 . Enero 1993 
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Nota la tasa Incluve la comISIón de colocacIón 

1. 2. 4. Tasas de cambio: histórica promedio, de balan\.e y del certificado de cambio 

(Pesos por dólar) 

T asa hIstórica pt'omedlO Tasa de cambio balance Certlftcado de cambio 
(T.H.P.) (1) (T .C.B.) (2) (3) 

1987 248,81 259.00 263,70 

1988 311 ,43 32t.00 335.86 

1989 398.91 420.00 433,92 

1990 518.51 551 ,00 508,73 

1991 613.14 632,37 706.86 

1991 Oct 595,57 661 .00 679,30 

Nov 606.81 644.50 694.70 

DIc. 613;14 632.37 706.86 

1992 Oct 649.46 717 ,37 793.65 

Nov 653,49 725,45 802,66 

DIe 659,29 737,98 811.77 

(1) Es el costo pt'omedlo de adqulSloón de las diVIsaS, que componen el stock de las reservas Inlernooonales y se ullliza para delermlnar la5 utilidades por compra y 
venta de divisas. (2) Es la tosa de cambio oficial del certificado de cambio autorizada por las autoridades monetarias para la elaboraaón del balance del Banco de la 
República. De acuerdo con la Resolución 102 de 1985 J.M., COfresponde a la lasa de cambio del dra 15 del mes inmediatamente pt'ecedente. aprOximada al número 
entero supenor más cercano y por la ResolUCIón 15 de 1991 J.o ., es la tasa de cambio rept'esenlahva del mercado del úlllmo día del mes correspondiente. (3) A partIr 
de dlaembre de 1991 se refiere a la tasa de cambiO fijada por el Banco de la República para efectos de la redenoón de los Certificados de Cambio. Fuente: Banco de 
la República · Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 
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