
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A) Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

A diciembre 30 de 1993, el saldo 
de reservas internacionales brutas 
fue de US$ 7,932.4 millones, su
perior en US$ 204.4 millones al re
gistrado el año anterior. Este creci
miento es el resultado de un supe
rávit de ]a cuenta de capital por 
US$ 1,106.0 millones, un déficit en 
cuenta corriente de US$ 905.0 mi
llones y una variación de US$ -2.5 
millones en el saldo de provisiones 
por convenios de crédito pendientes 
de pago o depósitos en entidades 
intervenidas. 

Por su parte, las reservas interna
cionales netas, producto de descontar 
a las reservas brutas los pasivos de 
corto plazo del Banco de la Repúbli
ca, totalizaron US$ 7,869.1 millones, 
cifra superior en US$ 155.9 millones 
frente al nivel observado el 30 de 
diciembre de 1992. 

Operaciones 
corrientes 

Hasta diciembre 30 de 1993, la 
cuenta corriente de la Balanza Cam
biarla fue deficitaria en US$ 905.0 
millones, como resultado de ingresos 
corrientes por US$ 8,415.1 millones 
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Balanza cambiarla 

(Millones de US$) 

Huta dlclembnt 
Conc.peo. 

1ii1 1ii2 1ai3 (1) 

1. Ingreec» corriente.: a.86i.3 a.584.8 a.415.1 

Exportaciones de bienes: 5.492.6 4.940.6 4.238.1 
Calé 1.325.4 1.255.0 834.7 
Carbón 571.7 314.6 129.7 
Ferronrquel 183.1 116.6 49.6 
Petróleo 217.1 45.1 2.0 
Otros productos 3.195.4 3.207.3 3.221.9 

Com¿:,s de oro (2) 406.7 363.5 314.5 
Petr eo y minería 197.0 101 .5 484.6 
Servicios y transferencias: 2.770.9 3.179.0 3.059.6 

Intereses 354.0 449.3 529.4 
Turismo 366.2 797.4 736.9 
Transferencias e Ingresos personales (3) 1.672.9 1.356.3 1159.3 
Otros 377.8 574.0 634.1 

Ingresos netos causaclones y valuaciones (4) 0.0 0.0 316.4 

11. Egre.oe corriente.: 6.612.i 7.a04.3 1.320.1 

Importaciones 4.429.3 5.715.7 7.062.2 
Servicios: 2.163.6 2.166.6 2.257.9 

Intereses (5) 1.225.6 1.001.9 463.0 
Fletes, servidos portuarios y de aeropuerto 224.4 162.1 230.9 
Utilidades y dividendos 131.2 187.9 230.1 
Otros 802.3 616.6 1.313.9 

111. Superávit o déficit cuenta corriente 2.256.4 saO.3 (~5.0) 

IV. Movimiento de capiUll: - 351.5 802.2 1.106.1 

Capital privado 246.6 755.5 1.075.5 
Capital oficial (5) (563.0) (533.4l ~261 .~ Banco de la República (7]. 20.9 (66.0 294. 
Operadones espec:lales financiamiento (6) (56.2) 448.2 567.3 

V. Cauaaclón, valueclón ., ptOYlslone. (7) 0.0 (54.4) 2.5 

VI. Variación re .. rv .. brutas (lII+IV+V) 1.a04.1 1.22a.1 204.4 

VII. Saldo r ... rv .. brutas a dic. año snterlor 4.594.e 6.4il.1 7.72a.0 

VIII. Saldo r ... rv .. bruta. (VI+VII) 8.4el.' 7.72a.0 7.132.4 

IX. Ps.llloe s corto plazo (a) 71.7 14.a 63.3 

X. Saldo re .. rv .. netas (V"'~X) 6.420.1 7.713.2 7.861.1 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industriales. (3) A partir de enero de 1993, algunas 
partidas de este rubro se reciasificaron en el renglón de "Operaciones Especiales' de la cuenta de capital. 
Para electo. de comparación, tales cambios 98 contemplan desde 1991. (4) En 1993, Inciuye Ingresos 
netos poi' US$ 255.0 que 98 Involucraron en el balance del Banco por concepto de las causaciones y 
valuaciones de las reservas a enero 3 de 1993 cuando se liquidó la C.E.C. y US$ 63.4 poi' causaciones 
y valuac:Iones del portafolio de reS8fVas, que al finalizar el año se lnoorporan a las reS8fVas de caja. Este 
ajuste 98 hace para hacer compatible la balanza cambiarla con los procedimientos contables adoptados 
por el Banco desde enero de 1993, entre los cuales se encuentra la valorización a precios de mercado 
de las reS8fVas IntemaciQnale. que hasta 1992 se encuentran valoradas a precios históricos. (5) A partir 
de diciembre de 1993, las operaciones cambiarlas de la Tesorerra y los pasivos en moneda extranjera 
del Banco de la República con otras entidades del sector púbilco y financiero se ciasifican como pasivos 
de 00f10 plazo. (6) Hasta 1992, Incluye los depósitos en moneda extnlnjera de los IntermediariOS 
cambiarlos en el Banco de la República, s partir de diciembre de 1993, estos depósitos se ciaslfican como 
pasivos de 00f10 plazo. (7) En 1992 Inciuye provisiones poi' saldos de convenio. de crédito reciproco 
pendientes de pago Y por depósitos de reS8fVa en entidades Intervenidas. A partir de enero de 1993, 
Incluye Is variadón en el saldo de dichu provisiones, ya que, como 88 mencionó en la nota número (4), 
los ajustes poi' causacione~ valuaciones (rendimiento de reS81V8s causados pero no recibidos; las 
primas amortlladas de Inve ones y el cambio en las reserva. poi' las fluctuaciones en las cotizaaones 
del oro y Iss divisa. que conforman el portafolio) son reversados al final de cada perIodo contable e 
Incluidos en el saldo de reNrvas Internacionales netas de caja. (8) Contiene deudas con el Banco de 
Desarrollo del Caribe, Convenios Intemacionales r. Bancos del Exterior. A partir de diciembre de 1993, 
los pasivos en moneda extranjera del Banco de a Repúbilca con la Tesorerla y entidades del sector 
público y financiero se ciasiflcan como pasivo. de corto plazo. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas. 
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y egresos corrientes por US$ 9,320.1 
millones. 

Los ingresos corrientes registraron 
una disminución de US$ 169.5 mi
llones, 2.0%, con respecto al mis
mo período del año anterior, como 
consecuencia de la caída de las 
exportaciones de bienes, US$ 702.5 
millones (14.2%), de servicios, 
US$ 119.4 millones (3.8%) y de 
oro, US$ 49.0 millones (13.5%), 
mientras que los ingresos cambia
rios del sector petrolero y minero 
se incrementaron en US$ 383.1 
millones y se originaron ingresos 
adicionales por US$ 318.4 millones 
por concepto de causaciones y va
luaciones bajo las nuevas normas 
de contabilidad de las reservas 
internacionales del Banco de la 
República vigentes desde enero de 
1993 l. 

A nivel de las exportaciones de 
bienes, sobresale la reducción de las 
correspondientes a café, US$ 420.3 
millones, consecuencia de las bajas 
cotizaciones internacionales del 
grano, y a carbón, US$ 184.9 mi
llones, cuyo precio internacional se 
redujo en 1993. Sin embargo, es 
importante aclarar que la balanza 
cambiaria no refleja la totalidad de 
los movimientos de divisas, ya que 
parte de estos puede realizarse a 
través de cuentas de compensación 
en el exterior (Resolución 6 de 
1992, Junta Directiva del Banco de 
la República). 

En cuanto a los reintegros por ser
vicios y transferencias, su reduc
ción obedeció a la caída en los 
ingresos por transferencias e ingre
sos personales, US$ 199.0 millones 
y turismo US$ 60.5 millones, las 
cuales no fueron compensadas por 
los mayores recursos obtenidos por 

ENERO 1994 

MONEDA Y CAMBIOS 

concepto de intereses, US$ 80.1, 
millones y otros servicios, US$ 60.1 
millones. 

De otra parte, los egresos corrien
tes presentaron un incremento de 
US$ 1,415.8 millones, 17.9%, 
respecto a igual período del año 
anterior, explicado en forma im
portante por los mayores giros por 
importaciones, US$ 1,346.6 millo
nes, 23.6%. Por su parte, los egre
sos por servicios se elevaron en 
menor proporción, US$ 69.3 mi
llones, entre los cuales se destaca 
el incremento en los egresos por 
servicios no financieros y la dis
minución en los pagos de intere
ses de deuda externa, como con
secuencia de las menores tasas de 
interés internacionales y del me
nor saldo de deuda externa del 
sector público. 

Mo ·ento 
de cap·tal 

En 1993, las operaciones de 
capital arrojaron un superávit de 
US$ 1,106.9 millones, resultado de 
los ingresos netos positivos de capi
tal del sector privado y del rubro 
operaciones especiales de financia
miento externo, US$ 1,075.5 millo
nes y US$ 587.3 millones respecti
vamente. El balance positivo del 
sector privado se origina tanta en 
una mayor inversión extranjera 
como en mayores desembolsos de 
endeudamiento externo. Por el con
trario, el sector oficial y el Banco 

I En diciembre de cada año, los ingresos acumula
dos por concepto de causaciones y valuaciones son 
reversa dos e incluidos en el saldo de reservas 
internacionales netas de caja. 

Exportaciones clasificadas por sectores económicos 

(MIlIonH de US$ FOB) 

...... octubf'e Verleclón anuel 

1te2· 1813· AbeoIuta Rellltlva % 

1. e ... 1.017.5 117.4 -150.1 -14.' 

11. Carbón 428.5 415.' 36.3 '.5 

111. Ferroniquel 101.5 16.' -21.7 -20.0 

IV. Petn)leo y derlvad(M 1.2Ii.1 1.113.0 .... 1 ..... 
V. Producto. no Indlclonelea (1) 2.854.' 3.302.1 347.3 11.' 

1. Sector IIgroptCuerio 825.7 "7.1 -31.' -...2 

2. Sector minero 141.2 361.7 213.5 144.1 

3. Sector Indu.triaI 1.8IO.i 2.053.3 172.4 i.2 

Tot.le.portKionea 5.ni.4 5.805.1 125.7 2.2 

• Cifras provisionales. (1) No Incluye exportaciones temporales. reexportaciones. muestras comercia· 
les y otras. Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadística, DANE. 
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de la República, mostraron déficit de 
US$ 261.2 millones y US$ 294.7 
millones, en su orden, por mayores 
amortizaciones de la deuda externa. 

B) Registros 
de comercio 

exterior 

Hasta octubre de 1993, los docu
mentos únicos de exportación su
maron US$. 5,905.1 millones, con 
incremento de US$ 125.7 millo
nes, 2.2%, frente a igual período 
de 1992. 

lo Bienea de conaumo 

1. Duraderos 
2. No duraderos 

11. Bienea Intermedio. 

1. Combustibles y lubricantes (1) 
2. Para la agricultura 
3. Para la industria 

111. Bienes de capital 

1. Materiales de construcción 
2. Para la agricultura 
3. Para la industria 
4. Equipo de transporte 

IV. Total 

MONEDA Y CAMBIOS 

Por sectores económicos, los creci
mientos más dinámicos se presenta
ron en las exportaciones de produc
tos no tradicionales, US$ 347.3 
millones, 11.8 % y carbón US$ 36.3 
millones, 8.5%. Por el contrario, las 
ventas externas de café se redujeron 
en US$ 150.1 millones (14.8%), las 
de petróleo y derivados US$ 86.1 
millones (6.8%), situacion que obe
deció al descenso en los precios 
internacionales de estos bienes. 

Dentro de los productos no tradi
cionales se destaca la actividad mi
nera, que aumentó en US$ 213.5 
millones (144.1 %), el cual se evi
denció principalmente en las esme
raldas. Las industriales, por su parte, 
avanzaron en US$ 172.4 millones, 
9.2%, en tanto que las agropecua-

Registros de Importación según Cuode 

(Millones d. US$ FOS) 

rias descendieron US$ 38.6 millo
nes, (4.2%). 

portaciones 

Según cifras del INCOMEX, los 
registros de importación aproba
dos durante 1993 ascendieron a 
US$ 12,909.6 millones, guarismo 
superior en US$ 2,272.8 millones, 
21.4% anual, al valor aprobado en 
igual período del año anterior. 

El valor de los registros para un
portación de bienes de consumo 
alcanzó US$ 3,209.8 millones, cifra 
superior en US$ 985.3 millones, 
44.3%, a las registradas en similar 
período de 1992, gran parte de 
cuyo crecimiento se dio en los de 

Diciembre 1992" Diciembre 1993- V.riKlone. relatlv .. 

Públicoa Privado. Total Públic~ Priv8doa T<*I Público. Privado. Total 

73.3 2,151.2 2,224.5 176.6 3,033.2 3,209.8 140.9 41.0 44.3 

54.6 1,118.2 1,172.8 167.1 1,748.0 1,915.1 206.0 56.3 63.3 
18.7 1,033.0 1,051.7 9.5 1,285.2 1,294.7 -49.2 24.4 23.1 

552.7 4,471.8 5,024.5 341.8 4,871.9 5,213.7 -38.2 8.9 3.8 

450.5 47.2 497.7 295.5 45.4 340.9 -34.4 -3.8 -31.5 
2.4 454.6 457.0 1.4 442.8 444.2 -41.7 -2.6 -2.8 

99.8 3,970.0 4,069.8 44.9 4,383.7 4,428.6 - 55.0 10.4 8.8 

413.1 2,974.7 3,387.8 336.7 4,149.4 4,486.1 -18.5 39.5 32.4 

13.4 157.6 171.0 2.6 224.4 227.0 -80.6 42.4 32.7 
0.0 45.8 45.8 0.3 66.9 67.2 - 46.1 46.7 

304.5 2,057.1 2,361.6 221.5 2.379.9 2,601.4 -27.3 15.1 10.2 
95.2 714.2 809.4 112.3 1,418.2 1,590.5 18.0 107.0 96.5 

1,039.1 9,597.710,636.8 855.1 12,054.5 12,909.6 -17.7 25.6 21.4 

• Cifras provlslonales. (1) Induye derivados del petróleo y del carbón. Fuente: InsUtuto Colombiano de Comercio exterior, INCOMEX. 
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consumo duradero, que aumentaron 
en US$ 742.3 núllones, 44.3%. 

Los bienes de capital, por su parte, 
acusaron un valor de US$ 4,486.1 
millones, con incremento de 
US$ 1,098.3 millones, 32.4 %, refle
jándose principalmente el creci
miento de las importaciones de 
equipo de transporte y la agricultu-
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ra, que se incrementaron en 96.5 % 
y 46.7%, respectivamente. 

Por último, los bienes intermedios 
crecieron US$ 189.2 millones, 
3.8%, al alcanzar US$ 5,213.7 nú
llones. En general, los bienes inter
medios representaron el 40.4 % del 
total, los bienes de capital el 34.8 % 
y los bienes de consumo el 24.8%. 

En cuanto a la evolución de los 
registros por sectores, se observa su 
carácter esencialmente privado con 
un valor de US$ 12,054.5 millones, 
frente a US$ 855.1 núllones del 
sector público, el primer grupo 
participó con el 93.4%, en tanto 
que el segundo lo hizo en 6.6%. 
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