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EL LEASING EN COLOMBIA

L a actividad del leasing es la tecnica fi-
NanNciera que permitc a una CMpresa O perso-
na acceder al uso de un bien de capital vy otros
cquipos a cambio del pago de unas rentas. En
Colombia, esta actividad ha presentado un
crecimiento importante en los ultimos anos
por circunstancias legales v por ¢l proceso de
apertura cconomica que ha facilitado la reno-
vacion tecnologica. El presente documento
ticne por objeto analizar la importancia que
este mecanismo de financiacion ha tenido en
¢l pais, principalmente en la decada de los

ANOS NOoventa.

El trabajo se divide en diez secciones. En la
primera v segunda parte, se describe la evo-
lucion del leasing, sus caracteristicas y mao-
dalidades. En la tercera, se analiza la situa-
cion financiera de estas entidades y ¢l im-
pacto de la operacion de leasing en ¢l sector
real de la economaia. De la cuarta a la seéptima
se senalan los aspectos contables, tributarios,
de riesgo v de beneficio en la operacion de
leasing v su evolucion dentro de su marco
legal. La octava seccion analiza el tratamien-
to que Colombia ha dado a la operacion del
leasing internacional; en la novena, se con-
signan algunos aspectos sobre las perspecti-
vas del sector. En la décima parte del docu-

mento, se presentan las conclusiones.

Por: Maria del Pilar Luque B.*

l. EVOLUCION DEL LEASING

A. Evolucion del leasing en ¢l
mundo y Latinoamérica

El negocio del leasing aparecio en los Estados
Unidos en la decada de los anos cincuenta,
como un mecanismo para facilitar el
financiamiento de bienes de capital. En 1963
s¢ permitio la intervencion de los bancos en
la industria del leasing como una tecnica de
intermediacion financiera. Esto. unido a la
facilidad del leasing para adaptarse al cambio
tecnologico, contribuyo al desarrollo del sec-
tor. Para 1970 s¢ contaba con contratos por
valor de US$6.000 millones y paria comicnzos
de los noventa el flujo anual de contratos as-
cendia en los Estados Unidos a USS126.8 mil
millones (es decir, crecimientos de mas del
100% promedio anual). De esta manera, ¢l
mercado de los Estados Unidos abarcaba el

41.9% del mercado total en ¢l mundo'.

Durante la decada de los sesenta se crearon las
primeras companias de leasing en Canada, In-
glaterra, Japon, Francia, Alemania y Australia,
En 1980 ¢l volumen de activos en leasing de
Europa ascendia a US$14 mil millones y, en
1989, alcanzo US$S98 mil millones, o sea, ¢l

32 4% del mercado mundial. La industria arren-
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dadora japonesa crecio entre 1980 vy 1989 ¢n
un 20% promedio anual, permitiendo que Asia

cubriera ¢l 21,5% del mercado mundial.

En Amcrica Latina, ¢l leasing surge en los anos
setenta v su evolucion esta ligada a los proce-
sos de liberalizacion del mercado de capita-
les. Sin embargo, en los anos ochenta la crisis
ceconomica atecto su desarrollo al restringir
la inversion v la importacion de bienes. Asi,
fue solo hasta mediados de los ochenta que
s¢ posibilito un crecimiento del leasing, el
cual, hacia finales de la decada, alcanzo un
total de US$2.5 mil millones (0,8% del volu-
men mundial de bienes dados en leasing,
US$302.9 mil millones).

1990 E.U. Europa Asia A.Latina Otros  Total
USS Miles Mill 126.8 880 653 25 104 303.0
Panicipacion % 419 324 215 08 34 1000

B. Evolucion del leasing en Colombia

A comienzos de 1970 se introdujo el leasing
¢n Colombia® como una actividad comercial
¢n la que las personas dedicadas a ¢l podian
captar libremente recursos del publico. Has-
ta 1978 se trataba de un sistema poco conoci-
do, que apenas era desarrollado por seis com-
panias. A partir de 1979 se incremento ¢l nu-
mero de companias gracias a la autorizacion
que se le dio a las corporaciones financicras
de invertir en entidades de leasing® - Al finali-
zar 1982 se contaba con 31 socicdades, 1a
mitad de las cuales (17) pertenecia a corpora-

ciones financieras.,

En la decada de los anos ochenta ¢l sistema
de leasing se enfrento a la crisis financiera de
1982, al desmonte de las captaciones del pu-

blico’, al impuesto al valor agregado (IVA)

sobre el canon de arrendamiento® v al trasla-

do del control de estas sociedades a la
Superintendencia Bancaria®. Asi, aunque du-
rante la deécada se constituyeron cerca de 88
sociedades, en 1989 la Superintendencia Ban-
caria expidio certificado de autorizacion solo

a 41 sociedades de leasing.

A partir de 1990 se¢ registro un  crecimiento
importante en la actividad del leasing, basica-
mente por factores como: 1) la reforma finan-
ciera de 1990 que califico como sociedades de
servicios financieros a las entidades de leasing
vy permitio la inversion de bancos v companias
de financiamiento comercial en tales entida-
des™; 2) beneficios tributarios como la elimina-
cion del IVA sobre ¢l canon de arrendamiento,
depreciacion de los bienes en la vida del con-
trato” v la deduccion del canon de arrendamien-
to del impuesto de renta: 3) la conversion de
estas entidades en compamas de financiamien-
to comercial especializadas en leasing, con un
ano de plazo a partir de enero de 1993y a) la

apertura de la economia.

A diciembre de 1994 existian 43 companias
de financiamiento comercial especializadas en
leasing con activos entregados (netos de de-
preciacion) por $1.119 mil millones, que re-
presentaban ¢l 3% del total de activos del sis-

tema financiero,

Il. CARACTERISTICAS Y
MODALIDADES DE LEASING

A. Generalidades

Se ha denominado leasing a «la operacion de
caracter tripartita, en virtud de la cual una

parte (la compania leasing), conforme a las
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especificaciones de otra (¢l usuario), celebra
un contrato, con una tercera parte (¢l provee-
dor), por medio del cual la compania de
leasing obtiene la propicedad de un bien, ce-
diéndole al usuario ¢l derecho al uso de tales

biecnes a cambio del pago de unas rentas'.

Los términos y condiciones de este contrato
cn Colombia basicamente consideran: 1) du-
racion del contrato, €l cual varia entre dos y
sicte anos: 2) valor, regularidad y duracion de
las cuotas de leasing; 3) las especificaciones
del equipo, garantias y seguros del mismo, v
4) las condiciones de terminacion del contra-
to, en las que puede existir la opcion de com-
pra (regularmente el 10% del valor del bien),
la devolucion del bien o la renovacion del

contrato,

B. Clases de leasing

El leasing pucede clasificarse de acuerdo con
¢l tipo de¢ bien, condiciones del contrato y

lugar de origen, asi:

MODALIDAD SEGUN CLASE DE LEASING
Mabiliario & inmabiliario
Financiero, operativo, leaseback
De importacion y exportacidn

1) Tipo de bien
2) Condicidn del contrato
3) Lugar de origen del bien

Leasing financiero: La operacion consiste
en el arrendamiento de un bien mueble o
inmueble, con la opcion de compra al finali-
zar ¢l pago de los canones por un valor
preestablecido, v fijado sobre ¢l costo del bien
al iniciar el convenio. El valor de la opcion de
compra depende de la obsolescencia del bien;
cn particular, mientras mavor sea la obso-
lescencia menor sera ¢l valor de la opcion de

compra, La opcion de compra se ejerce con

la manifestacion por escrito antes de finalizar
cl contrato, segun sc estipula dentro del tex-

to del mismo.

Leasing operativo: 5S¢ refiere, basicamente,
a bienes sobre los que no existe opcion de
compra. En este tipo de contrato existe la fa-
cultad de pedir la terminacion del mismo ¢n
cualquier momento. Esta modalidad exige un
alto conocimiento de mercado y se utiliza para
productos especializados como acronaves y

los utilizados ¢n obras publicas.

Leaseback: Esta forma de contrato se realiza
cuando ¢l proveedor de un bien y ¢l locatario®!
son la misma persona. Un empresario, vende
su bien productivo a la compania de leasing,
pero conserva la tenencia del mismo a ntulo
de arrendamicento celebrando un contrato de
leasing. Terminado ¢l contrato se puede ejer-
cer la opcion de compra. Su proposito es dar

liquidez a las empresas.

Leasing inmobiliario: El bien que se entre-
ga s un inmueble productivo. Puede ser

operativo o financiero.

Leasing internacional: Operacion median-
te la cual ¢l proveedor de un bien se encuen-
tra en un pais v ¢l locatario en otro y/o en

diferentes sistemas legales.

1) Leasing de importacion: El proveedor

esta en ¢l exterior.

a) El usuario nacional contacta directamente
la entidad extranjera de leasing «cross border

leasing». En este caso, el industrial realiza la
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importacion temporal cumpliendo con las

obligaciones del caso.

b) Leasing internacional y subleasing: ¢l usua-
rio nacional acude a la compania de leasing
nacional para que esta contacte la empresa
extranjera y celebre el contrato de leasing.
La compania, a su vez, celebra un contrato

de subarriendo con el usuario final.

c

'

Representacion en ¢l leasing internacional:
una compania nacional actua a nombre v
representacion del usuario colombiano, s
decir, como «corredors. Aqui quien cum-
ple con la obligacion del regimen de im-

portacion temporal es el usuario.

d) Copropiedad con una sociedad extranje-
ra. Se participa en calidad de copropieta-

rias con companmas de leasing extranjeras.

2) Leasing de exportacion: L.a compania
colombiana celebra un contrato con el usua-
rio extranjero sobre un bien exportado de

Colombia.

Otra modalidad de leasing es ¢l leasing «sindi-
cado» cuando dos o mas compamas de leasing
adquicren ¢l equipo para ser entregado a un

determinado proyecto.

C. Modalidades de leasing
utilizadas en Colombia

La modalidad de leasing mas utilizada en Co-
lombia es ¢l leasing financiero. En efecto, mas
del 80% de las operaciones que se realizan co-
rresponden a este tipo de arrendamiento, de-
bido a que los intereses del industrial estin
centrados en la adquisicion del bien entrega-

do en leasing'”.

El leasing inmobiliario ha sido poco desa-
rrollado por dos causas: 1) la carencia de
un amplio mercado de capitales que permi-
ta una existencia de fondos estable v 2) la
lenta amortizacion de este tipo de contra-
tos, lo que afecta la liquidez de las compa-
nias de leasing. Una ventaja importante para
¢l usuario, en economias inflacionarias, es
Ia retencion del valor de la opcion de com-

pra a precio fijo.

En cuanto al leasing internacional la moda-
lidad mas utilizada ¢s la directa entre ¢l em-
presario y la companma de leasing extranje-
ra, seguida por agquella donde la leasing na-
cional actua como corredor. El limitado ran-
go de accion que ha tenido la actividad del
leasing internacional se debe a que solo has-
ta agosto de 1994, explicitamente el Decre-
to 1799, habla sobre ¢l desarrollo de activi-
dades en operaciones de leasing internacio-
nal. A partir de entonces se autorizo el
leasing en copropiedad con una compania
extranjera’ hasta en un 15% del costo del
bien, ¢l leasing de exportacion y el

subarriendo financiero.

Il SITUACION ACTUAL

El desempeno de las companias leasing en
los ultimos tres anos ha estado marcado por
medidas gubernamentales. Entre las princi-
pales, se destacan las siguientes: 1) la con-
version de estas entidades en companias de
financiamicnto comercial (CFC) a partir de
1993 lo que permitio la captacion masiva
de recursos del publico; 2) beneficios tribu-
tarios como la eliminacion del IVA sobre el
anon de arrendamiento v 3) la autorizacion
para depreciar los bienes en la vida del con-

trato'’
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Como resultado de esta nueva dinamica de 109% promedio anual desde 1992 lo que se
funcionamiento del sistema leasing. se regis- compara favorablemente con ¢l 43% del sis-
traron activos por $1.,5 billones a diciembre tema. A nivel individual, su comportamicnto
de 1994 que representaron ¢l 4,5% del total se aprecia en el Cuadro 1.

del sistema financicro, con crecimientos del

Cuadro 1
C. F. C. especializadas en leasing
Principales cifras del sector
Diciembre de 1994
{Millones de pesos)

Entidad Activos Bienes leasing  Canones por Pasivos Patrimonio Utilidades Obligaciones Costos Adm,
1/ Recibir y Lab. 2/
Suleasing 1 183.548 1 229.005 1 203419 1 159.823 1 23725 1 6018 1 102413 ! 66465
Colmena 2 125423 2 146773 2 131090 2 116.540 4 8882 4 3615 2 76926 2 42549
Aliadas 3 79449 4 84483 3 B80.841 3 T 12 5272 2 4732 3 66805 5 22786
Occidente 4 71328 3 85640 4 80461 4 64669 7 6658 3 3912 7 36.264 3 24296
Colpatria 5 (3476 7 69.142 5 70939 6 52143 2 113313 7 2002 8 36.008 7 17.748
Ganadero 6 60721 8 58572 6 B69.871 5 54404 8 6318 43 (278) 4 45279 B 14736
Valle 7 59327 6 72025 7 65926 7 50939 5 82388 5 3.561 13 24859 6 22483
Progreso 8 56.155 5 78937 8 60442 8§ 50002 9 61583 29 570 6 36730 4 23995
Capital 9 50490 13 39.963 12 40.944 9 48093 34 2397 23 748 5 39337 13 10,180
Bolivar 10 50439 9 §7.796 9 53652 10 43660 6 6779 B 1951 12 26.900 36 2300
Grancolomb. 11 43.344 10 50.070 10 51.072 11 38377 14 4967 10 1540 14 24705 11 11.926
Fenix 12 40.015 11 47,896 13 38919 15 30489 3 9527 9 1686 15 23719 g 1451
Crédito 13 39527 12 45.808 11 46.89 12 34531 13 4.99 12 1.212 10 27.6563 10 12241
Superior 14 35538 15 35416 15 34058 13 31545 17 3994 11 1225 11 27149 17 8868
Pacifico 15 34397 14 36.321 14 36.691 14 30980 23 3417 19 1.009 9 28489 12 11.079
Giti 16 28.826 17 31.390 17 27874 17 23.020 11 5.806 20 1.000 42 1700 14 9451
Fes 17 2711 18 30036 19 26.781 16 23694 22 3618 15 1185 16 19738 18 8127
Andileasing 18 23.765 25 25673 16 33.641 18 21.929 40 1.836 N 541 18 18.049 26 5915
Salfin 19 23687 24 26.024 20 26.130 20 20730 28 2957 25 738 20 16347 20 7419
Santander 20 23215 16 32628 18 27.7117 22 1B.766 15 4449 6 2014 21 14530 43 1
Unién 21 23185 22 26409 22 24653 19 21.909 43 1276 36 348 17 18414 19 8115
Internac. 22 21869 26 24257 24 23247 21 18908 27 2961 17 1.049 19 17.005 23 6781
B.CA 23 20.966 19 28.636 21 25619 30 148N 10 5995 14 1186 39 6.925 16 887
Comercio 24 20516 23 26.036 23 24251 23 16.664 18 3852 22 865 25 12070 22 7.58
Boyaca 25 20373 20 27376 30 18.451 2% 16014 16 4359 27 615 29 11393 15 8886
Porvenir 26 19312 21 26920 26 21154 27 15943 25 3369 18 1.016 3 11140 21 7168
Arfin 27 19.006 28 21132 25 21.460 25 16.162 29 2844 2% TN 22 13765 24 6264
Catdas 28 18.840 29 21.002 27 19841 29 15108 20 3732 13 1.204 24 12817 27 5904
Colvalores 29 18217 39 11053 37 11520 24 16.198 3 208 37 264 23 13636 37 2510
Mundial 30 17.893 27 21807 29 18590 28 15381 32 2512 28 603 26 11.962 25 5950
Desarrolle. 31 16.093 35 14085 32 15440 M 12377 21 3716 2 an 27 11913 32 4447
Patrimonio 32 15.563 36 12517 36 13.361 32 13.033 31 2529 a8 206 30 11218 39 409
L. Cali 33 15467 30 18652 28 18855 3 13192 3B 2275 16 1,106 28 11677 30 4981
Carv. 34 14308 43 0 43 0 36 10911 24 3397 41 88 33 9.781 40 265
Transleas 35 14,242 38 11.353 38 10971 33 12666 41 1578 35 455 32 10.088 34 3147
Bogotd 3B 1348 34 15482 34 13704 37 10738 30 2743 32. 5§25 35 8,302 31 4597
Todoleasing 37 13.173 33 16.398 31 15955 35 10940 37 2232 30 564 36 8.206 29 5138
Andina 38 12839 32 16735 35 13554 38 9.609 26 3229 33 488 34 8.526 42 186
Euroleasing 39 11.846 31 17161 33 14526 39 9.422 33 2424 34 456 37 7.220 28 5439
Equileasing 40 10.392 I 124 39 10597 40 8837 42 15585 40 157 38 6.950 33 3381
Multileasing 41 9.190 41 9993 40 9.479 41 7.073 38 2116 24 743 41 3.575 36 2733
Popular 42 7.945 40 10207 41 8.968 42 5.556 35 2389 39 189 40 4.996 35 299
IFi 43 5.831 42 4563 42 7401 43 2.056 19 3775 42 83 43 0 41 228
Total 1.480.527 1.677.791 1.568.957 1.282.179 198.349 52.803 925.178 472969

1/ Bienes en leasing sin deducir la depreciacion
2/ Costos administrativos y laborales. Incluye Gastos por Depreciacién
Fuente: Balances, Subgerencia de Estudios Econdmicos, Banco de la Reptblica.
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Como s¢ observo en ¢l Cuadro 1, el sistema
lecasing esta conformado por 43 entidades.
De estas, 15 recogen el 67% del monto de
activos totales vy, tan solo dos entidades,
Sulecasing y Colmena, que totalizan activos
por $309 mil millones, aportan el 21% de los

activos totales.

A. Crecimiento y estructura

1. Pasivos y patrimonio

La estructura de las fuentes de recursos, cuya
composicion esti dada por las obligaciones
bancarias, las captaciones de depositos a tra-
ves de CDT v las fuentes patrimoniales, ha
experimentado cambios como resultado de

Ia captacion masiva del publico.

Rubro 1/ 1992 % 1993 % 1994 %
Obligaciones bancos 224 66 456 63 228 15
CDT 0 0 52 7 886 60
Otros pasivos 46 14 B85 12 168 12
Total pasivo 270 80 593 82 1.282 87
Capital pagado 26 8 50 3 100 7
Reserv. Utllid. Otros 43 12 77 " 98 6
Patrimonio 69 20 127 18 188 13
Pasivos y patrimonio 339 100 720 100 1480 100

1/ Citras en miles de millones de pesos

Las captaciones de CDT pasaron de $52 mil
millones en 1993 a $886 mil millones en 1994,
con lo cual su participacion ¢n ¢l total activo

paso de 7% a 60%: a su vez, las obligaciones
bancarias pasaron de $456 mil millones en
1993 a $228 mil millones en 1994, reducien-
do su participacion de 63% a 15% en el total
activo,

El patrimonio alcanzo $198 mil millones en

1994, registrando incrementos del 71% pro-

medio anual, debido a la capitalizacion de
las entidades' v a la genceracion de utilida-
des. Sin embargo, la participacion de este
rubro bajo de 18% a 13% entre 1993 v 1994
como consccuencia del dinamismo en las
captaciones de CDT que superaron en 17
veces lo arrojado en 1993 (de $52 a $886
millones). Las entidades con importantes
crecimientos patrimoniales en 1994 fucron:
Popular (154,7%), Grancolombiana (151%),
Transleasing (138%), Capital (112%), Desa-
rrollo (105%), Cali (109%) y Euroleasing

(104%) (Anexo 1, Cuadro 2).

Respecto al nivel de endeudamiento, se pre-
senta una relacion de pasivos a patrimonio
igual a 6.5 veces. Este resultado s superior al
arrojado en anos anteriores (4v) pero inferior
al resto del sistema, (7,7v).'Tal comportamien-
to obedece al auge en la captacion de CDT

del publico.

2. Activo

El activo de las companias leasing ha estado
conformado en mas de un 85% por los acti-
vos entregados en leasing, alcanzando §1.1
billones para 1994. Aunque ¢l volumen de
activos en leasing se incremento ¢n un 81%
para este ultimo ano, este rubro paso a repre-
sentar ¢l 76% del activo. debido a la participa-
cion que ganaron los activos hiquidos v la car-
tera por prestamos, principalmente. Los pri-
meros pasaron de 2% en 1993 a 8% en 1994,
debido a los requerimientos que, como enti-
dades de credito, deben cumplir con respec-
to a encaje legal e inversiones en titulos de
Finagro: la cartera por prestamos alcanzo una
participacion del 2% en 1994 cuando en ¢l
ano anterior no se presentaba actividad algu-

na en este rubro.
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Rubro 1/ 1992 % 1993 % 1994 %
Activos liquidos 8 3 14 2 121 8
Cuentas por cobrar 15 4 33 5 89 6
Act. netos leasing 295 87 620 86 1.119 76
Cartera de créditos 0 0 4 0 35 2
Otros activos 21 6 49 7 116 8
Activo Total 339 100 720 100 1480 100

1/ Cifras en miles de millones de pesos.

La actividad de préstamos («cartera de credi-
tos» como la de cualquier entidad de crédito)
se esta desarrollando por entidades como Fe-
nix, Selfin, Colvalores v Desarrollo con parti-
cipaciones superiores al 10% del activo.

(Anexo 1).

Las entidades con importantes crecimientos
del activo fucron: Colvalores (349%), Patrimo-
nio (317%), Transleasing (246,9%), Capital
(186%), Supecrior (178%). Grancolombiana
(153,3%),Aliadas (146,8%) v Colpatria (141%)
(Anexo 1, Cuadro 2).

B. Riesgo

La cartera, entendida como los canones por
recibir, difiere para el analisis de la calidad de
cartera de las demas entidades de crédito. En
efecto, en una entidad de crédito el «présta-
mon» se contabiliza en el balance como «carte-
ra de creditos» y los intereses en «cuentas por
cobrar». Sin embargo, en una compania de
leasing la totalidad de los canones por reci-
bir, asi como las opciones de compra, se con-
tabilizan como contingente debido a que los
bicnes dados en leasing forman parte del ba-
lance.

Concepto Leasing Entidad de crédito

Balance: operacion Bienes en lgasing Cartera de créditos

Balance: canon e Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar
intereses, causados
vigentes
Contingente Arrendamientos: Intereses:
- Cdnones vencidos -Cuentas por cobrar
Cénones por recibir vencidas

Opciones de compra

En la medida en que se causen los canones
mensuales se registra este valor en una cuen-
ta de balance como «cuentas por cobrar». A
su vez, a partir del tercer o cuarto mes segun
sea consumo o comercial, la cartera impro-
ductiva se presenta en una cuenta fuera del
balance como «arrendamientos y sanciones en

contratos», reflejando la calidad del activo.

Rubro 1/ 1993 1994

En balance:

- Cuentas por cobrar 17.648 38.311
Como contingente

- Canones por recibir 836.276 1.568.957
- Arrendamientos 11.674 14.051
Arrendamientos/ Activo 1.6% 0,95%
Arrendamientos/Patrimonio 9.2% 7.1%

1/ Cifras en miles de millones de pesos.

Para 1994 la cartera improductiva fue de
0.95% del total activo, igual a la arrojada por
el sistema financiero'” e inferior a la presenta-
da ¢l ano anterior (1,6%). La exposicion patri-
monial, 0 sea la relacion entre arrendamien-
tos y ¢l patrimonio, €s 7,1%, el mismo resulta-

do del sistema.

El indicador de solvencia, medido como la
proporcion entre los activos ponderados por

¢l nivel de riesgo y el patrimonio técnico, se
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situo en 5 veces. En otras palabras, el patri-
monio de estas entidades supera ampliamen-
te la exigencia minima de patrimonio adecua-

do, equivalente a 11 veces.

C. Rentabilidad

Para el analisis de rentabilidad es pertinente
tener en cuenta que, debido a los sistemas de
depreciacion utilizados hasta ahora'®, el gas-
to por este concepto ha afectado la vida de
los contratos en proporciones diferentes se-
gun su madurez, lo que se ha reflejado en la
utilidad de las entidades. Por ello, mayores
utilidades en una entidad no la hacen mas ren-
table que otra con menos utilidades. Por lo
tanto, ¢l indicador de rentabilidad no es util

para comparar entidades.

Las rentabilidades del activo y patrimonio en
1994 fucron 4.8% y 34,2% respectivamente,
superando los promedios del sistema finan-
ciero, 2,3% v 21%. Los resultados de las com-
panias leasing en 1994 son inferiores a los arro-
jados en 1993, 8. 8% v 62,7% respectivamen-
te. debido al cambio en la metodologia para
contabilizar la depreciacion de los bienes da-
dos en leasing'”’, a la caida del margen finan-

20

ciero™ vy al crecimiento de gastos administra-

tivos y de personal.

En cfecto, en 1994 el margen financiero re-
presento ¢l 39% de los activos promedio mien-
tras que en 1993 era el 44%. Tal comporta-
micnto obedecio a la competencia en la colo-
cacion de bienes en leasing v a los mayores
COSLos por captacion de recursos a traves de
CDT, los que son tambien colocados a traves
de firmas corredoras ocasionandose gastos de

COmMIsSion por este concepto.

Rubro 1/

1992 % 1993 % 1994 %
Ingresos financieros 138 4 321 60 629 58
Egresos financieros 36 1" 87 16 206 19
Margen financiero 102 30 234 44 423 39
Otros ingresos operat 05 06
Gastos de parsonal 4 1 7 1 14 1
Gastos administrat, 2/ 93 27 217 M4 459 43
Margen operativo bruto 5 16 10,5 2 -454 -5
Provisiones 12 04 24 0 27 0
Otros ingresos y egresos 47 14 -14 69 08
Ajustes por inflacion 18 52 50 107 99
Impuestos 35 1 104 2 9 09
Utilidad neta 23 68 46,3 9 528 48
Utilidad/ Patrim.Promed 33.7% 62,7% 34.2%

1/ Cifras en miles de millones de pesos y porcentajes como proporcin
del activo promedio.
2/ Incluye depreciacion de bienes en leasing

Los gastos administrativos v laborales experi-
mentaron un crecimiento del 111% en 1994,
resultado de cambios en la metodologia para
depreciar los bienes € inversiones en recurso
humano y de capital por la competitividad que
estas entidades han enfrentado en el merca-
do de CDT.

D. Eficiencia

La relacion de gastos administrativos y labo-
rales como proporcion del activo promedio,
descontada la depreciacion de bienes en
leasing, fue del 10,3% en 1994 frente a 8,7%
del sistema y a 3% en 1993, De esta manera,
es evidente que las companias leasing reduje-
ron la eficiencia laboral y administrativa. Tal
resultado obedece al proceso de conversion
de las entidades, ¢l cual elevo los gastos ad-
ministrativos. Asi, mientras en 1993 estos se
situaban en 1,8% de los activos promedio, en

1994 alcanzaron el 9%.
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Indicador 1992 1993 1994
Gastos laborales/Activos prom 1,06 1.3 1.25
Gastos admtivos/Act.prom, 1/ 2,03 1.78 9,03
Total gastos/Activos promedio 3,09 3.08 10.28
Costos / Empleado 2/ $104 mill
Costos / Oficina 2/ $1.805 mill

1/ Excluye depreciacion de bienes en leasing
2/ Los costos incluyen los laborales y administrativos.

Las entidades de leasing cuentan con 62 ofici-
nas v 1.072 empleados. Los costos administra-
tivos y laborales por oficina se situan en $1.805
millones v en el sistema en $555 millones
(Ancxo 1, Cuadro 10). Por empleado, la rela-
cion es igual a $104 millones y en el sistema
financicro $ 27 millones. lo cual hara pensar
que son menos eficientes que ¢l resto de inter-
mediarios. Sin embargo, debido a las pocas
oficinas por entidad y a la actividad que desa-
rrollan, este indicador no las califica menos
cficientes que el resto de intermediarios. Por
¢l contrario, al tener en cuenta la relacion de
activos a empleado, de $1.380 millones, son
las que generan mas activos por empleado fren-

te al sistema financiero ($370 millones).

D¢l anterior analisis financicro se desprende
que ¢l proceso de conversion adelantado por

las companias de les

sing ha afectado positi-
amente su desempeno en los altimos anos.
La captacion de CDT se ha convertido en la
fuente de recursos mas importante, y la ope-
racion de leasing continua siendo su princi-
pal activo, aunque comicnza a desarrollarse
la actividad de prestamo, tal como la realiza

cualquicer entidad de credito.

Los resultados financiceros se han visto afecta-
dos por: 1) la competencia de tasas de inte-
res de captacion; 2) los mavores gastos admi-

nistrativos al intervenir directamente en el

mercado:; 3) los efectos de implementar la
nucva metodologia para contabilizar la depre-
ciacion, y 4) la competencia en la colocacion

de bienes en leasing.

E. Composicion accionaria

Las companias de leasing presentan vinculos
estrechos con el sector financiero, dado gue
los mayores accionistas de estas companias
son los bancos, las corporaciones financieras
y las aseguradoras. Una relacion detallada se

encuentra en ¢l Anexo 1. Cuadro 11,

Las cinco companias mas grandes cubren ¢l
35% del total de activos del sector, y sus prin-
cipales accionistas son asceguradoras v corpo-
raciones financieras, asi: Suleasing, presenta
Como mayores accionistas a la Corporacion
Financicra Suramericana v Suramericana de
Seguros; Colmena, corresponde a la Compa-
nia Inversora Colmena y Seguros Colmena;
Aliadas, es de propiedad de Servicios v Mone-
da S A; el accionista de Occidente es la Cor-
poracion Financiera de los Andes v los de
Colpatria, son la Capitalizadora Colpatria y

Seguros Colpatria.

De las 43 compamas de leasing, scis son de
propicdad de personas naturales. Estas son:
Multileasing. Bogota, Cali, Colvalores, Selfin

v Capital.

F. Algunas consideraciones
macroeconomicas

1. Destinacion del leasing por tipo de
bien y sector economico

Considerando el sistema leasing como uno de
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los principales mecanismos para ¢l desarro-
llo y modernizacion empresarial, se presenta
a continuacion la evolucion del sistema por
tipo de bien dado en leasing vy por actividad

cconomica hinanciada:

Bienes dados en

Leasing 1/ 1992 % 1993 % Sep/94 %
- Maquin.y equipo 210 50 382 44 644 40
- Vehiculos 148 o 42 740 46
- Equipo de comput 51 12 71 B 116 7
- Biengs inmuebles 8 2 30 4 84 5
- Mugebles y enseres 5 1 14 2 26 2
- Dtros 2/ 2 0 2 i} 2 0
TOTAL 424 100 B69 100 1612 100

1/ Citras en miles de millones de pesos
2/ Barcos, aviones, trenes
Fuente: Superbancaria, Fedeleasing.

El mavor volumen de bienes financiables a
traves del leasing esta en los vehiculos, se-
guido por la maguinaria v equipo, cquipo de
computacion y bienes inmuebles. En 1992
la maquinaria y equipo participaba con el
50% dentro del total de bienes financiables,
mientras que para 1994 este rubro pasa al

i ( ’.-"1'.

Tal reduccion ha sido absorbida por vehi-
culos, los cuales pasan de una participacion
del 35% al 46% para 1994, Los biences
inmucbles han aumentado su participacion
del 2% al 5% en los ultimos tres anos y el
cquipo de computacion paso del 12% en

1992 a

-

7% en 1994,

Al analizar la distribucion por sectores ¢co-
nomicos, es posible realizar una clasificacion
de las actividades con mayor apoyo y compa-
rar su desempeno frente a los bancos y al sis-

tema leasing en Europa.

Sector 1992 1993 Sep/94 Bancos Europa
Jun/94 1992
Porcentajes

- Servicios 1/ 342 404 40 219 47
- Industria 34 247 25 134 36
- Comercio 8.2 6.4 8 200
- Construcclon 56 2 ] 38 -
- Explot.minas 44 46 3 11
- Agricultura 18 17 17.2 3
- Otros 2/ 14.4 14.0 15 226 14
TOTAL 100 100 100 100 100

1/ Transporte, comunicaciones, bienes y servicios, principalmente.
2/ Sector financiero, servicios del gobiemo y otros

Las actividades cconomicas de mayor apoyo
han sido. la de servicios v la industria manu-
facturera. La primera, constituida basicamen-
e por ¢l transporte y comunicaciones, repre-
senta ¢l 40% con tendencia ascendente; la se-
gundi, cuyos componentes importantes son
los productos alimenticios, confecciones, cue-
ro v papel v sus productos, alcanza ¢l 25% del
total financiado, perdiendo alguna importan-

cia desde 1992 cuando representaba el 317%.

Al establecer una comparacion con ¢l scector
bancario colombiano®' s¢ encuentra que ¢l

sector de servicios, compuesto basicamente

por transporte v adquisicion de bienes y ser-
vicios, es ¢l principal componente de la car-
tera del sector bancario, al representar el
21.9%. El segundo componente mas impor-
tante de la cartera de los bancos es el comer-
cio que aporta ¢l 20%. a diferencia del sector
leasing que alcanza ¢l 8%. Los prestamos a la
industria son el tercer renglon en importan-
cia que participa con el 13% del total de fi-
nanciaciones, ¢s decir, trece puntos por de-
bajo de las leasing. La agricultura se presenta
como un sector importante financiado por los
bancos, pero esta basicamente cubierto por

la Caja Agraria. Banco Cafetero y Ganadero.,
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De lo anterior se desprende que ¢l sistema
leasing en Colombia ha promovido ¢l desarro-
llo empresarial. En particular, cabe destacar
que, en relacion con el sector bancario, ¢l sis-
tema leasing ha destinado una mayvor propor-
cion de sus recursos para financiar ¢l sector
industrial. Sin embargo, su tendencia es
descendente, v al comparar sus resultados con
cl desempeno curopeo, donde ¢l 36% de la fi-
nanciacion leasing se asigna a la industria, ¢l
sistema leasing colombiano tiene todavia un
espacio grande de impulso a este sector. Final-
mente, cabe destacar que se ha observado un
auge en la financiacion de vehiculos®, produc-
to, ¢n parte, por la apertura a las importacio-
nes. En este sentido se debe enfatizar que, si el
destino de los creditos es para consumo, ello

no promueve el desarrollo empresarial.

2. Relaciones del leasing con el sector real

Como complemento de lo observado anterior-
mente se analizo la capacidad de las leasing
para contribuir al proceso de formacion de
capital. El siguiente cuadro ilustra las relacio-
nes entre ¢l leasing v el PIB v el leasing v la

formacion bruta de capital fijo, frente a otros

paises:
Pais Leasing/PIB 1/ Leasing/FBKF 1/
Porcentajes
Reino Unido 2.2 11.6
Espana 2.2 89
Estados Unidos 2.2 12.8
Japon 21 6.5
Francia 18 B85
Chile 1.0 52
México 08 38
Ecuador 08 43
Colombia 2/ 10 6.0
Venezuela 0.4 28
Brasil 0.2 11
Peru 0.1 06

1/ Estadisticas a 1990. Fuente Fedeleasing
2/ Estimado a 1994

Las anteriores estadisticas, aungue correspon-
den a 1990, muestran ¢l impacto del sistema
leasing en la cconomia frente al comporta-
micnto de otros paises. El leasing alcanza ¢l
17 del PIB, la mitad de lo que representa en
paises como los Estados Unidos v Japon, v
semcjante i lo que arrojan pases como Mexi-

co. Ecuador y Chile.

Su contribucion al proceso de formacion de
capital es del 6%, cuatro puntos por debajo
de 1o arrojado por los paises desarrollados
cn 1990, En dicho ano, los paises latinoame-
ricanos como Mcexico, Chile v Ecuador par-
ticipaban con el 4,4% promedio, mientras
que, Peru, Brasil v Vencezucla lo hacian con

el 1.5%.

IV, ASPECTOS CONTABLES Y
ITRIBUTARIOS

Sobre la base de que la operacion de leasing
dificre de la operacion de credito en general,
¢s importante conocer la mecanica de conta-
bilizacion de este tipo de operaciones v los
aspectos tributarios que las diferencian de

otras entidades de credito.

A. Para la Compania Leasing

1. Contabilizacion
a) Activos en leasing: constituven parte del
balance como un activo fijo. Estian sujctos

a los ajustes por inflacion.

b) Depreciacion: los bienes dados en leasing
se deprecian durante ¢l término de dura-
cion del contrato. Constituyen un gasto

para la compania.
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<)

d)

Canones por recibir: ¢l total se registra
cn cucntas contingentes. Los canones vi-
gontes causados mensualmente constitu-
yen un ingreso financiero y pasan a regis-
trarse cn cuentas de balance como cuen-

tas por cobrar.

Los canones vencidos a partir del tercer o
CUdrto mes, segun sean contratos califica-
dos como de consumo o comercial, dejan
de causarse en ¢l estado de perdidas y ga-
nancias y su contabilizacion a partir de ese
momento se leva en cuentas contingen-

tes hasta cuando se produzcea su recaudo.

Las provisiones sc realizan dependiendo
del penodo de vencimiento y segun sea la
operacion calificada como comercial o de

consumo (hasta 300 salarios minimos).

Opcion de compra: sc registra en cuen-

s contingentes.

2. Tributacion

a)

b)

Impuesto a las ventas: las companias
leasing no son responsables del impuesto
a las ventas por su servicio financiero, in-
cluido ¢l leasing internacional, Sin embar-
2o, pucden descontar del impuesto a la
renta, al igual que cualquier persona juri-
dica, el IVA cancelado en la importacion o
adqguisicion de activos fijos para ser dados
en leasing (Ley O de 1992 art. 20, Estatuto

Tributario ET. articulo 258).

En ¢l caso de importacion temporal se per-
mite la cancelacion de impuestos vy
gravamencs en cuotas por ¢l termino de

duracion del contrato.

Impuesto de renta en ¢l leasing inter-

nacional: ¢n la medida en que los bienes

d)

B.

objeto de leasing se destinen a procesos
de exportacion o a actividades de interes
social y economico consideradas por ¢l
CONPES? las rentas por arrendamiento en
leasing no se consideran de fuente nacio-
nal (ET. articulo 25, Leyv 49 de 1990 arti-

culo 19).

Enajenacion de bienes en un contrato
leasing: sc entiende por valor comercial
de enajenacion, el valor de la opcion de
compra. Para bienes inmuebles, se acepta
que el precio de venta sea inferior al costo
o al avaluo catastral, siecmpre que la opcion
de compra sumada al valor de los canones
causados, supere ¢l costo o avaluo (Decre-

Lo 836 de 1991).

Otros impuestos vy deducciones: son
responsables de los demas impuestos
como timbre, renta, industria y comercio.
La depreciacion calculada con base en ¢l
termino del contrato es deducible para

cfectos fiscales.

La deduccion teorica (10% promedio de la
diferencia entre activos no monetarios v
¢l patrimonio liquido), por clfecto de la
gran proporcion de los activos representa-
dos en activos fijos, cs grande v beneficia
las entidades (es aplicable a todos los con-

tribuyentes sujetos a ajustes por inflacion),
El leasing internacional por constituir

endeudamicnto exXLerno no Causa impuces-

to de timbre (E'T articulo 529).

Para ¢l usuario

1. Contabilizacion:

a)

Canones pendientes de pago: ¢l valor

total de los canones pendientes de pago
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se registran en cuentas de orden deudo-
ras. Los canones pagados constituyen un

£2UAsto.

b) Opcion de compra: se contabiliza ¢n

cuentas de orden deudoras.

<) Activos en leasing: los bicnes tomados en

arrendamiento no forman parte del activo.,

2. Tributacion

a) Impuesto de renta: Son deducibles:
1) los canones de arrendamiento causados:
2) los gastos de mantenimiento del equi-
po siempre v cuando tengan relacion de
causalidad con los ingresos; 3) ¢l costo de
la mejora al equipo contforme al termino
de duracion del contrato, cuando no hava
compensacion por parte del arrendador:
4) s descontable ¢l IVA pagado en la ad-
quisicion de activos fijos (al igual que cual-
quicr persona jurnidica), cuando el arren-

dador lo traslade al arrendatario.

b) Impuesto al Valor Agregado (IVA): Fl ca-

non de arrendamiento esta exento del TVAL

<) Impuesto de timbre: ¢l arrendatario asu-

me la cancelacion del impuesto de timbre.

C. Rasgos generales de la
contabilizacion del leasing en
otros paiscs

En Colombia v Latinoamerica la contabilizacion
del contrato leasing corresponde a la misma
filosofia que se aplica en el sistema curopeo o
continental, ¢l cual obedece a la realidad eco-
nomica donde ¢l bien objeto de leasing es un
activo de la sociedad arrendadora hasta que se

haga uso de la opcion de compra.

En paises como ¢l Reino Unido y los Estados
Lnidos la contabilizacion del contrato leasing
se asimila al Hamado sistema <anglosajons. En
cste sistema, la compania leasing registra ¢n
¢l activo el valor total de los canones por reci-
bir v en ¢l pasivo, ¢l servicio financicero (los
canones pactados menos ¢l costo del bien)

COMmo un il]gl’(‘.‘i(! no causado.

El arrendatario, por su parte, registra ¢n su
activo ¢l valor del bien al que se causa la de-
preciacion teniendo en cuenta la vida del con-
trato v la opcion de compra. En ¢l pasivo s¢
registra la obligacion financiera, la cual s¢ va

amortizando a traves del gasto,

El sistema anglosajon obedece a Ll premisa
de que el contrato es considerado como una
venta en la que se transtiere la propicdad eco-
nomica del bien al arrendatario, a la vez que
s¢ otorga un prestamo por parte del arrenda-
dor al arrendatario, Otros paiuses que utilizan
este sistema son: Austria, Belgica, Canada, Ir-

landa v Holanda

D. Comparativo entre asumir una
deuda o realizar una
operacion de leasing

LUno de los factores que aparentemente ha-
cen poco atractiva la operacion leasing es el
costo financicro para el usuario frente al
endeudamiento a traves de un credito ban-
cario. El desarrollo del sistema leasing se ha
visto entonces atectado por tal circunstan-
cia. Sin embargo, al considerar las deduccio-
nes tributarias, la alternativa de leasing se
convierte en un mecanismo atractivo de fi-
nanciacion, como se ilustra ¢n ¢l siguiente

ejemplo:
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El ¢jercicio se realizo bajo ¢l supuesto de un
valor del bien de $10 millones financiado a
30 meses con un costo efectivo del 40% para
cl credito bancario y 48% utilizando ¢l
Ieasing. Es de resaltar que ¢l fondeo en la
actualidad proviene de recursos del publico,
tanto para la leasing, como para la entidad

bancaria.

Operacion Bancaria 1/ Operacion Leasing 1/
Valor financiacion $10 mill. Valor equipo $10 mill
Plazo 36 meses Plazo: 36 meses
Modalidad de pago Irimestral Modalidad: mensual
Tasa trimestral 8.07% TA Factor canon: 4.51% MA
Costo: 2/ 40% EA. Costo 4/ 48.14% E.A
Deducciones Deducciones
tributanias: 3/ $4.6 mill tributarias: 5/ $4.9 mill

Costo Inclujdas deducciones
tributarias 20.11%

Costo incluidas deducciones
tributarias 29,56% E.A

1/ Véase Anexo 2 para &l flujo linanciero de cada operacion

2/ Tasa promedio de colocacidn del sector bancario

3/ Suma aritmética de las deducciones. El gasto por depreciacian y el
pago de los intereses del crédito son deducibles de impuestos E.T an
117

4/ Tasa actual de colocacion TCC+ 6.5 puntos. Fuente: Suleasing

5/ Suma aritmética dé las deducciones. El canon de arrendamignto es
deducible de iImpuestos.

Como se obscrva, a pesar de que la financia-
cion de un equipo por ¢l sistema leasing tie-
ne un costo financiero aparentemente supe-
rior en 8 puntos porcentuales a la financia-
cion a traves de un banco. su costo efectivo
c¢s inferior en 9.5 puntos al que se presenta
utilizando el credito bancario, gracias a las
deducciones tributarias a que se tiene dere-
cho. En particular, asumir una deuda al <40%
con un banco y una financiacion por leasing
al 48%, trac consigo costos de 29.6% y 20, 1%,
respectivamente, una vez incluidas las deduc-

ciones tributarias.

Desde ¢l punto de vista cualitativo, ¢l compa-

rativo ¢s ¢l siguiente;

Financiacion bancaria Financiacion por leasing

- La Cia leasing es la
propietaria del equipo

-Solo cuando se ejerce la
opcion de compra, el usuario
activa el equipo

-Son deducibles la totalidad

- Se tiene la propiedad del equipo

- Figura como activo en el
balance

- Se deduce el costo por

depreciacion de los canones pagados.

- Se deducen los intereses del
crédita

- La obligacién se registra en - La obligacidn se registra en
¢l pasivo. cuentas de orden

V. ANALISIS DE RIESGO

La operacion de leasing, al igual que las de-
mais operciones de prestamo, involucra un
ricsgo crediticio que es importante analizar
dado ¢l auge que tienen las companias de
lcasing en Colombia. La operacion involucra
dos elementos: ¢l riesgo cliente-leasing v el
riesgo frente al bien sujeto de arriendo, lo que
asu vez significa que las entidades rienen una
mejor proteccion frente a otra entidad de cre-

cito,

En cuanto al primero, en la actualidad las com-
pamias de leasing analizan el riesgo de credito
del cliente vy su provecto. Al igual que en una
entidad bancaria se contempla la capacidad
de pago vy solvencia del cliente y los mecanis-
mos de evaluacion son similares a los utiliza-
dos por una entidad de credito (balances, flu-
jos de fondos futuros, declaraciones de renta,
cndeudamicento en la central de riesgos, cer-

tificados de representacion legal, entre otros).

Respecto al bien sujeto de leasing, se analiza
la obsolescencia del bien y la evolucion de
los mercados vy sus canales de comercia-
lizacion. Equipos de buena marca, con repre-

sentacion adecuada, con abastecimicnto opor-
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tuno de repuestos v con un estado de uso
adecuado controlado en visitas periodicas,
constituyven una seguridad adicional en el

negocio del leasing.

La mavor fortaleza para garantizar las deudas
cn una compania de leasing la constituyve el
cequipo. En caso de no pago la empresa arren-
dadora procede a solicitar la devolucion del
bicn de su propicdad, disponiendo de ¢l en
los mercados secundarios A diferencia de este
procedimiento, en un credito bancario con
garantia hipotecaria o prendaria, la disponi-
bilidad v rendimiento del activo aparece con
mayvor incertidumbre, por cuanto entran a
proceso juridico y en caso de concordato o
quicbra, a la masa de acreedores y a remate

judicial.

importante resaltar como en un contrato
leasing se consignan clementos que en caso
de incumplimiento por parte del locatario son
bastante favorables para la compania arren-
dadora. Se destacan los siguientes: 1) La soli-
daridad por parte de los locatarios en el cum-
plimiento de las obligaciones: 2) El retardo
cn el pago del canon mensual otorga a la
leasing ¢l derecho a terminar por justa causa
¢l contrato, y de exigir la restitucion del bien
y ¢l pago de sanciones: 3) Los locatarios se
obligan a mantener asegurado ¢l bien contra
todo riesgo vy durante la vigencia del contra-
to: 4) Los locatarios son responsables del de-
terioro o perdida del bien, cualquicra que sea
la causa que lo produjere, en cuyo caso se
debera reemplazar, pagar o reparar a criterio
de la leasing; 5) La leasing se reserva el dere-
cho de inspeccionar el bien en cualquier
momento; 6) En caso de darse por terminado

con justa causa unilateralmente el contrato

por parte de la leasing, los locatarios deben

restituir ¢l bien, ¢l valor de los canones por
causarse v los causados hasta la terminacion
anticipada del contrato; 7) Los locatarios re-
nuncian a las formalidades del requerimien-
to, ¢s decir, los constituye €n mora. v renun-
cian al derecho de retencion que se pueda

tener sobre ¢l bien.

Por ultimo, la normatividad sobre la exposi-
cion al riesgo obliga a las companias de
leasing, como cualquier entidad de credito, a
cumplir con la relacion de solvencia y con ¢l
limite de concentracion de riesgo. El margen
de solvencia o nivel de patrimonio adecuado
establecido debe ser el 9% de los activos, los
que se ponderan por un nivel de riesgo (De-
creto 673 y 806 de 1994). La concentracion
del riesgo se mide a nivel individual y global.
Para ¢l primero, se permite ue hasta el 30%
del patrimonio adecuado este representado
cn operaciones activas de credito, operacio-
nes de leasing y acciones o bonos, con una
misma persona. Para el riesgo global se preve
que las entidades no podrin mantener situa-
ciones de concentracion de riesgo que en su
conjunto excedan 8 veces su patrimonio tec-

nico (Decretos 2360 y 2653 de 1993).

De lo anterior se desprende como la efectivi-
dad de una operacion de leasing depende del
mancjo crediticio en cuanto a la capacidad
de pago del cliente, v del conocimiento tec-
nologico v de mercado sobre el bien. La es-
tructura juridica v comercial del contrato
leasing permite un mejor manejo del riesgo
involucrado frente a otro tipo de operacion
crediticia. v la normatividad que en materia
de solvencia y concentracion de riesgo exis-
te, obliga también a las companias de
financiamiento comercial especializadas en

leasing.
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VI. VENTAJAS Y DESVENTAJAS
DE LA OPERACION DE
LEASING

A. Ventajas

1) Elleasing contribuye a ascgurar un adecua-
do v eficiente destino del ahorro hacia la

inversion.

2) La estructura del contrato de leasing per-
mite agilidad en el manejo del riesgo para

la compama leasing.

sa les

3) La empr Ng SC CONVICTIC €N asesorn
tecnologica por su relacion con los provee-
dores v se pueden obtener descuentos ¢n
la compra de la maquinaria, dado que la

leasing compra de contado v en volumen.

1) El locatario obtiene beneficios tributarios
por la deducibilidad del canon sobre la
base gravable del impuesto a la renta y la
excepcion del IVA en la operacion. A su
vez, la compania leasing se beneficia gra-
cias a la deduccion teorica v la deprecia-
cion, lo que reduce sustancialmente el

impuesto de renta.

5) La operacion de leasing no altera la estruc-
tura de financiacion de la industria v con-

serva el capital de trabajo.

G) El leasing provece activos fijos para renova-
cion, ampliacion ¢ instilacion de nuevas
plantas, inclusive para la pequena y me-
diana empresa. Esto es importante para
este tipo de empresas va que al carecer de
garantuis no tienen acceso al credito del

sector financicero.

et

El sistema leasing resulta atractivo para los

scectores con alta obsolescencia tecnologi-

ca de equipos v maquinaria, al permitirse
su explotacion sin necesidad de adquirir

su propicdad.

B. Desventajas

1) El desconocimiento de este servicio finan-
ciero, principalmente por parte del empre-
sario pequeno, o la desinformacion acerca

de su aparente clevado costo financicero.

2) El tamano del sector, aungque esti crecien-
do de manera importante, impide la reali-

zacion de proyectos importantes.

3) Falta de un mercado de capitales que per-
mita un flujo de fondos abundante v a lar-

2o plazo.

VII. MARCO LEGAL DEL
LEASING EN COLOMBIA

1979

Decreto 148, Se autoriza a las corporaciones
financicras a adquirir v mantener acciones
hasta por el 10% de su capital pagado vy reser-

va legal en companias leasing.

1981

Decreto 2059. Se somete a las companias de
leasing o arrendamiento financicro a la ins-
peccion vy vigilancia de la Superintendencia

de Sociedades.

1982
Decreto 2920. Se prohibe la captacion masi-

va v habitual de ahorro del publico.

1983
Decreto 3541. Se grava con impuesto al va-
lor agregado (IVA) del 10% los canones de

arrendamiento.
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1988
Decreto 1997, Se califica el leasing como una

actividad financiera.

1989
Ley 74. Se somete a las companias leasing a
la inspeccion y vigilancia de la Superinten-

dencia Bancaria,

1990

Ley 45. Sc califica como sociedades de ser-
vicios financieros a las sociedades leasing v
sc autoriza a los bancos, corporaciones finan-
cieras y companias de financiamiento comer-
cial a participar en ¢l capital de tales socie-
dades. Igualmente, se fijan los montos mini-
mos de capital que deben cumplir las enti-
dades de credito, los que deben ajustarse por
IPC anual. Las compamas de financiamiento
comercial que se constituvan deben acredi-
tar un capital minimo de $3.577 millones

para 1995,

1991

Decreto 8306. Sc dictan medidas tributarias
tales como que en la enajenacion de bienes
objcto de un contrato de arrendamiento finan-
ciera, se tendria como valor comercial de ven-

ta ¢l valor de la opcion de compra.

Decreto 2913. Se permite para efectos fisca-
les,a partir de 1992, depreciar los bienes ob-
jeto de los contratos leasing en la vida del

CONLrato,

1992

Ley 6 y Decreto 1250. Reforma tributaria.
Se elimina ¢l IVA sobre el canon de arrenda-
miento (ET art.476), y se tiene derecho a des-
contar del impuesto sobre la renta ¢l IVA pa-
gado cn la adquisicion o nacionalizacion de
bienes de capital, equipo de computacion v
transporte cuando se haya pactado opcion de

adquisicion irrevocable en ¢l contrato de

leasing (descuento que cubre todas las perso-

nas jundicas. E. T.art. 258).

F 993

Ley 35. Obliga la conversion de las compa-
nias leasing en companias de financiamiento
comercial con un plazo de tres anos para acre-
ditar ¢l capital minimo requerido para la cons-
titucion de una Compama de Financiamiento
Comercial (CFC) en 1992 (51.902 millones)
asi: 40% antes de abril de 1994, 30% antes de
abril de 1995 y el saldo a abril de 1996 (Circu-
lar 026 de 1993 y carta circular 69 de 1993 de

la Superintendencia Bancaria),

Decreto 913. Reglamenta la actividad de las
leasing. Entre otros aspectos se fija hasta en
un 35% del total de sus activos ¢l porcentaje
de operaciones activas que pucden realizar
estas companias Adicionalmente, permite gque
las compamas de financiamiento comercial
actuen como corredoras en operaciones de
leasing internacional v que los residentes en
¢l pais celebren en el exterior contratos de
leasing, con sujecion al regimen de cambios

internacionales.

Decreto 2360. Se fijan cambios a los cupos
individuales de credito v de concentracion de
ricsgos (maximo 8 veces el patrimonio ade-
cuado), en cuyo caso los bienes dados en
leasing computan por ¢l 50% o por el 75%

cuando la enajenacion del bien se dificulta

Decreto 2423, S¢ autorizan nuevas Operacio-
nes a las companias de financiamiento comer-
cial. Captar a traves de CDAT, abrir cartas de
credito sobre el interior o exterior, ¢n este
caso, para financiar operaciones de cambio

exterior.

Decreto 2649 y 2650. Tratamicnto contable

de las operaciones de leasing,
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1994

Decreto 673, 806 y 1722, 5S¢ cambia la re-
lacion de solvencia para los establecimien-
tos de credito, de manera tal gque el nivel mi-
nimo de¢ patrimonio adecuado debe ser equi-
valente al 9% del total de los activos ponde-
rados por su nivel de riesgo. Los activos da-
dos en leasing se ponderan por ¢l 80% de su

valor.

Decreto 1799, Sce autorizan opceraciones de
leasing internacional en calidad de copropie-
tario con la compania del exterior hasta en
un 15% del costo del bien, leasing de expor-
tacion, subarriendo (subleasing) financicro
traves de una compania del exterior v leasing

cn copropicdad.

Decreto 1812, Se autoriza realizar inversio-
nes de capital en entidades financieras y de
seguros del exierior. Dentro de las operacio-
nes calificadas como financieras estan las del

leasing.

Circular 80 y 97 Superbancaria. Establece
que la utilidad generada por los ajustes por
inflacion en los bienes dados en leasing no
debe ser un beneficio economico para las
leasing. En tal virtud obliga a depreciar ¢l 100%
del ajuste por inflacion que se registre men-
sualmente. S¢ incluye ¢l concepto de la de-
preciacion con base en ¢l valor presente ncto
de los canones incluida Ia opcion de compra.
El efecto de la implementacion de la norma
se admitio diferir entre 1994 v ¢l primer se-

mestre de 1995,

Circular 109 Superbancaria: S¢ crean co-
digos en el activo cuentas de orden v contin-
gentes para los canones de bienes dados en

ing, con ¢l fin de facilitar su contabiliza-

lea
cion v control. Esta medida es aplicable a par-

tir de abril de 1995,

VIII. TRATAMIENTO AL LEASING
INTERNACIONAL

A. Evolucion

El desarrollo de la industria del leasing ha ge-
nerado la existencia de organizaciones a ni-
vel mundial como el World Leasing Council,
integrado por las diversas federaciones conti-
nentales de leasing. Paralelamente, estan el
International  Accounting Standards
Committee, la OECD v el Instituto Internacio-
nal para la Unificacion del Derecho Privado

(Unidroit).

En 1983 se dio a conocer ¢l manifiesto de la

Federacion Europea de Asociacionces

(Leascurope), aprobado como la «Declaracion

de Sevillar, y conocido como la carta magna

del leasing. En ¢l se deja constancia de los
criterios que deben seguirse en la contabili-
zacion de las operaciones, con ¢l fin de po-
der testimoniar v ofrecer la verdadera natura-
leza de las mismas. Tres anos despuces, con la
conocida «Declaracion de Caracass, se desta-
ca y aprucha apartes de los criterios expresa-

dos en la Declaracion de Sevilla.

En 1988 sc celebra la convencion de Unidroit
(en Ottawa) en la que se formulan disposicio-

nes uniformes en relacion con los aspectos

de la ley civil ¥ comercial sobre ¢l leasing fi-
nancicro internacional. Colombia, por la Ley
32 de 1992, aprucba ¢l estatuto organico de

la Unidroit.

La Federacion Colombiana de Compamas de
Leasing (Fedeleasing) nacio en 1985 como orga-
nizacion que busca la promocion y difusion del

leasing como herramienta para el desarrollo.
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B. Desarrollo en Colombia

Las primeras autorizaciones sobre operacio-
nes de leasing internacional aparecen ¢n 1993
v corresponden a la operacion en que ¢l
locatario nacional contacta directamente la
cmpresa de leasing extranjera y a la interven-
cion de las companias de leasing como corre-
doras, es decir, la leasing nacional sin tomar
posicion propia, ni representante de alguna
de las partes, ni asumir responsabilidad algu-

na-'.

La actividad en operaciones de leasing inter-
nacional se autoriza mediante ¢l Decreto 1799
de 1994 (agosto). Se permite la revision de
documentos, operaciones de leasing en cali-
dad de copropictario con companias de
leasing extranjeras hasta en un 15% del costo
del bien, leasing de exportacion, operaciones
de subarriendo v leasing en copropiedad.
Adicionalmente, ¢l Decreto 1812 autoriza la
inversion de capital ¢n entidades financiceras

de leasing del exteriorn

La modalidad de leasing internacional que se
ha desarrollado en Colombia, lo ha hecho bajo
¢l regimen aduancero de dimportacion tempo-
ral en leasing» que es una modalidad de la im-
portacion temporal a largo plazo®. En 1994,
los registros del Banco de la Republica presen-
taban un valor de USS978.3 millones por im-
portaciones en arrendamiento financiero, Es-
ras operaciones son basicamente realizadas de
manera directa entre ¢l empresario v la leasing
del exterior, vy corresponden en mas de un 50%
(UISS618 millones) al sector de la aeronautica

con plazos superiores a Cinco anos.

En la importacion temporl en leasing se exi-

e 1) los contratos deben otorgar ¢l derecho

de opcion irrevocable. a favor del arrendata-
rio, d¢ comprar ¢l bien financiado al termino
del arrendamiento por un valor residual; 2) el
plazo del contrato debe ser superior a un ano
sin exceder de cinco anos; sin embargo, por
autorizacion de la Aduana, se pueden realizar

importaciones temporales con plazos mavores.

Esta modalidad de leasing permite el pago di-
ferido de los derechos de importacion v de-
mas impuestos Girancel ¢ IVA) durante ¢l tiem-
po que se pacte ¢l contrato de leasing™. El
locatario es responsable de las obligaciones que
se derivan de los impuestos, la garanta v la

termimacion del contrato ante a Aduana.

Los bicnes objeto de importacion temporal
en leasing son los bienes de capital”” Aunque
estias operaciones de importacion en leasing
constituven endeudamiento externo, los bie-
nes de capital definidos por ¢l Banco de la
Republica con base en la nomenclatura
NANDINA estan exentos de la constitucion
del deposito, al que se refiere la Resolucion
21 de 1993 de la Junta Directiva de esta enti-

by

dad™.

son aplicables en general los impuestos de
arancel ¢ IVA sobre la importacion. El impues-
to de renta de tuente nacional no aplica siem-
pre que se consideren bicnes destinados a
procesos de exportacion o a actividades de

interes social consideradas por ¢l CONPES.

I X PERSPECTIVAS DEL
SECTOR

La conversion en compaimas de financiamiento

comercial especializadas en leasing ha confir-
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mado al leasing como una actividad financiera

v abre un espacio para su desarrollo.

La relacion de solvencia™ que en la actuali-
dad se situa en 5 veces, brinda un campo
amplio para incrementar ¢l volumen de ope-
raciones . Adicionalmente, en la medida en
que se conozean las caracteristicas y ventajas
del leasing, v aumente la profundizacion en
¢l mercado de capitales, se podra avanzar ¢n
¢l proceso de renovacion tecnologica, de tal
manera que la participacion en la formacion

bruta de capital fijo sea cada vez mayor.

En la actualidad estia en proyecto una refor-
ma tributaria que afecta el negocio de las
leasing al contemplar: 1) el cambio de la con-

tabilizacion del leasing del sistema continen-

tal vigente al sistema anglosajon, s decir, igua-
lar esta operacion con una operacion de ore-
dito: 2) el gravamen del servicio financiero
con ¢l IVA ¢(mientras que ¢l credito no esta
gravado) v 3) ¢l gravamen con IVA de la ad-
quisicion de bienes de capital de industrias

basicas.

Al igualar la operacion de leasing con la ope-
racion de credito, la compania registraria la
operacion como un prestamo v el usuario afec-
taria su balance al contabilizar ¢l bien objcto
de leasing en el activo y la obligacion por pa-
gar en el pasivo. Asy, la decision de invertir a
traves de la leasing dependeria de la calidad
del servicio que esta ofreciera frente a otra

entidad de credito.

Adicionalmente, para las companias de leasing
la reforma implicaria: 1) en caso de incumpli-

micnto. la compania tendria que demandar ¢l

contriato, lo que origina un pleito con algun
tiempo para resolverse. Esto Ias situaria en
desventaja frente a la posicion actual en la que
directamente se recupera ¢l bien: 2) en situa-
ciones de concordato o quiebra, la leasing
participara de la masa de acrecdores a dite-
rencia de la situacion actual donde la leasing
s propictaria del equipo: 3) por lo anterior,
las leasing exigirian garantias adicionales lo
que convertiria ¢l contrato en una operacion

COSLOSA.

Asi, el provecto de ley de reforma tributaria,
que cursa actualmente en ¢l Congreso, de ser
aprobado, va a exigir por parte de estas enti-
dades una mayor profundizacion financicra,
un cambio en la estructura de divulgacion del
producto que se ofrece v un reto en el senti-
do de demostrar que no solamente por los
beneficios tributarios s atractiva la operacion

del leasing

X. CONCLUSIONES
® La actividad del leasing comienza a desa-
rrollarse en 1970 en ¢l pais. Sin embargo,
solo a partir de 1990 entra en auge esta
actividad v, en particular, la modalidad de
leasing financicro. Este desempeno se ori-
gina en medidas tales como: i) la conver-
sion de las entidades de leasing en compa-
nias de financiamiento comercial especia-
lizadas en leasing; i) la expedicion de nor-
mas tributarias que benefician la operacion
de leasing v iii) ¢l proceso de apertura de

la economuia.

Los resultados financieros para 1994 son
favorables, aunque la rentabilidad de los
activos se redujo en S0% como consc-

cuencia de: 1) la compertencia en la colo-
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cacion de bienes y en la captacion de
CDT, principal fuente de recursos en la
actualidad; i) el aumento en los gastos
administrativos, que se origino con el
cambio en la metodologia para depreciar
los equipos dados en leasing, v al mavor
recurso humano y de capital que exige
la intervencion directa en ¢l mercado de

captacioncs.

Las companias de leasing son basicamen-
te filiales de otras entidades del sistema
financicro, las que han servido como me-
canismo para impulsar ¢l desarrollo de los
sectores de la industria vy servicios, prin-
cipalmente. La tendencia es un crecimien-
to en la financiacion del sector servicios,
particularmente velmculos, los que si se
estan destinando al consumo, no promue-
ven el desarrollo empresarial. Su contri-
bucion a la formacion bruta de capital fijo
de la ccononuia es pequena, aun si se le
compara algunos de

con paiscs

Latinoamerica.

Lina de las principales ventajas de la ope-
racion de leasing es ¢l sistema de contabi-
lizacion utilizado en Colombia (continen-
tal). donde ¢l bien es propicdad de la com-

ing v los canonces por recibir

pania de lea
torman parte de una cuenta fuera de ba-
lance. Para ¢l usuario, ¢l balance no se ve
afecrtado hasta que se haga efectiva la op-
cion de compra. lo que beneficia ¢l flujo
de caja y la posicion de endeundamiento del

usuario,

Los beneficios tributarios en la operacion
del leasing, como la exoneracion del TVA
sobre ¢l canon de arrendamiento v la de-
duccion del canon en el impuesto a la ren-
tid. son ventajas que incentivan realizar la

operacion del leasing. Al comparar ¢l cos-

to financicro de un preéstamo corriente y
un leasing se mostro que el leasing resulta

cfectivamente nils barato.

La operacion del leasing involucra dos ti-
pos de riesgo: frente a la operacion de cre-
dito y al bien entregado en leasing. El pri-
mero, s estudiado desde ¢l punto de vis-
ta de solvencia v flujos de fondos futuros
del usuario vy, ¢l segundo, es analizado por
su obsolescencia y mercadeo. Esto ha sig-
nificado, a su vez, una ventaja adicional
como proteccion frente al credito tradi-

cional.

El contrato leasing permite un mejor mi-
ncejo del riesgo frente a otro tipo de opera-
cion crediticia. En cfecto, en caso de no
pago. la companma de leasing recupera el
bien de su propicdad, mientras que en
otros casos ¢l bien entraria a4 proceso jurt-
dico y en caso de insolvencia a la masa de

acrecdores y remate judicial.

Las operaciones de leasing internacional
se han realizado dircctamente entre ¢l in-
dustrial v la financiera del exterior Solo
hasta 1994 se contemplo la posibilidad de
.
desarrollar la actividad en copropicdad con
una leasing del exterior, asi como cl
subarricndo. Las operaciones de arrenda-
micnto financicro internacional registradas
cn 1994 han sido basicamente del sector
de la acronautica con plazos superiores a
cinco anos. sin ¢l requerimicento del depo-
sito por no considerarse endeudamicento

CXLIerno.

Las companias de leasing presentan un €s-
pacio amplio para crecer. Sin embargo, si
se apruceba la propuesta de reforma
tributaria que cursa actualmente en ¢l Con-

greso, se podra afectar ¢l desempeno de

44

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



estas entidades en los proximos anos al li-
mitar su crecimiento, va que hace mas gra-

vosa la operacion que un préstamo tradi-

cional.

* Agradezco la colaboracion de los doctores Monica Aparicio Smith, Alejandro Lopez M., Felipe Samper D.
y el apoyo estadistico del docter Orlando Chipatecna P.

NOTAS

Cepal, “El leasing como instrumento para facilitar el
financiamiento de la inversion en la pequena y me-
diana empresa en América Latina”, 1991, Fernari-
do Lleras de la Fuente, "El leasing y su desarrollo
en Colombia”, 1982

En 1970, uno de los bancos extranjeros radicados
en Colombia cred la primera sociedad de leasing
llamada Citycol

Decreto 148 de 1979

El Decreto 2920 de 1982 prohibid la captacion di-
recta del publico lo cual llevd a una doble
intermediacion

Equivalente al 10% del canon. Decteto 3541 de
1983

Ley 74 de 1989
Ley 45 de 1990.

Decreto 2913 de 1991 con aplicacion a partir de
1992 y Ley 6 de 1992

Ley 35, enero 5 de 1993

Definicion que surgid en la convencion celebrada
por Unidroit en Ottawa en 1988.

El termino se aplica para designar el acto juridico
por el cual una persona cede temporalmente a otra
el uso de un bien,

Aunqgue no siempre las opeciones de compra son el
10% delvalor del bien, a diciembre de 1994 el valor
de las opciones era de $143.345 millones, el 8.5%
delvalor de los bienes dados en leasing ($1.677.791
millones)

16

9

Decreto 1799 de 1984

Con la Ley 35 de enero 5 de 1993 se obliga su con-
versién con un ano de plazo

Decreto 2913 de 1991 con aplicacion a partir de
1992 y Ley 6 cde 1992

Para las entidades que se convirtieron existe plazo
hasta abril de 1996 para acreditar el capital reque-
rido para constituir una compania de linanciamiento
comercial en 1992, $1 802 millones. Para las com-
panias de financiamiento comercial existentes con
anteriondad a la Ley 35 de 1993 se debe acreditar
un capital de $1.839 millones en 1985 y para la cons-
titucion de nuevas companias $3.578 millones. Cir-
cular 26 y Carta Circular 69 de 1993 de la
Superintendencia Bancaria

Los activos improductivos en las entidades de cré-
dita se mide con base en el saldo del crédito venci-
do, En las compafias de leasing se calcula sobre
el monto de canones vencidos.

Con la Circular 49 de 1992 de la Superintendencia
Bancaria la depreciacion se calculaba con base
en los dias del conlralo transcurridos, La Circular
BO de 1994 igualmente cambia la metodologia de
depreciacion afectandose de manera diferente el
gasto.

Por medio de la Circular 97 de noviembre de 1994
expedida por la Superintendencia Bancaria se
cambia la metodologia de depreciacion de los bie-
nes dados en leasing. La intencion es evitar que
los bienes dados en leasing. por efecto de la apli-
cacion de los ajustes por inflacion, reflejen algun
tipo de utilidades realizadas debido a que eslos
bienes estan prometidos en venta. El sector calcu-
la el impacto de la norma en § 45,000 millones so-
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21

22

24

bre las utilidades. "Integracion Financiera”, agos-
to de 1894,

Ingresos financieros menos gastos financieros como
proporcion del activo promedio

Se ha escogido este sector para comparar, debido
a gue &l sector bancario cubre diferentes areas en
el destino de los créditos, mientras gue las demaéas
entidades de crédito conservan su especialidad

Su contribucion al crecimiento de la economia de-
pendera de si esle crecimiento es de consumo o
de trabajo, carga'y pasajeros, ademas del grado
de renovacion tecnoldgica que se esté dando al par-
que automotor.

La Resolucion 54 de 1992 del CONPES establecio
las actividades que tienen ese caracler y son las
pertenencientes a los sectores primario, manufac-
turero y de prestacion de servicios, quedando en
este ultimo, entre otros, transporte, ingenieria,
hoteleria, turismo, salud,

Decreto 913 de 1993, articulo 4

Codigo de Aduanas, articulos 222 a 224, Decreto
1909 de 1992, Resolucion 371, 408 y 473 de 1992,

REFERENCIAS

27

28

29

30

3

Se puede descontar en el impuesto a la renta el IVA
cancelado en la nacionalizacion de bienes de capi-
tal y de computacion, siempre que exista la opcion
irrevocable de adquisicion, para que el usuario ten-
ga derecho al descuento. Ley 6 de 1892 art.20

Conceplo de la Aduana No. 58 de 1993 y Decreto
840 de 1991

Resolucién 21 de 1993, art 10 J D.B.R. Resolucian
7 de 1994 y 7 de 1995,

La Resolucion 21 de 1993, modificada por la 22 de
1994, exige que para el registro de operaciones de
créditos en moneda extranjera cuyo plaze para el
pago lotal del capital sea inferior a 60 meses, de-
bera constituirse un deposito en el Banco de la Re-
publica. el cual varia dependiendo del plazo de la
financiacion

Los activos ponderados por riesgo deben equiva-
ler maximo a 11 veces el patrimonio técnico ade-
cuado

En el computo de activos de riesgo a patrimonio
tecnico los bienes dados en leasing ponderan por
el 80%. lo que se convierte en una ventaja frente a
entidades como bancos, corporaciones financieras
y comparias de linanciamiento comercial

Fedeleasing, Aspectos Generales del Leasing en Colombia, 1994.

. Fedeleasing, Manual del Leasing Internacional, 1993
. Fedeleasing, Boletines. Varios numeros.

. Nueva Frontera. Varios numeros.

. Integracién Financiera Varios numeros

. Asobancaria, Sistema Financiero Colombiano, 1992

. Santiago Madrifan, Ei Leasing en Colombia, 1985.

Asociacion Bancaria, Macroeconomia, Mercado de Capitales y Negocio Financiero, 1988

. Unidad Técnica, Banco de la Republica. Documentos sobre el Leasing.
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ANEXO 1

Cuadro 1
Indicadores C.F.C. especializadas en Leasing

Indicador 1992 1993 1994
Diciembre Diciembre Diciembre
Total Activos (Millones de $) 338.838 719,666 1.480.527
Crecimianto (%)
Activo nd. 112,39 105,72
Patrimonio n.d. 84,78 56,55
Patrimonio sin valor. nd na 55,72
Riesgo (%)
Activo Improductivo 1/ 0.80 1,60 0,95
Exposicion del Patrimonio 2/ 4,28 9.21 7.08
Endeudamiento (veces) 3/ 3,94 4,68 6.46
Active de riesgo (veces) 4/ nd n.d 5,00
Rentabilidad (%)
M.0.B./ Activo promedio 6.83 2,02 -4.55
Rentabilidad del Activo 5/ 6,83 8,76 485
Rentabilidad Patrimonio 6/ 3376 62,67 34.16
Eficiencia (%)
Eficiencia laboral 1.06 1,30 1.25
Eficiencia Administeativa 7/ 203 1.78 9,03
Eficiencia Administrativa y taboral 3.09 3,08 10,28

n.d. No dispontble

n.a. No aplica

1/ Arrendam. Venc. +3 Meses / Total activo

2/ Arrendam, Venc. «3 Meses / Patrimonio total

3/ Total pasivo/ Patrimonio total

4/ Activos de riesgo /Patrimonio técnico

5/ Utilidad acumulada/ /Activos promedios

6/ Util. Acum, (Patr.t-1- Boceas. t-1 + Patrt - Boceas.t - Util. Acum.) Prom

7/ No incluye los gastos laborales, ni depreciacion por Leasing

Fuente: Balances, Subgerencia de Estudios Econdmicos. Banca de la Republica
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Cuadro 2

C.F.C. especializadas en Leasing
Indicadores a nivel de entidad
Diciembre de 1994

Entidad T.Activo Variacion anual (%) Riesgo (%)
(Millones de $)) Activo Patrimonio Activos Expos. Endeudamiento
Impr. 1/ Ptrimenio 2/ 3/
Suleasing 1 183548 36 66,47 32 3899 6 0,03 5 0,25 28 674
Colmena 2 125423 200 10240 21 5618 30 0,94 38 13.80 40 1312
Aliadas 3 79449 7 14683 19 5845 35 1,30 39 1994 41 14,07
Occidente 4 71328 27 87,61 N 39,09 25 0,76 32 918 38 9,71
Colpatria 5 63476 9 14106 34 364 10 0.21 10 1.32 16 4,60
Ganadern 6 60721 29 83,02 35 2805 42 339 42 37,45 36 8,61
Valle 7 59327 24 92,58 13 7284 9 0.21 1 1.66 23 6.07
Progreso 8 56155 28 8420 36 2676 12 0.25 14 249 35 813
Capital 8 50430 4 186,16 4 11215 17 0.44 29 7.59 43 20,06
Bolivar 10 50439 17 11263 33 3827 15 0.43 19 3.42 26 6.44
Grancolombiana 11 43344 6 15332 2 15099 34 1.15 37 11,84 3 7.73
Fénix 12 40015 35 71,78 29 40,55 39 247 34 10,08 5 320
Crédita 13 39527 10 13380 17 6050 33 112 36 10.49 29 691
Superior 14 35538 5 17830 1" 7533 26 0.78 28 6.66 32 7.90
Pacitico 15 34397 11 118,48 10 79.58 16 044 22 474 37 9.07
Citibank 16 28.826 18 106,40 25 4585 2 0,00 2 0.00 12 3.96
Fesleasing 17 2ian 26 89.27 12 7302 40 282 40 2087 27 6.55
Adnileasing 18 23765 L8| 0,00 a4 0.00 5 0.02 7 0,33 39 11.95
Selfin 19 23.687 21 102.11 27 4335 13 0.3 16 277 30 7.0
Santander 20 23215 34 74,63 14 6689 29 0,93 26 5.78 14 422
Union 21 23185 12 1en 40 479 19 0.48 33 9,25 42 1717
Internacional 22 21869 22 9582 8 9715 24 0.73 25 B 25 6.39
B.CA 23 20966 38 52,49 30 3996 23 0.68 17 290 3 250
Comercio 24 20516 19 10349 20 5736 7 0.04 6 0,26 15 433
Boyaca 25 20373 23 9455 38 2304 27 0,80 18 3.40 9 3.67
Porvenir 26 19312 37 62,11 16 6120 14 0,39 13 246 17 473
Arfin 27 19.006 39 51,64 37 2344 4 319 4 2409 20 5.68
Caldas 28 18.840 3 80,96 23 472 31 0.96 23 509 13 4,05
Golvalores 29 18217 1 348N 24 4626 11 0,23 9 1,29 33 8.03
Mundial an  17.893 13 11565 22 5390 20 0.48 20 3,58 24 6,12
Desarrolio N 16.093 15 11426 6 104,64 22 0,65 15 2,69 7 333
Patrimonio 32 15563 2 31734 18 5987 18 0.46 12 2.41 19 515
Call 33 15467 16 11351 5 10964 28 092 30 7.61 22 5.80
Carvajal 34 14.308 42 0,00 42 0.00 3 0,00 3 0,00 6 321
Transleasing 35 14242 3 24693 3 13805 37 1.45 35 10,09 34 8.04
Bogota 36 13.481 33 74,74 9 827 32 1,04 24 518 1 392
Todoleasing 37 13173 40 4181 39 1079 43 an 43 65.09 18 490
Andina 38 12839 25 9nn 28 4321 38 2,09 3 876 4 298
Euraleasing 39 11846 32 79,27 7 10459 8 0,09 8 0,54 1 389
Equileasing 4 10392 8 14140 26 44 21 0,64 27 437 21 568
Multileasing 4§ 9190 30 82.41 15 8533 36 1,43 27 6,43 8 334
Popular 42 7,945 14 114,86 1 154,70 1 0,00 1 0,00 2 233
IFl 43 5831 43 0,00 43 0.00 4 0.00 4 0,00 1 0.54
Total 1.480.527 105,72 56.55 0.90 7.08 6,46

1/ ArrVenc + 3 meses/Canon. x, recibir

2/ ArtVenc, + 3 Meses/Patrimonio

3/ Total pasivos /Patrimonio. En vecas

4/ Como Participacion del activo promedio

5/ Utilidad acumulada/Activo Promedio

6/ Util Acum. (Patrt-1- Boceas t-1 + Patrt - Boceas t- Util Acum.) Prom

7/ No Incluye efecto Depreciacion.

8/ Incluye Gtos. Lab, y de Admon.

Fuente Balances Subgerencia de Estudios Econdmicos, Banco de fa Repdblica
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Mob
4/

-6.72
-8,36
-0.66
-3.72
-3.40
-10,34
-0.47
-9.,57
6,72
-2.61
-4,60
-1.18
5,57
-1.87
4,75
-0.22
-4,09
-4.54

0,61
-9.65
-5,96
-1,39
3,15
-3.16
2,84
7,57
-0.05
2,10
-5.01

2,55
2.79

0.30

-4.23
-1,53
-9,49
-1.08
-5.12
-6.41
3.97
-3.71
1,08

-4,55

Rentabilidad (%)
Activo
5/

29 410
32 3.83
5 842
8 7,48
25 4,56
43 -0.61
7 7.84
41 1,30
37 2,28
13 5.50
18 5,14
14 5.38
26 433
15 5,29
31 3.87
19 5.09
1 5,88
33 2.89
28 4.30
1 10,78
39 2.0
10 6.28
9 6,90
12 5,63
30 4m
16 5,26
27 432
4 8.47
34 2,64
24 4,75
6 8.03
36 232
3 9.38
42 0,98
23 477
17 5.20
21 497
20 5.00
22 478
38 213
2 10,72
35 2.38
40 1,42
4.85

Patrimonio
6/

21 30,98
10 4843
1 135,70
3 80,14
33 21,29
43 -4.44
5 63.97
40 9,70
13 4218
19 34.26
6 56,24
N 21,69
22 30,89
12 43,61
15 40,82
32 21,29
1 44 83
7 54,60
20 31.44
4 67,25
29 25,10
8 5313
30 241
25 28,86
35 16.20
16 40,46
24 29.03
14 40,99
36 16,18
23 30,74
18 34,96
38 10,85
2 80,18
41 413
17 40,01
28 27,02
26 28.04
34 18,50
27 2719
37 11,51
9 48.81
39 10,54
42 3,46
3416

Laboral

0,83
0.88
1.35
1.31
1,20
0.56
1.07
1,14
0.88
118
1,52
1,63
1.69
1,06
141
0.30
1,03
0,79
1,53
1,51
1.51
1,00
1,72
1.3
2,16
1,37
1,75
1,52
1,67
2.19
1,86
213
1,10
1.24
1,23
218
2.2
2,28
2.04
1,83
1,76
2,43
1,77

1,25

Eficiencia (%)

Adman.
7/

4 147
38 18,30
31 15.13
40 20,07
34 16,73
30 14,40
13 215

8 1,80
19 2.60
43 20,97
33 15,73
16 237

3 1.46
17 237

9 1.80

1 1,13
36 179
29 10,44
39 19,16
12 1.97
42 20,59
35 1761
21 274

6 1.54
24 2,76
32 15,38
37 18.05

5 1,53
10 1,85
23 2,75
26 313
25 278
14 2,25

7 1,69
27 335
28 4,55
41 20,53
22 2,74
15 2,33
1 1,95
20 272
18 246

2 146

9,03

Total

8/

23
19.18
16,48
21,37
17.93
14,97

321

2,94

348
22,16
17.25

400

315

343

322

1.43
18,94
11,23
20,69

348
2211
18.61

4,46

285

492
16,74
19,80

3.06

352

494

499

491

3.35

292

457

6,73
22,74

503

438

378

448

4,89

323
10,28
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Cuadro 3

C.F.C. especializadas en Leasing 1/
Datos basicos del balance

Saldos {Miilones de pesos) Participacion (% sobre. Acl.) Variaciones (%)
Aclivo Dic/92 Dic/93 Dic/94 Dic/92 Dic/93 Dic/94 Dic93/Dic2  Dic34/Dic93
Disponible 4.852 9694 40.164 1.35 1.35 2.7 111,57 34 .32
Interbancario 0 962 6.465 0,00 0,13 044 100,00 571,99
Inversiones 3107 3220 72.846 0,92 0,45 4,92 3,63 2.152,30
Cartera de Crédito 0 3.832 35.439 0.00 0,53 239 100,00 824,82
Aceptaciones 0 0 1.375 0.00 0.00 0,09 na na
Cuenta por cobrar 15.015 33.176 88.539 4,43 4,61 5.98 120.95 136,88
BRP 0 385 395 0,00 0,05 0.03 100,00 2,69
Activos Fijos 204917 619.505 1.118.842 87,04 86,08 75.57 110,06 10,60
Otros Activos 21.216 48.892 116.462 6.26 6,79 7.87 130,45 118.20
Total Activo 338.838 719.666 1.480.527 100,00 100,00 100,00 112,39 135,72
Contingentes 2/ 367.634 836.276 1.568.957 108,50 116,20 105,97 127,48 37,61

n.a. No aplica.
1/ Sistema a Dic/92 con 45 entiddes, a Dic/93 con 41 entidades, y & junio y Dic/94 con 43 entidades.
2! Corresponde a los r.anones por recibir.

Fugnie: Baldnces, SGEE. B.R
Cuadro 4
C.F.C. especializadas en Leasing 1/
Datos basicos del Balance
Saldos (Millones de pesos) Participacion (% sabre. Act.) _ Variaciones o)
Pasivo y Patrimonio Dic/S2. Dic/93 Die/94 Dic/92. Dic/93 Dic/84  Dic83/Dic92 Dict4/Dicd3 |
Depositos y Exig 0 51.888 925178 0.00 7.2 62,49 na na
CDT 0 51,884 885.890 0,00 7,21 59.84 na na.
Dep. Ahorros 0 0 0 0.00 0.00 0.00 na na.
CDAT 0 0 0 0,00 0,00 0.00 na na
Serv, de Rec 0 0 0 0.00 0.00 0,00 na na
Otros 0 4 39.288 0.00 0.00 2,65 na na
Interbancarios 0 450 2.005 0.00 D.06 0.4 100,00 36,57
Aceptaciones 0 0 1.375 0.00 0.00 0.09 na na.
Cred.de Bancos 224048 456.289 228177 66,12 63,40 1541 103.66 -9 .99
Otros Pasivos 46.222 79171 121.642 13.64 11,00 8.22 7128 i3.65
Pasiv. Est. y Prov nd 5.169 3.801 na 0,72 0.26 na. -546
Total Pasivos 270.270 592 967 1.282.178 79.76 8239 86,60 119,40 16,23
Capital pagado 25.655 49.568 97.785 7.57 6.89 6,60 2321 w7
Reservas 11.305 23.476 42,617 334 3,26 2,88 107.66 1,53
Superavit nd. 1521 3426 na 0,21 023 na 115,27
Reval. del Patrimonio n.d. 15.026 25.956 n.a. 2,09 175 na. 2,74
Boceas nd. 931 908 na 0.13 0.06 na. 245
Resuitados Ejerc. Ant. nd. (554) 1746 na -0.08 012 na. 45,12
Resultados Ejercicio n.d. 36.731 25910 na 510 1,75 na. -9,46
Total Patrimonio 68.568 126.699 198.349 20,24 17,61 13,40 84,78 B,55
Tot. Pas.+ Patr. 338.838 719.666 1.480.527 100.00 100.00 100.00 112.39 1(5.72

n.d. No disponible
n.a. No aplica

1/ S:starr;a a Dic/92 cgfg 45 entidades, a Dic/93 con 45 entidades, v a junio y Dic./94 con 43 entidades
Fuente: Balances, SGEE B R
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Cuadro 5

C.F.C. especializadas en Leasing 1/
Datos basicos del P. Y G.

Saldos (Millones de pesos) Participacion (% sobre. Act. Prom.) 2/ Variaciones (%)
PYG. Dic/92 Dic/93 Dic/94 Dic/92 Dic/93 Dic/94 Dic93/Dic92 Dic94/Dic93
Ingr. Financieros 138.275 320.985 629.039 40,81 60,65 57,80 132,14 95,97
Egr. Financieros 36.405 86.824 206.148 10,74 16,41 18,94 138,49 137.43
M.FB. 101.870 234.161 422 891 30,06 44,24 3886 129,86 80,60
Otr. Ingr. Oper. 0 495 606 0,00 0,09 0,06 na. 22 48
Gtos. Lab. y Adman. 96.322 223.942 472.969 28,43 423 43 46 132,49 111,20
Gtos. de Per. 3.587 6.883 13.647 1.06 1,30 1,25 91,91 98,27
Gtos. Admon. 92.736 217.059 459,322 27.37 1.0 4221 134,06 111.61
M.0.8. 5547 10.714 -49.472 1.64 2.00 -5,00 93,15 -561.75
Provistones -1.230 -2.423 -2.677 -0.36 -0.46 -0,25 97,04 10,49
M.O.N 4.317 8.291 -52.149 1.27 i g -4,79 92,04 -728,99
Ingr. No Oper. Netos 5.053 6418 7.388 1,49 1.21 0.68 27.01 1511
Otros Egresos 390 7.836 480 0,12 1,48 0,04 1.909,23 -93,87
Ajust. Inflacion 17.650 49.895 107.242 521 943 9.85 182,69 114,93
Utilidad Bruta 26.630 56.768 62.000 7,86 11,00 6,00 11317 9,22
Impuesto 3479 10,399 9.197 1,03 1.96 0,85 198,93 -11,56
Utilidad Neta 23.152 46.369 52.803 5,83 B.76 4.85 100,28 13.88

n.a. No aplica
1/ Estados financieros acumulados. El sistema a Dic/92 con 45 entiades, Dic/93 con 41 entidades. y a junio y Dic./94 con 43 entidades.

2/ En Dic./92 sobre Total Activo ¥ el resto de periodos sobre Activo Promedio
Fuente: Balances SGEE. BR
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Cuadro 6
C.F.C. especializadas en Leasing
Datos basicos del Balance
Diciembre de 1994

Activa Suleas. Colm. Aliad. Occid. Colp. Ganad.  Valle Progr. Capil.  Boliv. Granc. Fénix  Créd. Super. Pacil.
(Millones de §)

Disponible 3290 4453 1709 1916 1004 1459 763 1310 1975 1329 726 73 969 1217 755
Interbancarios 0 1500 0 1000 300 0 0 255 200 0 0 0 0 0 0
Inversiones 4429 7510 450 2737 5413  6.873 587 1441 3383 2304 639 10385 1221 1634 2790
Cartera de Créd 932 299 0 0 0 0 1437 206 3264 708 0 5133 584 1413 1061
Aceptaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 1375 0 0 0 0 0 0
Cuentas por cobrar 8801 6828 5365 5154 5426 4812 5853 2081 4250 4527 4184 698 1724 1971 1493
BR.P 75 0 14 0 6 i} 0 0 0 6 0 8 0 0 0

Activos Fijos 153980 95427 55029 55970 48120 42468 47548 48212 29795 39668 35216 29551 31432 24991 24181
(Otros Actives 12041 9405 12872 4551 3207 5110 3440 2651 6247 1897 2579 2789 3585 4313 4136
Total Activo 183.546 125423 79449 71328 63476 60721 59327 56155 50490 50439 43344 40015 39527 35538 34.397
Contingentes 1/ 203419 131090 80841 80461 70939 69871 65926 60442 40944 53652 51072 38919 46891 34059 3669

Activo Suleas.  Colm.

Aliad.  Occid.  Colp. Ganad.  Valle Progr. Capit.  Bollv. Granc. Fenix  Créd. Super. Pacif.

(Par./Act.) (%)

Disponible 178 35 215 269 1,58 240 129 233 ki 263 168 183 245 343 219
Interbancarios 000 120 000 140 047 000 000 045 040 000 000 000 000 000 000
Inversiones 24 599 573 384 858 1132 099 257 670 457 148 259 309 480 811
Cartera de Créd 0,51 D24 000 000 000 000 192 037 646 140 000 1283 150 398 309
Aceptaciones 000 000 000 000 000- 000 000 000 272 000 000 000 000 000 000
Cuentas por cobrar 4,80 5.44 6.75 7.23 8.55 7.92 9.87 n g42 8,98 8,65 1,74 436 555 43
BRP po4 000 002 000 00 000 000 000 000 00 000 020 000 000 000

Activos Fijos 8389 7608 6926 7847 7581 6994 BOM4 B5B5 5901 7665 8125 7385 7952 7032 704
Otros Activos 6.56 750 16,09 6,38 5,05 842 5,80 472 1237 3.76 595 6.97 907 1214 1202
Total Activo 100.00 100.00 100.00 100.00 100,00 100.00 10000 100,00 10000 10000 100.00 10000 100,00 100.00 100.00
Contingentes 1/ 110,83 10452 101,75 11280 1176 11507 11112 10763 81090 10637 11783 9726 11863 9584 10667

Activo Suleas. Colm. Aliad. Occid. Colp. Gamad. Valle Progr. Capil. Boliv. Granc  Fenix  Cred. Super. Pacil.
Cracim. Anual (%)

Total Activo 6647 10240 14583 8761 14106 8302 9258 8429 18616 11263 15332 7178 13380 17830 11848

1/ Corresponde a cananes por recibir.
Fuante Balances SGEE B.R
\
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Cuadro 6 (continuacion)
C.F.C. especializadas en Leasing
Datos basicos del Balance
Diciembre de 1994

Activo Citi. Fes  Andil.  Selfin  Sant.  Unién  Inter. B.C.A. Comerc. Boy. Porv.  Adin  Caid.  Colv. Mund.
(Millones de §)
Dispanitie 130 1465 1.046 691 542 B10 1584 193 524 275 328 935 380 958 1.087
Interbancarios 1.330 0 0 0 0 0 0 0 0 120 0 0 1000 0 100
Inversiones 3600 616 250 1224 1 1028 1.080 595 621 766 378 823 571 3754 B®W
Cartera de Créd 0 318 268 2478 N5 71 24 0 195 74 0 10 554 2520 201
Aceptaciones ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Cuentas por cobrar 2.029  1.302 920 m 775 1.537 m 843 402 2663 859 1482 1395 1213 433
BRP ] o 0 ] 0 48 0 0 0 0 ] 105 0 0 0
Agctivos Fijos 20861 19528 18830 17599 20624 17791 15850 19102 17825 14490 16345 13826 13201 8487 14035
Otras Activos 877 4083 2451 994 958 1963 2560 233 949 1985 1402 1726 1740 1286 1.343
Total Activa 28826 27311 23765 23687 23215 23185 21869 20966 20516 20373 19312 19.006 18840 18217 17.893
Contingentes 3/ 27874 26781 33641 26130 27717 24653 23247 25619 24251 18451 21154 21460 19841 11520 18590
Activo Citi.  Fes Andil. Selin  Sant. Unién Inter. B.CA Comerc. Boy. Porv. Adin  Cald.  Colv. Mund.
(Par./Acl.) (%)
Disponible 045 536 440 292 24 ase T 0.92 255 1,35 1.70 492 202 52 608
Interbancarios 4,61 D00 000 000 OO0 000 000 000 000 039 000 000 53 000 056
Inversiones 1249 225 108 517 000 443 494 284 303 376 19 433 303 2061 387
Cartera de Créd 0,00 1.16 113 1046 13 003 017 000 095 036 000 058 294 1383 113
Aceptaciones 000 000 000 pge 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Cuentas porcobrar 704 477 387 296 1M 663 358 402 196 1307 445 780 740 666 242
BRP 000 000 000 000 000 021 000 000 000 000 000 05 000 000 000
Activos Fijos 7237 7150 7924 7430 B8B4 773 7248 9111 B6B8 7112 B4B3 7274 T0O07T 4659 7844
Otros Activos 34 1485 1032 420 413 847 1170 1 463 974 726 908 823 7068 75
Total Activa 10000 100,00 10000 10000 10000 100.00 10000 10000 100.00 10000 100.00 10000 10000 100.00 100.00
Contingentes 1/ 96,70 9806 1415 11031 11939 10633 10630 12219 11820 9057 10954 11291 10531 63,24 103.90
_lclm Citi. ) Fes  Andil.  Seifin  Saml. Union  Inter B.C.A. Cum_err.._ d 8_91 I;oru. lrli;I Cald.  Colv. Mund. .
Crec. Anual (%)
Activo 10640 89.27 na. 10211 7463 11811 9582 5249 10349 9455 6211 5184 BOB6 34891 11565
n.a. No aplica
1/ Corresponde a canones por recibir.
Fuenta Balances SGEE, BR
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Cuadro 6 (conclusion)
C.F.C. especializadas en Leasing
Datos basicos del Balance

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.

Diciembre de 1994
Acivo  Desa.  Patr.  LCali Carv. Trans. Bog. Todo  And.  Eur. Equil. Mull Popul. IFl Total
(Millones de §)
Disponible 407 484 350 799 704 516 296 858 272 478 258 162 26  40.164
Interbancarios 0 550 110 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 6465
Inversiones 422 409 541 BOI0 490 281 624 186 4 349 5% 261 200 72846
CateradeCréd 2944 1067 363 7201 609 0 B0 19 0 238 679 68 0 35430
Aceptaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 ] 0 0 0 1.375
Cuentasporcobrar 1285 1064 871 106 478 461 1038 720 123 559 600 234 506 88530
BRP 39 0 0 0 0 () 0 2 ¢ o0 0 o 395
Activos Fijos 9693 10168 12143 52 8719 10504 9603 10475 10994 8171 6524 6831 5006 1116842
Otros Activos 1303 1820 1090 50 3242 1719 1209 581 452 507 602 390 92 116462
Total Activo 16093 15563 15467 14308 14242 13481 13173 12839 11846 10332 9190 7.045 5831 1480527
Contingentes1/ 15440 13361 18,855 0 10971 13704 15955 13554 14526 10597 9479 8968 7401 1568957
Active Desar.  Patr.  LCali Carv. Trans. Bog. Todo. And.  Eur Equil. Mul. Popul.  IFI Total
(Part. JAct.) (%)
Disponible 258 31 227 558 495 383 225 668 229 460 281 204 045 271
Interbancarios 000 358 071 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 044
Inversiones 262 263 350 4201 344 209 474 145 003 335 572 328 343 492
CaneradeCréd. 1820 685 234 5096 427 000 266 015 000 229 739 085 000 2,39
Aceptaciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 000 000 000 00O 0,09
Cuentasporcobrar 799 684 563 074 336 342 788 560 104 538 653 294 868 59
BRP 024 000 000 000 000 000 017 000 001 000 000 000 000 0,03
Activos Fijos 8023 6534 7851 037 6122 7791 7290 8159 9281 7862 7100 8598 8585 75,57
Otros Activos 810 1170 705 035 2276 1275 940 453 38 575 655 491 159 7.87
Total Activo 10000 10000 10000 10000 10000 10000 100,00 10000 100,00 100,00 100.00 10000 10000 100,00
Contingentes 9594 8585 12191 000 7704 10185 12112 10557 12262 10197 10315 11287 12693 10597
Activo Desar.  Par.  LCali Carv. Trans. Bop. Todo. And.  Eor Equil. Mul. Popul. 1Ml Total |
Grecim. Anual (%)
Activo 11426 31734 11351 na 24693 7474 4181 9171 7927 14140 8241 11486 na 105,72
n.a, No aplica
1/ Corresponde a canones por recibir
Fuante: Balances SGEE, R
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Cuadro No. 7
C.F.C. especializadas en leasing
Datos basicos del Balance
Diciembre de 1994
Pasivoy Patr.  Suleas. Colm. Aliad. Occid.  Colp. Gamad. Valle Progr. Capit. Boliv. Granc.  Fénix  Créd. Super. Pacit
(Millones de $)
Dpsitosy Exig, 102413 76926 66805 36264 36008 45279 24850 36730 39337 26900 24705 23719 27653 27.149 28.489
Interbancarios 0 0 0 0 0 0 700 0 0 0 0 250 0 0 0
Aceptaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 1375 0 0 0 0 0 0
Créd. de Bancos 43857 27.178 3373 19685 11032 5881 20371 7899 4258 14329 9816 3080 4.269 164 0
Otros Pasivos 13821 12176 3971 7910 5103 3217 5009 5285 3109 2422 3854 3422 2592 3987 249
Pasv. Est. y Pr 263 260 28 811 0 2 0 89 13 g 2 17 17 245 0
Total pasivos 159,823 116540 74177 64660 52143 54404 50939 50002 48003 43660 38377 30489 34531 31545 30980
Capital Pagado 2988 4028 2825 3199 5026 6793  456. 4088 1324 4346 1957 2611 2857 2158 1701
Reservas 11308 4562 1269 2263 2498 482 3443 484 59 1115 1182 3399 255 125 129
Superdvit 82 193 0 8 3 567 0 0 0 0 2 473 0 0 180
Reval delPatr. 3329 1461 334 3ie 1804 460 @8 101 265 1129 640 1358 672 491 308
Boceas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 908 0 0 0 0
Res. Ejerc. Ant. 0 0 0 0 1746 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Res. Ejerc. 6018 (1.362) 843 810 256 (1.984) 3561 570 749 190 59 1686 1212 1225 1009
Total Patr. 23725 8882 5272 G658 11333 6318 8388 6153 2397 6779 4967 9527 4996 3904 3417
Total Pas; + Pat. 183548 125423 79449 71328 63476 60721 59327 56155 50490 50439 43344 40015 39527 35538 34397
| PasivoyPatr.  Suleas. Coim. Allad. Occid. Colp. Ganad. Valle Progr. Capit. Boliv. Granc. Fénix  Créd. Super. Paci.
{Par./AcL.) (%)
DpsiosyExig 5580 6130 8400 5084 5673 7457 4100 6541 7791 5333 5700 5028 6996 7639 6282
Inferbancarios 000 000 000 000 000 000 118 000 000 000 000 062 000 000 000
Aceptaciones 000 000 000 000 000 000 000 000 272 000 00D 000 000 000 000
Créd deBancos 2389 2167 425 2760 1738 968 3434 1407 843 2841 2265 770 1080 046 000
Dtros Pasivos 724 971 500 109 804 530 B44 941 B16 480 889 B55 656 1122 724
Pasv. Esty Pr 014 021 003 114 D00 005 000 016 003 002 000 004 004 068 000
Total Pasives 8707 9292 9336 9067 8215 B9B0 8586 8904 9525 6656 BBS4 7619 B736 8876 90.06
Capital Pagado 163 321 356 449 792 1198 077 728 262 862 452 652 723 606 494
Reservas 616 364 160 317 39 079 58 08 012 221 273 849 065 035 038
Superavit 004 015 000 001 000 093 000 000 000 000 051 118 000 000 052
Reval del Par 1,81 161 042 053 284 076 15 180 052 224 148 339 170 138 116
Boceas 000 000 000 000 000 000 000 OO0 0OD 000 210 D00 000 000 000
Res. Ejerc. Ant. 000 000 000 000 275 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Res. Ejerc 328 100 106 114 040 327 BO0O 102 148 308 014 421 307 345 283
Total Patr, 1293 708 664 933 1785 1040 1414 1096 475 1344 1146 2381 1264 1124 994
Total Pas, « Pat 100,00 100,00 100,00 100.00 10000 10000 10000 10000 10000 100,00 10000 10000 10000 10000 100.00
PasivoyPatr.  Suleas. Colm. Aliad. Occid.  Colp. Gand.  Valle Progr. Capit. Boliv. Granc. Fénix  Créd. Super. Pacif.
Crecim. Anual (%)
Total Pasivo 7150 10707 15701 9459 18926 9263 9627 9519 19122 13201 15363 8459 15035 20066 12383
Total Patrimonic 3899 5618 5845 3909 3644 2805 7284 2676 11215 3827 15099 4055 6050 7533 7958
Fuente Balanges, SGEE, B R
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C.F.C. Especializadas en leasing
Datos basicos del Balance
Diciembre de 1994

Pasivo y Patr. Citi. Fes  Andil. Selfin.  Sant. Unidn  Inter. B.C.A. Comerc. Boy. Porv.  Adin  Cald.  Colv. Mund.
(Millones de §)

Dpsitos, y Exigib.  1.700 19738 18.049 16.347 14530 18414 17005 6925 12070 11393 11.140 13765 12817 13636 11.962
Interbancarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 50 0 0 650 0
Aceptaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Créd. de Bancos 19,108 690 1637 1817 2184 1946 587 5031 2287 1162 2022 450 828 824 970
Otros Pasivas 1838 3085 2149 2554 2007 1548 1248 2762 2205 3444 2510 1908 1262 1039 2450
Pas. EstL.y Pr. 375 181 94 12 45 0 67 254 13 14 222 39 202 49 0
Total Pasivos 23020 23694 21929 20730 18766 21909 18908 14971 16664 16014 15043 16162 15108 16198 15.381
Capital pagado 45 3116 1591 2250 2045 1337 2313 2536 1976 2499 2885 1840 1695 1207 1517
Reservas 3.070 255 90 2 4an 176 19 881 47 544 204 775 561 198 115
Superavit 159 1 0 0 0 0 233 4 0 0 0 179 0 43 0
Reval. del Patr 1,533 217 106 457 549 106 159 1531 540 701 196 166 554 306 352
Boceas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Res, Ejerc. Ant 0 0 0 ] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Res. Ejer 1.000 29 48 200 1445 (342) 60 1043 865 615 85  (116) 921 264 528
Total Patr. 5806 3618 1836 2957 4449 1276 2951 5995 3852 4359 3369 2844 3732 2018 2512
Total Pas. « Palr. 28826 27311 23765 23687 23215 23185 21869 20966 20516 20373 19312 19006 18840 18217 17.893
Pasivo y Patr. Citi. Fes  Andil. Selfin.  Sanl.  Union  Inter. B.C.A. Comerc. Boy. Porv. Ain  Cald.  Colv. Mund.
(Par./Aet.) (%)

Dpsitos y Exig 590 7227 7595 6901 6259 7942 7776 3303 5883 5592 5768 7243 6803 7485 6685
Interbancarios 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,26 0,00 0,00 357 0,00
Aceptaciones 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 000 000
Créd. de Bancos 66,29 252 6,89 7.67 941 839 269 2400 1114 570 1047 237 439 453 542
Otros Pasivos 637 1,30 904 1078 865 6.68 571 1317 11,18 1691 1300 10,04 6.70 571 1389
Pasv. Est. y Pr 1,30 0.66 0.40 0,05 018 0,00 0.31 1.21 0.06 0,07 1.15 0,20 1,07 027 000
Total Pastvos 7986 B675 9228 8751 B0B4 9449 8646 7141 B122 7BE0D 8255 B504 BO1S BBO2 8596
Capital pagado 016 14 669 9,54 8.81 576 1058 1210 963 1227 14%4 9.68 9.00 662 848
Reservas 10,65 083 0,38 093 1,17 0,76 090 420 230 267 1,05 408 298 109 064
Superdvit 0.55 0.01 0,00 0,00 0,00 0,00 1,06 0,02 0,00 0.00 0,00 0.94 0.00 024 000
Reval de Palr. 532 0,79 0,45 193 2,36 0.46 073 730 263 344 1.0 087 294 168 197
Boceas 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 0.00 000 0,00
Resul. Ejer. Ant, 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 000 000
Resul. Ejercicio 347 01 020 0.09 622 -148 0.28 497 421 3.02 044 0H 4,89 145 295
Total Patr 2014 13,25 772 1249 1917 551 1354 2859 1878 2140 1745 14% 1981 1108 1404
Total Pas. « Patr. 100,00 100,00 10000 10000 10000 10000 10000 10000 100.00 100.00 10000 100,00 100,00 100,00 100,00
Pasivo y Patr. Citi. Fes  Andil. Selfin.  Sant. Union  Inter. B.C.A. Comerc. Boy. Porv.  Arfin  Cald.  Colv. Mund.
Crecim. Anual (%)

Total Pasivo 13054 9202 na 11466 7657 13278 9561 5816 11829 131,11 6230 5825 9168 504,87 130,78
Patrimonio 4585  73.02 na. 4335 6689 479 9715 3096 5736 2304 61,20 2344 4721 4626 5390
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Cuadro 7 (conclusion)

C.F.C. especializadas en leasing

Datos basicos del Balance
Diciembre de 1994

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.

. Pasivo y Patr. Desar. Patr.  L.Cali  Carv. Trans. Bog.  Todo And. Eur.  Equil.  Mult. Popul. IFI Total
(Millones de §)
Dpsitos y Exig 1.3 11218 11677 9781 10088 8302 B.206 8526 7220 6950 3575 499 0 925.178
Interbancario 0 0 0 0 0 225 130 0 0 0 0 0 0 2.005
Aceptaciones 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1.375
Créd. de Bancos 0 566 390 209 1487 1174 1.59% 268 1.041 722 2515 0 1476 228177
Otros Pasivos 453 1234 893 867 1083 1027 976 751 1153 1161 977 554 577 121,642
Pasv. Est. y Pr 11 16 233 54 8 10 33 64 7 5 7 6 2 3.801
Total pasivos 12377 13033 13192 10911 12666 10.738 10940 9609 9422 BB37 7073 5556 2056 1282178
Capital Pagado 1.823 1.483 1023 3000 1141 1001 1855 2081 1632 1068 1231 1888 3347 97.785
Reservas 561 29 60 0 21 357 495 174 53 61 49 15 0 42617
Superavit 0 485 0 0 0 566 00 0 0 30 0 0 0 3426
Reval. del Patr. 423 326 230 309 165 294 148 486 283 238 276 302 345 25,956
Boceas 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 908
Res. Ejer, Ant. 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1,746
Res. Ejerc an 206 960 88 249 525  (265) 488 456 157 560 184 83 25910
Total Patr. 3716 2529 2275 3397 1576 2743 2232 3229 2424 1555 2116 2389 3775 198.349
Total Pas. + Patr. ~ 16.093 15563 15467 14308 14242 13481 13173 12839 11486 10392 9190 7945 5830 1480527
Pasivo y Patr. Desar. Pat.  L.Cali  Carv. Trans. Bog. Todo.  And. Eur.  Eguil. Mult. Popul. IFl Total
(Par./Act.) (%a)
Dpsitos y Exig 7402 7208 7550 6836 7083 6158 6230 6641 6095 6688 3890 6288 000 62.49
Interbancarios 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 167 0,99 0,00 0,00 000 000 D000 000 014
Aceptaciones 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 000 000 000 000 0.09
Créd. de Bancos 0,00 363 252 146 1044 871 1211 2,08 878 695 2736 000 2532 1541
Otros Pasivos 281 7.93 577 6.06 760 762 741 5.85 874 1117 1063 698 9% 822
Pasv. Est. y Pr. 0,07 omn 1,51 0,38 0.06 0.07 0.25 0,50 0,06 004 007 008 003 0.26
Total Pasivos 7691 8375 8529 7625 8893 7966 B3DS 7485 7953 8504 7697 6993 3525 86,60
Capital Pagado 133 953 662 2097 801 742 1408 1621 1378 1028 1339 2377 5740 6,60
Reservas 348 0,18 0.39 0.00 015 265 375 1.36 045 059 053 018 000 2.88
Superavit 0,00 in 0.00 0.00 0,00 420 0.00 0.00 0,00 029 000 000 000 023
Reval del patr. 263 2,09 1.49 216 1,16 218 1,13 379 239 229 300 380 592 1,75
Boceas 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 000 000 000 000 0.06
Resul Ejer. Ant. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 000 000 000 000 0,12
Resultados Ejerc. 5,66 1.33 621 0.62 1,75 389 20 380 385 Lot 818 232 42 1,75
Total Patr 23.09 16.25 147 2375 107 2034 1695 2515 2047 1496 23.03 3007 6474 13.40
Total Pas. + Patr. 100,00 100,00 10000 10000 10000 10000 10000 10000 10000 100,00 10000 10000 9999 100.00
Pasivo y Patr. Desar. Patr.  L.Cali  Carv. Trans. Bog.  Todo. And. Eur.  Equil.  Mull. Pgpul. IF1 Total
Crecim, Anual (%)
Total Pasivo 117,82 50705 11419 na 26787 7314 5040 11633 73,74 17394 8822 10132 na 118,05
Patrimonio 104 64 5987 10964 na 13805 8127 1079 4321 10459 4411 6533 154,70 na 56.55
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Cuadro 8
C.F.C. especializadas en leasing
Datos basicos del P. Y G. 1/

Diciembre de 1994

P.yG. Suleas Colm. Aliad. Occid. Colp. Ganad. Valle Progr. Capil.  Boliv. Granc. Fénix  Créd. Super.  Pacil
(Millones de §)

Ingr. Financieros 86,561 53.736 34198 31.386 23721 20415 29427 28221 15018 20549 16611 19788 15717 12948 15607
Egr. Financieros  30.036 19.081 11874 9039 7464 10394 7189 B433 7054 5715 6063 5651 5036 4602 5770
MFB. 56.525 34655 22325 22347 16257 10022 22237 19788 7.963 14834 10543 14138 10681 8346 9838
Otr. Ingr, Oper. 65 0 91 1 0 0 33 0 21 12 0 0 0 89 0
Glos Lab. y Admon 66.465 42549 22786 24296 17748 14736 22483 23995 10190 15772 11926 14511 12241 8868 11079
M.0B. -9876 7894 -370 -1.949 -1481 4715 212 4207 -2:206 -926 -1.378 373 -1.561 433 124
Provisiones -62 -324 -405 154 -76 -765 -54 -115 -85 -132 -426 -209 -194 65 -273
M.ON. -9938 -8218 775 -1794 -1567 -5479 276 -4321  -2301  -1.057 -1.804 -582  -1.755 498 -1.514
Ingr. No Oper Net. 386  1.668 68 346 279 497 148 a7 174 41 215 323 189 9 131
Otros Egresos 90 2 ] 37 74 29 7 13 7 5 1 56 4 18 21
Utit. Sin Ajust. -9642 6551 716 -1485 -1.361 -5.011 -135  -4.087 -2.134 -§22  -1.600 -315  -1570 507 -1.404
Afust Inflacion 15885 11,303 6653 6.089 3791 4879 4495 4725 2884 1135 3412 2300 2871 1962 2488
Utilidad Bruta 6253 4752 5936 4604 2429 132 4359 638 749 2314 1812 1985 1212 1455 1084
Impuesto 235 1437 1205 692 428 146 798 68 0 362 272 299 0 230 75
Utilidad Neta 6018 3615 4732 3912 2002 -278  3.561 570 749 1951 1540 1686 1212 1225 1009
P.yG. Suleas Colm. Aliad. Occid.  Colp. Ganad.  Valle Progr. Capit. Baoliv. Granc.  Fénix  Créd. Smm._ Pacil
(Par./A.Pr.) (%)

Ingr. Finahcieros 5893 5689 6088 5999 5407 4476 G475 6418 4572 5791 5545 6309 5612 5591 5980
Egr Financieros. 2045 2020 2114 1728 1700 2279 1582 1918 2148 1811 2024 1802 1798 1987 21
MF8. 3848 3669 3974 4271 3706 2197 4893 4500 2424 4181 321 4508 384 3604 3769
Otr. Ingr. Oper. 0.04 0.00 0,16 0.00 0,00 0.00 0.07 0,00 0,06 0.03 0,00 0,00 0.0 038 000
Gtos Lab. y Admén. 4525 4504 4056 4644 4045 3231 4047 5457 3102 4445 3981 4626 4371 3829 4245
MOB. 672 -83%6 066 -372 340 -1034 -047 957 672 -261 460 -119 557 187 475
Provisiones 004 -034 072 029 017 -168 -004 026 029 -037 -142 -067 069 -028 105
MON 677 -870 -138 343 -357 1200 061 983 700 -298 602 -186 627 -215 -5.80
Ingr. No Oper. Net. 0,26 1,77 0,12 0,66 0,64 1.09 033 0,56 0,53 0,68 072 1,03 0,68 0.04 050
Otros Egresos 0,06 0,00 0,02 0.07 017 0.06 0,02 0,03 0,02 0,02 0,04 0,18 0,01 008 008
Ut Sin Ajust -656 -683 -128 284 -310 1099 -030 -930 650 -232 534 100 561 219 -538
Ajust. Inflacion 1082 1197 1184 11564 864 10,70 989 1075 8,78 884 1139 733 993 B47 953
Utllidad Bruta 426 503 1057 8.80 554 029 9,59 1.45 228 6.52 6.05 6.33 433 626 415
Impuesto 0,16 1,20 214 1,32 097 0,32 1,76 0,15 0,00 1,02 091 095 0.00 093 029
Utilidad Neta 410 383 8.42 7.48 456 -0.61 7.84 1.30 228 5,50 514 5.38 433 529 387
P.yG. Suleas Colm. Aliad. Occid. Colp. Ganad. Valle Progr. Capit. Boliv. Granc.  Fenix  Créd. Super.  Pacil
Crecim, Anual (%)

Uitilidad -985 1261 10178 3433 2111 -119 5179 7344 4605 595 13906 1180 -12685 12226 2500

1/ Estados Financieros Acumulados.
Fuente: Balances, SGEE. B.R
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Cuadro 8 (Continuacion)

C.F.C. especializadas en leasing

Datos basicos del P. Y G. 1/

Diciembre de 1994
P.yG. Citi. Fes  Andil.  Selfin  Sant.  Union  Inter. B.C.A. Comerc. Boy. Porv.  Arfin  Cald.  Colv. Mund.
(Millones de §)
Ingr. Financieros 11.279 10667 8028 9949 12999 1035 9017 10846 9595 10913 9423 8586 8205 3981 7658
Egr. Financieros 1874 3413 3007 3327 3337 3873 3245 2214 2921 2511 2854 3552 2308 1681 234
MFB 9405 7254 5021 5622 9662 6442 5772 B632 6674 8402 6569 5034 5897 2300 5314
Otr. Ingr. Oper 2 49 45 0 0 0 14 0 0 0 51 0 0 0 0
Glos. Lab. yAdmon. 9451 8127 5915 7419 9548 8115 6781 8B71 7158 8886 7168 6264 5904 2510 5950
MO8 -4 -84 -840 797 13 -1.673 -995  -238 48B4 484 -548  -1.229 -7 210 636
Provisiones 0 -187 0 -97 284 -35 166 | -43 -53 -69 139 142 -109 37
M.ON. 44 101 -850  -893 397 -1.709 -829  -167 528  -536  -617 -1.368 138 -319  -599
Ing: No Oper. Net. 152 270 44 44 59 169 192 245 99 140 142 264 124 16 78
Otros Egresos 9 1 2 0 1 4 1 6 0 14 2 0 6 2 3
Util, Sin Ajust. 99  -752  -807 -850 455 1544 -638 73 429 410 477 <1104 253 305  -524
Ajust. Inflacion 1242 2181 1457 1715 1795 2035 1858 1246 1441 1087 1707 1959 1126 620 1154
Utilidad Bruta 1342 1430 650 866  2.250 491 1220 1319 1012 677 1230 855 1380 N5 630
Impuesto kLS 245 108 128 237 143 m 133 147 62 214 154 176 51 27
Utilidad Neta 1000 1185 541 738 2014 348 1049 1186 865 615 1016 701 1204 264 603
P.yG. Citi. Fes  Andil.  Selfin  Sant.  Union  Inter. B.C.A. Comerc, Boy. Porv.  Arin  Cald.  Colv. Mund.
(Par./A. Pr.) (%)
Ingr Financieros 57,37 5295 4291 5799 6957 5948 5399 6315 6242 7122 6014 5288 5774 3979 6035
Egr. Financieros 953 16894 1607 1930 1786 2233 1943 1289 1900 1639 1821 2188 1624 1680 1847
M.FB 4783 3601 2684 3859 S 3714 3456 5025 4342 5483 4193 310 4150 2299 4187
Otr. Ingr. Oper. 0.01 024 0,24 0,00 0,00 000 008 0,00 0,00 0,00 0.33 0,00 0,00 000 000
Glos Lab yAdmon. 48.07 4034 3161 4324 5110 4679 4060 5164 4657 5799 4575 3858 4154 2509 4680
M.OB. 022 409 454 464 061 985 -59 139 -315 316 350 757 005 -210 500
Provisiones 000 -083 000 -056 152 -0.20 1,00 042 028 034 044 086 100 -109 030
MON. 022 502 454 5N 213 8985 -49% 097 -343 -350 -394 -BA3 085 319 -472
Inr. No Oper. Net. 0,77 1.3 024 026 0.32 0.97 1,15 143 064 09 091 1,63 087 016 061
Dtros Egresos 0.05 0.06 0.01 000 001 0,02 0.00 0,03 0.00 0,09 0.02 0,00 0.04 002 002
Util Sin Ajust 0,50 3.3 432 49 244 -8.90 -3.82 0,42 2,79 -2.68 -3.05 6,80 178 305 413
Ajust. Inflacion 632 1083 7.79 10,00 961 174 132 7.25 937 710 1089 1207 793 620 909
Utilidad Bruta 6,82 710 347 505 1204 283 7.30 7.68 6,58 442 7.85 527 a7 315 496
Impueste 1.74 1.22 0.58 0.74 1.27 0.83 1.02 0.77 0,96 0.41 1.37 095 1.24 051 021
Utilidad Neta 509 5588 2.89 4,30 1078 201 6.28 6,90 563 4Mm 6,48 432 B.47 264 475
PyG. Citi. Fes Andil.  Selfin  Sant  Unidn Inter  B.CA Comerc. Boy.  Pomv Arfin Cald Colv. Mund.
Crecim. Anual (%)
Utilidad -13.32 2974 na -1390 7154 -3695 5314 318 3365 -2923 1052 553 4473 629 406
1/ Estados Financieros Acumulados.
Fuente: Balances, SGEE. BR
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Cuadro 8 (Conclusion)

C.F.C. especializadas en leasing

Datos basicos del P. Y G. 1/
Diciembre de 1994

P.yG. Desar. Patr. L. Cali  Carv. Trans. Bog.  Todo. And. Eur.  Equil.  Mult. Popul. IFl Total
(Millones de §)
Ingr. Financieros 6.910 4147 T 1428 4559 6201 6524 6755 6622 4379 4029 3693 704 629.039
Eqr. Financieros 2174 1525 2712 715 1916 1775 2464 182 1676 1471 1.029 994 15 206.148
M.EB. 4736 2622 5.009 713 2643 4426 4060 4929 4046 2908 3008 2700 689 422.891
Otr. Ingr. Oper. 0 i i 0 100 16 2 0 4 0 0 2 0 606
Glos Lab.y Admon. 4447 2870 4981 265 3147 4597 5138 5035 5439 3381 2733 2996 228 472.969
MO.B. 288 -248 35 449 -403 154 <1076 -105 -489 473 275 <295 461 -49.472
Provisiones -46 -39 73 0 103 -60 392 -48 -17 -50 9 3 0 -2677
M.ON. 242 -287 108 449 -301 -214 -684  -151 -506 524 367 -292 461 -52 14¢
Ingr; No Oper Net 77 12 34 3 47 42 87 56 16 28 24 1 2 7.386
Otros Egresos 1 0 4 0 1 18 2 4 1 1 1 3 0 480
Util. Sin Ajust. 318 -275 138 452 -255 -191 -599 -99 -490 497 390 -294 463 -45.242
Ajust. Infiacion 772 M 1.201 311 730 798 1202 649 975 673 493 483 344 107242
Utilidad Bruta 1.090 226 1339 141 475 609 602 549 485 176 883 189 119 62.000
Impuesto 180 20 233 53 3] 84 38 61 29 19 139 0 36 a1a7
Utifidad Neta 911 206 1.106 88 455 525 564 488 456 157 743 189 83 52.803
P.yG. Desar. Patr.  L.Cali  Carv. Trans. Bog.  Todo. And. Eur.  Equil.  Mull. Popul. IFi Total
(Par./A. Pr.) (%)
Ingr. Financieros 6098 4667 6542 1593 4785 6147 5756 6914 6942 5927 5809 6352 1504 57.80
Egr. Financigros 19.19 17.16 2298 797 20 1758 2174 1868 1757 1991 1472 1709 032 18.94
MFB. 4179 2951 4244 796 2774 4388 3582 5046 5185 3936 4337 4643 1472 38,86
Otr. ingr. Oper 0.00 0.00 0,06 0.00 1.05 0,16 0.02 0.00 0.05 000 000 003 000 0.06

39,25 32.30 42,20 296 3303 4556 4533 5154 5702 4577 3940 5153 487 43,46
M.0.8. 2.55 2,79 030 500 423 153 949 -108 512 641 397 507 984 -4.55
Provisiones 041 0,44 0,62 0,00 108  -0.60 346 -047 018 -068 132 004 000 -0,25
M.ON. 214 -3.23 0,92 500 -315 -212 604 -155 531 -709 529 -502 984 4,79
Ingr. No Oper. Net. 0,68 0.14 029 0,04 0.49 0.41 D.76 0,57 A7 038 034 002 004 0,68
Otros Egresos 0.01 0,00 0.03 0.00 0.01 0.18 0,02 0.04 0,01 002 001 005 001 0.04
Util. SinAjust. 2,80 -3.08 137 504 267 189 529 102 514 673 562 -505 988 4,16
Ajust. Inflacion 6.81 564 1018 347 7.66 792 1060 664 10,22 911 7N 83 -1 9,85
Utilidad Bruta 9,62 255 11,35 157 499 6.03 531 5,62 5,08 238 1273 326 254 5.70
Impuesto 1,59 0,22 1,97 0.59 0.22 083 0,34 0,62 0,30 026 201 000 077 0.85
Utilidad Neta 8,03 232 938 0,98 477 5,20 497 5,00 478 213 W72 326 1,77 4,85
P.yG. Desar. Patr. L. Cali  Carv. Trans. Bog.  Todo. And. Eur.  Equil.  Mult. Popul. IF1 Total
Crecim, Anual (%)
Utitidad 5354 -2831 15852 na 11553 291 695 -2272 -1297 5134 12945 2971 na 13.88
1/ Estados financieros acumulados.
Fuente: Balances, SGEE B R
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Cuadro 9

-'c_amm Suleas. Colm. Aliad. Occid,  Colp. Ganad.  Valle Progr. G;niI: Boliv. Granc.  Fenix  Cred. Su;e; Pacil.
(Part. %)

Arrend/Canon 0,03 094 1,30 0.76 021 3.39 021 0.25 044 043 1.15 247 112 078 044

Cartera Citi. Fes  Andil.  Selfin  Sanl. Union  Inter. B.C.A. Comerc. Boy. Porv.  Arfin  Cald.  Colv. Mund.
(Part.%)

Arrend/Canon 0,00 282 002 0.31 0.3 048 073 068 004 0,80 039 319 096 023 0.48

Cartera Desar. Palr. LCali Carv. Trans. B_ug_. Todo. And Eur.  Equil.  Mult. Popul. Il Total
(Part. %)

Arrend /Canon 065 046 092 0.00 145 1,04 911 2.09 0,09 0.64 143 0,00 0,00 0,90

Fuente: Balances, SGEEB R

Cuadro 10
C.F.C. especializadas en leasing
Principales cifras de eficiencia del sector
Diciembre de 1994

Conceplo Suleas. Colm. Aliad. Occid, Colp. Ganad. Valle Progr. Capit. Baoliv. Granc. Fenix Cred. Super. Pacil.
Na. Empleados 85 73 4 50 48 27 52 39 26 38 35 46 29 20 22
No. Oficinas 6 6 2 2 1 1 1 3 2 1 1 3 2 1 2
Concepto

{Miliones de $)

C.L/Empl 14 11 189 14 1 9 8 13 1 1 13 11 16 12 17
C.L./Ofic 204 138 378 341 525 256 484 167 144 423 454 170 237 245 184
C. Admon/Empl. 25 237 2125 210 153 243 19 20 33 196 135 16 14 27 21
C. Adman/Ofic 361 2881 4250 5249 7340 6570 975 263 428 7440 4713 248 205 549 235
C.L y Ad/Empl 40 248 2314 224 164 253 28 33 44 207 148 27 30 40 38
G Ly Ad./Ofic 565 3019 4628 5591 7865 6826 1460 431 572 7863 5167 418 442 795 420
Concepto Citi.  Fes Andil. Sellin. Sant.  Unién Inter. B.C.A.Comerc. Boy. Porv. Arin Cald. Colv. Mund.
No. Empleados 4 19 12 28 27 27 17 23 15 26 22 20 15 13 26
No. Oficinas 1 2 1 1 1 1 2 1 1 1 1 1 1 1 1
Concepto

(Millones de 8)

C.L/Empl. 15 thl 12 9 10 10 10 13 13 13 12 14 14 13 1"
C.L./Ofic 59 104 149 263 282 262 83 295 20 a3 264 284 217 167 278
C. Admon/Empl 55 190 163 117 14 132 173 20 16 16 135 147 15 14 13
C. Admén/Ofic, 222 1804 1952 3287 369 3571 1471 470 236 423 2970 2930 218 185 349
C.L yAd/Empl 70 201 175 127 24 142 183 33 29 29 147 161 29 27 24
C.L. y Ad /Ofic. 281 1908 2101 3550 650 3834 1554 766 437 754 3233 3.215 435 353 627
Concepto Desar. Patr. L.Cali Carv. Trans. Bog. Todo. And. Eur. Equil. Mull. Popul. IFl  Tolal

No. Empleados 22 17 18 nd 11 21 21 22 17 1 11 13 nd, 1072

No. Oficinas 1 1 1 nd 1 1 1 1 1 1 1 i nd 62
Concepto

(Millones de §)

C.L/Empl. 10 n 7 n.d, " 10 12 10 1 12 11 15 n.d, 13
C.L/0Ofic 211 189 130 nd 117 220 251 223 195 135 122 193 nd 220

C. Admoén/Empl 16 15 15 n.d 29 2 1M 12 13 13 17 15 nd 92

C. Admon/Ofic. 354 247 265 n.d 319 459 2327 268 222 144 189 195 nd 1585

C.L y Ad/Empl. 26 26 22 n.d 40 32 123 22 25 25 28 30 nd 104

C.L.y Ad./Ofic. 565 436 396 nd 436 679 2578 491 417 279 311 388 nd 1805

n.d. No disponible.
n.a. No aplica
Fuente: Balances, SGEE
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Cuadro 11
Companias de financiamiento comercial
especializadas en Leasing
Entidad Mayor accionista Participacion
%

Suleasing Corp. Fra. Suramericana 50,0
Suramericana de Seguros 247
Colmena Cia. Inversora Colmena 45.0
Seguros Colmena 209
Aliadas Servicios y Moneda S.A. 918
Occidente Corp. Fra. Andes S.A, 71.6
Colpatria Capitalizadora Colpatria 69,2
Seguros Colpatria 111
Ganadero Banco Ganadero 76,5
Corfigan 23,0
Valle Corp. Fra. del Valle 945
Progreso Corp. Fra. Progreso 50,5
Inversiones Delima 305
Capital Escallon Morales Alejandro 389
Bolivar Sociedad Capitalizadora Bolivar 218
Cia. de Seguros Bolivar 141
Grancolombiana Banco de Colombia 941
Fenix Seguros Fenix de Colombia 40,1
Corp. Fra. de Desarrollo 40,0
Crédito Banco de Crédito 94,0
Superior Banco Superior 92,0
Pacifico Dies Ltda. 59.4
Citibank Citibank Colombia 91.0
Fesleasing Fundacion Fes 52,0
Andileasing Banco Andino 94,6
Selfin Lozano de Sarmiento Ligia 240
Sarmiento Lozano M. Cristina 19.0
Santander Corfinanza S.A 52,2
Unién Corp. Fra. Union 61,7
Internacional Carp. Fra. Internacional 804
B.CA Bancoquia 940
Comercio Corfitolima S.A 416
Latincorp S.A 352
Boyaca Corp. Fra. Boyaca 92,8
Porvenir Banco de Boogta 949
Arfin Corp. Fra. Latincorp 55.0
Caldas Corp. Fra. de Caldas 94,0
Colvalores Ramirez Hermanos Ltda ns
Mundial Mundial de Seguros S.A. 36.5
Mundial de Seguros de Vida 217
Desarrollo Desarrollo S.A. 683.1
Patrimonio Ideco Ltda 13
Archidona S.A. 13
Cali Estrada José Arnpldo 4909
Carvajal Carvajal S.A. 945
Transleasing Corp. Fra. del Transporte 35,7
Transportes Sanchez Polo 98
Bogota Samper Davila Felipe 50,0
Mufioz de Samper Adriana 20,0
Todoleasing Corp. Fra. de Occidente 7.3
Andina Arquidiocesis de Bogotd 48.9
Fundacion San Antonio 16.9
Euroleasing Banco Sudameris de Colombia 51,0
Siemens S.A. 25.0
Equileasing Inversiones Zodiaco S.A 339
Inverarte S.A. 300
Multileasing Familia Albornoz Bueno 80,0
Popular Banco Popular 945
IFI Instituto de Fomento Industrial 69,9
Corp. Fra. Desarrollo 29.9

Fuente: Superbancaria
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ANEXO 2

Cuadro 1
Costo de una operacion de leasing
Incluye deducciones tributariasi/
(Miles de pesos)
Valor equipo: 10.000
Plazo; 36 meses
Opcion de Compra: 1.000
Modalidad: Mes Anticipado
Factor sobre el valor del bien 451%
Mes Valor del Canon de Efecto Flujo
equipo arrendamiento  impuestos
0 10.000 451,0 9.549,00
1 451,0 (451,00)
2 4510 (451,00)
3 4510 (451,00)
4 4510 (451,00)
) 451.0 (451,00)
6 451.0 (451,00)
7 4510 {451,00)
8 4510 (451,00)
9 4510 (451,00)
10 4510 {451,00)
11 4510 {451,00)
12 4510 (451,00)
13 4510 (451,00)
14 4510 {451,00)
15 4510 (451,00}
16 451.0 (451,00)
17 4510 (451,00)
18 451.0 1.758.90 1,307.90
19 4510 {451,00)
20 4510 (451,00)
21 4510 (451,00)
22 4510 (451,00)
23 4510 (451,00)
24 4510 (451,00)
25 4510 (451,00)
26 451.0 (451.00)
27 4510 (451,00)
28 451,0 (451,00)
29 4510 1.623.60 1,172.60
30 4510 (451.00)
31 451,0 (451,00
32 4510 (451,00)
33 4510 (451,00)
34 4510 (451.,00)
35 4510 (451,00)
36 1.000 (1.000.00)
37 0.00
38 0.00
39 0.00
40 0.00
41 0.00
42 1.488,30 1.488,30
TIR mes 1.54%
Tasa anual 20,11%
1/ El canon de arrendamiento es deducible de impuestos.
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Cuadro 2
Costo de un endeudamiento bancario
Incluye deducciones tributarias 1/
(Miles de pesos)

Valor equipo; 10.000

Plazo: 36 meses

Intereses: Trimestral

Tasa de colocacion trimestral 8.07%

Amaortizacion: Trimestral

Trimestre Saldo Amortizacitn Intereses Total Efecto Flujo
Cuota Impuestos Total

0 10.000 807 8068 9.193,23
1 9.167 833 740 1.5729 (1.572.87)
2 8.333 833 672 1.505,6 (1.505,64)
3 7.500 833 605 1.438.4 (1.438.41)
4 6.667 833 538 1.371.2 (1.371,18)
5 5.833 833 471 1.3039 (1.303,95)
6 5.000 833 403 1.236,7 (480) (757.13)
rd 4167 833 336 1.169,5 (1.169,49)
8 3333 833 269 1.102.3 (1.102,26)
9 2.500 833 202 1.035.0 (1.035,03)
10 1.667 833 134 967 .8 (328) {639.49)
1 833 833 67 900.6 (900.56)
12 0 833 0 8333 (833,33)
13 0,00
14 (194) 193,93
15 0,00
16 0.00
t ) 0,00
18 (82) 8158
19 0.00
20 0.00
21 0.00
22 (58) 58,16
23 0,00
24 0.00
25 0.00
26 (192) 19217
27 0,00
28 0,00
29 0.00
30 (373) 372,54
3 0.00
32 0,00
33 0,00
34 (612) 611,61
35 0.00
36 0.00
37 0,00
38 (925) 924,68
39 0,00
40 0,00
41 0.00
42 (1.331) 1.330 64
TIR trimestre 6,69
Tasa electiva 29,56

1/ El costo por depreciacion y el pago de intereses son deducibles
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Contabilizacion de un crédito bancario

(Miles de pesos)

Valor equipo. 10.000

Plazo: 36 meses

Tasa efectiva anual 40,00

Vida dtil del bien: 10 afos

Depreciacion Linea recta

Inflacion estimada 18.0%
Balance General Afios

1 2 3 + 5 6 s 8 9 10
Equipo
Costo histérico 10.000  10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000 10.000
Ajuste inflacion acumulada 1.800 3.924 6.430 9388 12878 16996 21.855 27589 34355 42338
Valor Equipo Ajustado 11800 13924 16430 19388 22878 26996 31855 37589 44.355 52.338
Depreciacion
Depreciacidn anual 1.180 1.392 1.643 1.939 2.288 2.700 3185 3.759 4.435 5.234
Ajuste inflacion deprec. acumulada 0 212 501 887 1.396 2.059 2916 4014 5413 7.185
Deprec. acumulada afio interior 0 1.180 2.785 4.929 7.795 11439 16197 22298 30071  39.919
Total Depreciacion Acumulada 1,180 2.785 4.929 7.755 11439 16197 22298 30071 39919 52338
Valar Activo Fijo Neto 10.620 11.139 11.501 11.633 11.439 10.798 9.556 7.518 4435 0
Estado de Pérdidas y Ganancias Anos
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
Ingresos
Ajustes por inflacidn (C.M.) 1.800 2124 2.506 2957 3.490 4118 4.859 5.734 6.766 7.984
Total Ingresos 1.800 2.124 2.506 2,957 3.490 4118 4.859 5734 6.766 7.984
Egresos
Depreciacion anual 1.180 1.392 1.643 1.939 2.288 2.700 3.185 3.759 4.435 5.234
Ajuste depreciacién acumul. (C.M.) 0 212 501 887 1.396 2.059 2916 4014 5413 7.185
Intereses credito bancario 2219 1614 1.008 403
Total Egresos 3.399 3218 3153 3.229 3.684 4759 6.101 7.773 9848 12419
Utilidad Antes de Impueslos (1.599) (1.094) (646) (272) (194) (641) (1.242) (2.039) (3.082) (4.435)
Efecto en Impuestos
Tasa impuestos 30% (480) (328) (194) (82) (58) (192) (373) (612) (925) (1.331)
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Cuadro 4 Cuadro 5
Costo de una operacion en Leasing Costo de una operacion bancaria
(Miles de pesos) (Miles de pesos)
Valor equipo: 10.000 Valor equipo: 10.000
Plazo: 36 meses Plazo: 36 meses
Opcion de compra: 1.000 Intereses: Trimestral
Modalidad: Mes Anticipado Tasa de colocacion trimestral 8,07%
Factor sobre el valor del bien 451% 1/ Amortizacion: Trimestral
Mes Valor de Canon de Flujo Trimestre  Saldo  Amortiza- Intereses  Tofal Flujo
equipo arrendamiento cion Cuota Total
0 10.000 451,00 9.549,00 0 10.000 807 807 9.193.23
1 451,00 (451.00) 1 9.167 833 740 1.573 (1.572.87)
2 451,00 (451,00 ] 8.333 833 672 1506  (1.505,64)
3 451,00 (451,00) 3 7.500 833 605 1438 (1.43841)
4 451,00 (451,00) 4 6.667 833 538 1.371 (1.371,18)
L) 451,00 (451,00) 5 5,833 833 4m 1.304 (1.303.95)
6 451,00 (451,00) 6 5.000 833 403 1,237 (1.236,72)
T4 451,00 (451,00) 7 4167 833 336 1,169 (1.169,49)
8 451,00 (451,00) 8 3.333 833 269 1.102 (1.102,26)
9 451,00 (451,00) 9 2.500 833 202 1.035 (1.035,03)
10 451,00 (451,00) 10 1.667 833 134 968 (967.80)
11 451,00 (451,00) n 833 833 67 901 (900,56)
12 451,00 (451,00) 12 0 833 833 (833,33)
13 451,00 (451,00)
14 451,00 (451.00) TIR trimest 8.78
15 451,00 (451,00) Tasa anual 40,00
16 451,00 (451,00)
17 451,00 (451,00)
18 451,00 (451,00)
19 451,00 (451,00}
20 451,00 (451,00)
21 451,00 (451,00)
22 451,00 (451,00)
23 451,00 (451,00)
24 451.00 (451.00)
25 451,00 (451,00)
26 451,00 (451,00)
27 451,00 (451,00)
28 451,00 (451,00)
29 451.00 {451,00)
30 451,00 (451,00)
kil 451,00 (451,00)
a2 451,00 (451,00)
33 451,00 (451,00)
34 451,00 (451.00)
35 451,00 (451,00)
36 1.000 (1:000.00)
TIR mes 3.33%
Tasa anual 48,14%
1/ Tasa actual de colocacion TCC + 6.5 puntos. Suleasing.
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