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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(MIIIone! de pesos) 

Efectivo 

Especies monetarias en circulación Efectivo en caja 

Ande: Medios Billetes Billetes Depósitos de Depósitos 
de pago del Banco Monedas nacionales, particulares en cuenta 

(1) Subtotal de la de oobre oertJficados Sistema Banco en Banco ooniente 
(2) República y nfquel y monedas bancario de la de la del sistema 

de plata República República bancario 

1987 1.048.259 415.435 439.738 16.079 5 41 .230 859 1.702 632.824 
1988 1.318.546 524.900 548.421 23.174 5 48.024 1.046 2.370 793.646 
1989 1.702.105 650.096 693.616 25.477 5 69.755 2.625 3.378 1.052.009 
1990 2.140.965 835.782 913.135 30.811 5 111 .240 2.060 5.131 1.305.183 
1991 2.842.410 1.079.489 1.192.356 38.254 5 178.111 2.671 29.656 1.762.921 

1991 Jun. 2.160.692 721 .318 787.320 33.731 5 103.730 2.180 6.172 1.439.374 
Jul. 2.119.869 710.446 775.533 34.619 5 105.553 2.509 8.351 1.409.423 
Ago. 2.122.068 681 .408 756.705 34.913 5 113.934 2.077 5.796 1.440.680 

1992 Jun. 3.131 .645 996.213 1.103.749 41 .412 5 171 .747 2.849 25.643 2.135.432 
Jul. 3.043.269 965.256 1.076.197 42.709 5 159.542 3.684 29.571 2.058.013 
Ago. 3.024.074 968.068 1.063.742 43.824 5 165.996 3.468 29.961 2.056.006 

(1) Medios de pago • Efectivo+ depósitos en cuenta ooniente. (2) Efecti\10- Especies monetarias en circulación- efectivo en caja+ Depósitos de particulares en el 
Banco de la República. NOTA: A parttr de diaembre de 1991 los Depósitos en cuenta ooniente del sistema bancario Incluyen los depósitos oficiales del Decreto 2842 
de diciembre de 1991. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

(Millones de pe$05) 

¡. .. Electivo Reserva para encaje 

Especies Depó~Ntos de Efectivo Depósitos 
Base monetarias partiOJiarea en caja de los 

Monetaria Subtotal fuera de en el Subtotal del sistema bancos en 
bancos Banco de la bancario el Banco de 

República la Republlca 

1987 684.692 415.435 413.733 1.702 269.257 41 .230 228.027 
1988 864.371 524.900 522.530 2.370 339.471 48.024 291 .447 
1989 1.126.384 650.096 646.718 3.378 476.288 69.755 406.533 
1990 1.388.813 835.782 830.651 5.131 553.031 111.240 441.791 
1991 2.146.005 1.079.489 1 049.833 29.656 1.066.516 178.111 888.405 

1991 Jun. 1.338.496 721 .318 715.148 6.172 617.178 103.730 513.448 
Jul. 1.343.604 710.446 702.095 8.351 633.158 105.553 527.605 
Ago. 1.347.802 681 .408 675.612 5.796 666.394 113.934 552.460 

1992 Jun. 2.189.571 996.213 970.570 25.643 1.193.358 171.747 1.021 .611 
Jul. 2.106.864 985.256 955.885 29.571 1.121 .608 159.542 962.066 
Ago. 2.194.113 968.068 938.107 29.961 1.226.045 165.996 1.060.049 

(1) La deflnlcion de Base Monetaria corresponde a la revisión que al respecto autorizó la Junta Monetaria, para mayor Información véase nota metodolóolca en la ReVIsta 
del Banco de la Republlca de abril de 1991 . NOTA: A partir de diciembre de 1991 la reserva bancaria Incluye los depóSitos oficiales del Dea-eto 2842 de diciembre 
de 1991 . 
/' 
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Base monetaria y sus componentes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 
(Millones de pesos) 

Actrvos del Banco de la República 

Reservas Crédito Interno neto (2) Activos Obliga c. Total 
Base Interna· netos srn externas Cuenta 

Fin de: Monetaria cionales Resto Bancos Otros Sector clasificar de largo Especial 
(netas) Subtotal Tesorerla del sector comer- lnterme- privado (3) plazo de 

públloo ciales diarios Cambios 
llnanoeros 

1990 1.388.813 2.333.919 (331 .170) 179.966 (104.429) (104.064) 46.410 349.053 (60.636) 315.172 238.128 

1991 2.146.005 3.936.491 (1.173.074) 366.435 (163.311) (134.174) 50.501 1.292.525 9.623 379.330 247.705 

1991 Jun. 1.338.496 2.980.520 (952.335) 192.734 (161 .740) (293.904) 20.552 709.9n (27.506) 367.444 294.739 

Jul. 1.343604 3.146.159 (1 .172.026) 224.504 (208.282) (251 .929) 35.954 972.273 3 .383 368.268 265.644 

Ago. 1.347 802 3.407.041 (1 .443563) 100.880 (194.868) (239.803) 14.212 1.123.984 20.607 369.048 267.235 

1992 Jun. 2.189.571 4.726 996 (2.073 758) 459 .866 (186.356) (126.828) (133.885) 2.086 .555 115 483 407.896 171.254 

Jul 2.106.864 4.781.609 (2.214.155) 411 .543 (195.071) (116.152) (100.225) 2.214.250 121 .410 408.658 173.342 

Ago. 2.194.113 4.795.851 (2.102 217) 307 951 (255.207) (36.262) (12.023) 2.106.676 98.873 410.169 188.225 

(1) La detrnrción de Base Monetana oorresponde a la revrsrón que al respecto autorizó la Junta Monetaria, para mayor lnformaaón véáse nota rnetodológrca en la Revista 

del Banco de la República de abril de 1991 (2) El concepto de neto involucra tos pasivos no monetarios suscritos por cada sector. (3) Incluye la moneda de tesorería. 
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Medios de pago (M1) y sus determinantes 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Efectivo (E) Ae.ervas (A) (2) Multiplicador 

r - e+ 1 
Depósitos en Depósitos en m -
Cta. Cte. (O) Cta. Cte. (O) e+r 

0,6565 0,4255 1,5310 
0,6614 0,4277 1,5254 
0,6160 0,4527 1,5111 
0,6404 0,4237 1,5416 
0,6123 0,6050 1,3245 

0,5011 0,4288 1,6143 
0,5041 0,4492 1,5777 
0,4730 0,4626 1,5745 

0,4665 0 ,5588 1,4303 
0,4787 0,5450 1,4445 
0,4708 0,5963 1,3783 

---
(1) rara los valcres (E) y (A) véase cuadro 1.1 2 y para"' valor (O) véase ce adro 1. ~ .1 - (depósitos en cuenta oorriente del ~ist8"Tla bancario) (2) El r:ona.pto de Reserva 

Bancaria corresponde a la mvlsl6n autorizada por la Junta Monetaria. Véase nota metodológica en la Revista del Banco de la República de abnl de 1991 . 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de pesos) 

l: 
Medios de pago (M1) S1stema bancario Corporaciones linancief'as 

Total DepóSitOS Depósitos Certificados Certificados 
Subtotal ElectiVO en cuenta Subtotal de ahorro de depósito de depósito Bonos 

comente tradioonal a término a término 

1987 2.893.439 1.048.259 415.435 632.824 837.547 331 .019 506.528 93.092 13.362 
1988 3 558.041 t 318.546 524 .900 793.646 936.341 389.690 546.651 112.665 15.773 
1989 4 718496 1 702.105 650.096 1 052009 1194 113 476 .284 717.829 236 438 26254 
1990 6.151 .476 2.140.965 835 782 1.305.183 1 469 155 554 478 914.677 370.599 27.129 
1991 8 248606 2 842.410 1.079 489 1.762.921 1.884181 792.126 1.092.055 427 987 80.429 

1991 Jun 6.659 944 2.160.692 721 .318 1 439.374 1.529 424 601 .777 927.647 370.255 44.285 
Jul. 6 .579 403 2 119869 710.446 1.409.423 1.475.409 594.128 881.281 362.632 45.882 
Ago 6.599 275 2.122.068 681 408 1 440660 1.463.874 594 458 869416 362.611 48.890 

1992 Jun. 9.906.398 3.131 .645 996.213 2.135.432 2.292280 1.074 740 1 217.540 442334 116.679 
Jul. 9.779.441 3 .043.269 985.256 2.058013 2 260.001 1.105203 1.174.798 430.222 123.210 
Ago. 9.770.682 3 024.074 968.068 2.056 006 2.360.624 1.186.034 1.174.590 437.604 126.010 

Depósitos en las oorporaoones de ahorro y vivienda 

UPAC Captaoón Compañías 
F1n de: organismos Cédulas de finan-

Subtotal Ordlnanos Ahorro CertJficados cooperativos BCH (1) ciamiento 
de depósito de grado oomerdal 

a térm10o supenor 

1987 678.869 12.060 573002 93.607 n.d. 61 .036 141.274 
1988 911 .393 19.448 730.583 161.362 n.d 82.383 180.940 
1989 1.180.589 30.891 942.258 207.440 n.d 102.258 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368.015 23.145 103.630 401.406 
1991 2.393.493 67.579 1.620.553 485.361 35.585 105.862 478.659 

1991 J un. 2.014.704 64.303 1.502.399 448.002 26.709 98.013 415.862 
Jul. 2.040.283 64.558 1.516.929 458.796 27.059 98.973 409.296 
Ago. 2.080.882 63.760 1.558.243 458.879 27.063 100.035 393.852 

1992 J un. 3.171.840 132.777 2.570.451 466.612 58.988 155.005 535.627 
Jul. 3.150.497 121 .850 2.594.472 434.175 66.832 155.046 530.364 
Ago. 3.056.376 122.629 2.518.465 415.282 70.321 154.977 540.696 

(1) lnduye cédulas hipotecarias y de capitalización. Nota. A partir de marzo de 1987 no se lnvoluaan las operaciones de Granllnanciera ~rporación Financiera- por 
fusión con el Banco de Colombia. 
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ESTADISTICA$ MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

Bancos Banco Caja Corporacio- Clas. de Corp. de Colocaciones 
Fin de: Caja com9f- Central Social de nes finan- financiamiento ahorro y organismos 

Agraria ciales Hipotecario Ahorros ciefas (2) com9fcial vivienda (3) cooperativos 

1987 246.001 998.855 83.632 27.651 245.620 154.111 671 .535 n.d. 
1988 307.548 1.245.635 119.991 33.791 321 .335 200.464 849.338 n.d. 
1989 395.851 1.663.369 153.108 50.762 488.183 293.114 1.120.578 n.d. 
1990 486.069 2.107.415 189.336 68.798 707.211 432.55:3 1.476.613 27.540 
1991 482.357 2.476.034 ( ... ) 87.155 1.135.687 538.742 1.986.154 39.474 

1991 Jun. 511 .170 2.309.238 208.853 70.494 998.319 475.502 1.810.526 28.799 
Jul. 492.923 2.321 .170 212.252 68.633 1.017.320 481 .174 1.851 .504 28.303 
Ago. 504.192 2.280.001 212.061 69.263 1.010.019 463.305 1.863.142 28 .814 

1992 Jun. 493.884 2.939.695 253.214 111 .668 1.203.918 591 .621 2.767.795 58.412 
Jul. 500.269 2.985.833 ( ... ) 116.103 1.296.820 612.486 2.783.262 65.726 
Ago. 504.029 2.999.706 ( ... ) 120.101 1.320.367 624.358 2.737.495 68 .144 

(1) Incluye cartera vigente y vencida hasta 12 meses e Inversiones voluntarias en m/1. (2) Excluye las corporaciones en liquidación. {3) A partir de diciembre de 1984 
Incluye la Corporación de Ahorro y Vivienda ·FUNDAVI-. Nota: A partir de marzo de 1987 no se Involucran las operaciones de Granllnandera, Corporación Finandera 
por fusión con el Banco de Colombia. Fuente: Informes semanales de las institudones. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

(Porcentajes) 

CDT a 90 días (1) OTF (2) 

Rn de: Tasa nominal Tasa efectiva Tasa nominal Tasa efectiva 

trimestre antiCipado tnmestre anticipado 

1988 26,7 31 ,8 26.9 32,1 
1989 28,2 34,0 28,6 34,6 
1990 31 ,0 38,2 31 ,0 38,1 
1991 29,7 36,2 30,9 37,9 

1991 Jul. 30,1 36,7 30,6 37,5 
Ago. 32,3 40,0 30,9 38,0 
Sep. 31 ,2 38,3 31 ,9 39,4 

1992 Jul 19,3 21 ,8 19,0 21,5 
Ago. 23,5 27,3 21 ,2 24,3 
Sep. 23,3 27,2 23,3 27,2 

(1) Hasta diciembre de 1988, encuesta a bancos y c:orpol'aaones financieras, oficina principal de Bogotá A part1r de enero de 1989. corresponde a la Información de 
la encuesta d1ana a bancos y oorporaciones flnanaeras de todo el país, según Circulares 022 y 042 de 1988 de la Asoaaaón Bancana. (2) Se refiere a la semana de 
aplicación , mM no a aquella en que se realiza la encuesta . Hasta el 10 de julio de 1988, se calculó oon base en la encuesta semanal de captaaón de COT a 90 días 
de las oorporaeiones financieras pnvadas del país, realizada por el Banco de la República (según an:ular externa 078 de noVIembre de 1983 de la Supenntendenaa 
Bancana). A partir de esa fecha se calcula oon base en la encuesta semanal de captación de COT y pagarés a todos los plazos de bancos. oorporaaones financieras 
Y oompañías de financiamiento oomeraal , realizada por la Supenntendenaa Bancana, según Resolución 042 de 1988 de la Junta Monetana. Fuente· Banco de la 
República , Departamento de Investigaciones Eoonómlcas 
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GRAFICO 7 
Tasas de interés de los certificados de depósito a término - 90 días· 

1990 1991 1992 

% 
33 

32 

31 

JO 

29 

28 

26 

25 

24 

(' )Hasta d1c1embre de 1989. encuesta a bancos y c-orporac1ones f.nanc1eras. of1c•na pronc1pal de Bogotá A part1r de enero de 1990 corresponde a la 1nformac1on 

90 

de la encuesta d1aroa a bancos y corporac1ones fmanc1eras de todo el país. según ci rculares 022 y 042 de 1988 de la Asoc1ac1ón Bancana 
Fuente Banco de la Repúbl1ca - Departamento de lnvest1qac1ones Económ1cas 

SEPTIEMBRE 1992 



ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 2 Fondos financieros. Tasa de interés, redescuento y margen de redescuento• 

(Porcentajes) 

Tasa de Interés Tasa de redeSCtJento Margen de redescuento 

Fondos: 

Jul./91 Jul./ 92 Jul./91 Jul./92 Jul./91 Jul./ 92 

Financiero lnduatrlal FFI (1) 

1. Proyectos en Bogotá, Call, Medellín 

y zonas de Influencia DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) DTF DTF 80,0 80,0 

2. Zonas fronterizas DTF DTF (2) DTF- 4,0 DTF- 4,0 80,0 80,0 

3. Otras regiones DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) OTF DTF 80,0 80,0 

4. Bienes de capital DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) DTF DTF 70,0 70,0 

lnve,.lonea privedaa FIP (1) 

1. Proyectos en Bogotá, Call, Medellín 

y zonas de lnfluenda DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) DTF DTF 70,0 70,0 

2. Zonas fronterizas DTF DTF (2) DTF- 3,0 DTF - 3,0 70,0 70,0 

3. Otras regiones DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) DTF DTF 70,0 70,0 

Promoción de exportiiCionea PROEXPO 

Preftnanciamlento de exportaciones 

y capital de trabajo DTF DTF DTF - 4,5 DTF - 4,5 80,0 80,0 

Fondo de C•pit.llz~~eión Empreuri•l (1) 

1. Acciones, cuotas o partes de 1nterés DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) DTF DTF 70,0 70,0 

2. BOCEAS DTF + 6,0 DTF + 6,0 (2) DTF DTF 70,0 70,0 

FINAGAO 

Pequeños productores DTF - 4,0 DTF - 2,0 DTF - 7,0 DTF - 7,0 70,0 70,0 

Diferentes a pequeños productores DTF + 4,0 DTF + 6,0 DTF DTF 70,0 70,0 

NOTA: A partir de enero de 1991, desaparece el Fondo Ananc:tero Agropecuano, como fondo administrado por el Banco de la Republica y se aea a FINAGRO como 
entidad autónoma. \) Créd1tos redescontados por bancos. (1) Se reitere a créd1tos oon plazo máx1mo de un año sin período de gracia. (2) Con la resolución 44 de 1990 
las tasas de Interés se podrán oonvenir libremente entre el beneflciano y el Intermediario financiero El valor que se presenta en el cuadro corresponde a los topes 
máximos permitidos 

1. 2. 3 Títulos de participación clase 8: Ofertas aprobadas (1) 

(M1IIones de pesos y porcentajes) 

Periodo 90 días 120 días 180 días 360 días 

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa 

SEPTIEMBRE 1992 
1 o o o 
2 o o o 
3 o o o 
4 o o 72 20.40 
7 o o o 
8 o o o 
9 o o o 
10 o o 64 20.43 
11 o o o 
14 38 19.50 o o 
15 o o o 
16 o o o 
17 o o o 
18 o o o 
21 o o o 
22 o o o 
23 o o 67 21 .00 
24 o o o 
25 o o o 
2.8 o o o 
29 o o o 
30 o o o 

(1) El monto corresponde al valor costo de los títulos colocados med1ante el mecanismo de subasta. La lasa corresponde al promedio de ad¡udicaci6n, es electiva anual 
e incluye la comiSión de colocación. Fuente: Banco de la Republica - Departamento de Regulación Monetana. 
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1. 2. 4. Tasas de cambio: histórica promedio, de balance y del certificado de cambio 

(Pesos por dólar) 

Fin de. Tasa htsl6rica promedto Tasa de cambio balance Certificado de cambto 
(T.H.P.) (1) (T.C.B.) {2) (3) 

1987 248,81 259,00 263,70 
1988 311 ,43 327,00 335,86 

1989 398,91 420,00 433,92 
1990 518,51 551 ,00 568,73 

1991 613,14 632,37 706,86 

1991 Jun. 577,22 613,00 628,82 
Jul. 578,29 624,00 639,37 

Ago 580,98 634,00 652,11 

1992 Jun. 635,41 697,57 758,62 
Jul. 639 ,88 705,14 767,22 
Ago. 642,70 691 ,68 775,94 

--- ---
(1) Es el costo promedio de adqulsldón de las divisas, que componen el stock de las reservas lntemadonales y se utiliza para determinar las utilidades por compra y 
venta de divisas. (2) Es la tasa de cambio ofídal del oertificado de cambio autorizada por las autoridades monetarias para la elaboración del balance del Banco de la 
Repúbltca De acuerdo con la Resolución 102 de 1985 J.M., corresponde a la tasa de cambio del día 15 del mes inmediatamente precedente, aproximada al número 
entero supenor más oercano y por la Resolución 15 de 1991 J.O., es la tasa de cambto representativa del mercado del último dla del mes correspondiente (3) A partir 
de dtdembre de 1991 se refiere a la tasa de cambio lijada por el Banco de la República para efectos de la redendón de los Certificados de Cambio. Fuente: Banco de 
la República • Departamento de Reservas y Finandamtento Externo. 
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