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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M1) 

(Millones de peaos) 

Efectivo 

Especies monetaria• en drculación Efectivo en caja 

Ande: Medios Bllletea Billetea Depósitos de Oepósltoa 
de pago del Banoo Monedas nadonalea, particulares en cuenta 

(1) Subtotal ele la ele CXlbnt certificadoa Sistema Banco en Banco corrienlllt 
(2) República y nlquel y monedas bancario ele la ele la de! sistema 

ele plata República República bancario 

1987 1.048.259 415.435 439.738 16.079 5 41.230 859 1.702 632.824 
1988 1.316.546 524.900 548.421 23.174 5 48.024 1.048 2.370 793.648 
1989 1.702.105 650.096 693.616 25.4n 5 69.755 2.625 3.378 1.052.009 
1990 2.140.965 835.782 913.135 30.811 5 111 .240 2.060 5.131 1.305.183 
1991 2.842.410 1.079.489 1.192.356 38.254 5 178.111 2.671 29.656 1.762.921 

1991 Abr. 2.088.603 675.957 739.034 32.788 5 98.990 2.451 5.571 1.412.648 
M ay. 2.112.159 674.444 740.353 33.338 5 105.821 2.401 8.970 1.437.715 
Jun. 2.160.692 721 .318 787.320 33.731 5 103.730 2.160 6.172 1.439.374 

1992 Abr. 2.931 .386 914.370 971.209 40.021 5 133.496 2.502 39.133 2.017.016 
M ay. 2.944.759 950.282 1.017.218 40.503 5 141.220 2.537 38.313 1.994.4n 
Jun. 3.131 .645 996.213 1.103.749 41 .412 5 171 .747 2.849 25.643 2.135.432 

-----
(1) Medios ele pago- Efectivo+ depósitos en cuenta con1ente. (2) Efectivo- Eapecies monetarias en drculadón ·efectivo en caja + Oep6sltos de particulares en el 

Banoo de la República. NOTA: A partir de dldembre de 1991 los Depósitos en cuenta con1ente del sistema bancario lnduyen los depósitos oficiales del Decreto 2842 
de dldembre ele 1991. 
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Medios de pago (M 1) y sus componentes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 2 Base monetaria (1) 

(Millones de pesos) 

Efectivo Reaetva para enc:eje 

Especies Depósitos de Efectivo Oepólltoa 
Base monetañu partlwlarea .nc:afa de loe 

Ande: Monetaria Subtotal fuera de en el Subtotal delliatema ~en 
~ Banco de la bancario .. Banoode 

República la República 

1987 684.692 415.435 413.733 1.702 269.257 41.230 228.027 
1988 864.371 524.900 522.530 2.370 339.471 48.024 291.447 
1989 1.126.384 850.096 648.718 3.378 478.288 69.755 406.533 
1990 1.388.813 635.782 630.651 5.131 553.031 111 .240 441 .791 
1991 2.146.005 1.079.489 1.049.833 29.656 1.066.516 178.111 888.405 

1991 Abr. 1.344.496 675.957 670.386 5.571 888.539 98.990 589.549 
M ay. 1.255.787 674.444 665.474 8.970 581 .343 105.821 475.522 
Jun. 1.338.496 721 .318 715.148 6.172 617.178 103.730 513.448 

1992 Abr. 2.148.272 914.370 675.237 39.133 1.231 .902 133.496 1.098.406 
M ay. 2.199.365 950.282 913.969 36.313 1.249.083 141 .220 1.107.863 
Jun. 2.189.571 996.213 970.570 25.643 1.193.356 171.747 1.021 .611 

----- --- -
(1) La deftnlclón de Base Monetaña oorresoonde a la revisión que al111specto autorizó la Junta Monetaria, para mayor Información Y8l' nota metodolóalca en la 111vlata 

def Banco de la AepúbHca de abril de 199f . NOTA: A partir de dldembre de 1991 la 111MrVB bancaria Incluye loa depósitos oficiales del Decreto 21f42 de diáemblll 
de 1991 . 

GRAFICO 2 

Base monetaria y sus componentes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria (1) 
Millones de sos 

Ac:tiwe del Banco de la República 

Relervu ~IQ ¡ntemo [}llg (2) Activos Obllgac. Toáll 
a... Interna· netoa lin extemaa Cuenta 

Ande: Monetarta c:ionalea Re8lo Bancoa Otroa Sector duiflcar de largo Eapecllll 
(Mtu) Subtotal T..orerla del ..aar comer· lnterme- privado (3) plazo de 

público dalea data Cambloe 
finanderoa 

1990 1.388.813 2.333.919 (331 .170) 179.966 (104.429) (104.064) 48.410 349.053 (60.636) 315.172 238.128 
1991 2.148.005 3.936.491 (1.173.07 4) 368.435 (163.311) (134.174) 50.501 1.292.525 9.623 379.330 247.705 

1991 Abr. 1.344.496 2.601 .655 (563.073) 354.388 (109.198) (254.436) (61 .921) 491 .904 (50.n6) 351 .942 291 .368 
M ay. 1.255.767 2.800.365 (857.339) 263.179 (175.298) (2n.745) (118.877) 548.598 (35.989) 356.231 295.019 
Jun. 1.338.496 2.960.520 (952.335) 192.734 (161.740) (293.904) 20.552 709.9n (27.506) 367.444 294.739 

1992 Abr. 2.148.272 4.487.190 (1.783.616) 606.601 (343.226) (165.984) (48.946) 1.834.261 48.810 397.644 166.488 
M ay. 2.199.365 4.626.852 (1 .899.218) 530.850 (184.590) (126.597) (51 .761) 2.067.120 57.725 401 .907 184.087 
Jun. 2.189.571 4.726.996 (2.073.758) 459.866 (166.3S6) (126.828) (133.685) 2.086.555 115.483 407.896 171 .254 

(1) La definición de Base Monetaria corresponde a la revisión que al respecto au1Dr1zó la Junta Monetaria, para mayor Información Y8f nota metodológ ca en la revista 

del Banco de la República de abril de 1991. (2) El concepto de neto lnvoluaa los pasivos no monetarios suscritos por cada sector. (3) Incluye la moneda de teaorerla. 
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GRAFICO 3 

Medios de pego (M 1) y sus determinantes 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Ande: 
Electivo (E) Reservas (R) (2) Multiplicador . - , - e+t 

Depósitos en Depósitos en m .. 
Cta. cte. (O) Cta. cte. (O) • +, 

0,6565 0,4255 1,5310 
0,6614 0,4277 1,5254 

1987 
1988 

0,6160 0,4527 1,5111 
0,6404 0,4237 1,5416 
0,6123 0,6050 1,3245 

1989 
1990 
1991 

0,4785 0,4733 1,5534 
0,4691 0,4044 1,6819 
0,5011 0,4288 1,6143 

1991 Abr. 
M ay. 
Jun. 

0,4533 0,6108 1,3658 
0,4765 0,6263 1,3389 
0,4665 0,5588 1,4303 

1992 Abr. 
M ay. 
Jun. 

(1) Para los valores iE) y (R) ver cuadro 1.1.2 y para el valor (O) ver cuadro 1.1. 1 • (depósitos en cuenta corriente del sistema bancario) (2) El concepto de Reserva 
Bancaria corresponde a la revisión autorizada por la Junta Monetaria. Ver nota metodológica en la Revista del Banco de la República de abrll de 1991. 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 

(Millones de pesos) 

Medios de pago (M 1) Sistema bancario Corporaáonea ftnancleraa 

Fin de: Total Depósitos Oepólitos Certificados Certiflclld<» 
Subtotal Electivo en cuenta Sub total de ahono de depósito de depósito Bonoe 

oorrtente tradicional a término a término 

1987 2.893.439 1.048.259 415.435 632.824 837.547 331.019 506.528 93 .092 13.362 
1988 3.558.041 1.318.546 524.900 793.646 936.341 389690 546.651 112.665 15.773 
1989 4.718.496 1.702.105 650.096 1.052.009 1.194.113 476.284 717.829 236.438 26.254 
1990 6.151.476 2.140.965 835.782 1.305.183 1.469.155 554.478 914.677 370.599 27.129 
1991 8.248.606 2842.410 1 079.489 1.762.921 1.884.181 792.126 1.092.055 427.987 60.429 

1991 Abr. 6.450.989 2.088.603 675.957 1.412.646 1.485 260 577.608 907.652 374.030 37.757 
M ay 6.634.438 2112. 159 674.444 1.437.715 1.525.626 591 .601 934.027 374.343 43.950 
Jun. 6.659 944 2160692 721.318 1.439.374 1.529.424 so1m 927.647 370.255 44 .285 

1992 Abr. 9.457.740 2.931 .388 914.370 2.017.016 2.321 .051 1.040.789 1.280.262 434.477 110.385 
M ay. 9.554 492 2.944.759 950.282 1.994.477 2.315.938 1.057.338 1258.598 439.125 117.979 
Jun. 9.906.398 3131 .645 996.213 2135.432 2.292.260 1.074.740 1.217 540 442.334 118.679 

Depósitos en las oorporacíones de ahon'o y llivienda 

UPAC Captación Compañru 
Fin de: organismos Céd1.Au de finan· 

Subtotal Ordinarios At\om) Certil1cada. cooperativos BCH(1) ciamlentl 
de depósito de gtado ClOr'nef'Cial 
a término eupertor 

1987 678.869 12.060 573.002 93.607 n.d. 61.038 141 .274 
1988 911 .393 19.448 730.583 161 .382 n.d. 82.383 160.940 
1989 1.160.589 30.691 942.258 207.440 n.d. 102.258 276.739 
1990 1.615.447 52.554 1.194.878 368,015 23.145 103.630 401 .406 
1991 2.393.493 87.579 1.820.553 485.361 35.585 105.862 478.659 

1991 Abr. 1.943.397 55.915 1.462.009 425.473 24.470 96.431 401.041 
M ay. 2.048.815 59.502 1.546.687 442.626 25.357 97.372 406.614 
Jun. 2.014.704 64.303 1.502.399 448.002 26.709 98.013 415.862 

1992 Abr. 2.959.957 101 .245 2.381.575 497.137 50.067 141.105 509.312 
M ay. 2.999.606 114.613 2.403.842 481.151 53.510 155.458 528.119 
Jun. 3.171 .840 132.777 2.570.451 468.612 58.988 155.005 535.627 

(1) lnduye cédulas hipotecarias y de capitalización. Nota: A partir de marzo de 1987 no se Involucran las operaciones de Granfinandera -Corporación Anandera· por 
fusión con el Banoo de Colombia. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 6 Colocaciones de los principales intermediarios financieros (1) 

(Millones de pesos) 

Bancos Banco Caja Corporaclo- Clas. de Corp. de Colocaciones 
Fin de: Caja comer· Central Social de nes finan· financiamiento ahorro y organismos 

Agraria clales Hipotecarlo Ahorros cleras (2) comercial VIvienda (3) cooperativos 

1987 246.001 998.855 83.632 27.651 245.620 154.111 671.535 n.d. 
1988 307.548 1.245.635 119.991 33.791 321.335 200.464 849.338 n.d. 
1989 395.851 1.663.369 153.108 50.762 488.183 293.114 1.120.578 n.d. 
1990 486.069 2.107.415 189.336 68.798 707.211 432.553 1.476.613 27.540 
1991 482.357 2.476.034 87.155 1.135.687 538.742 1.986.154 39.474 

1991 Abr. 490.334 2.230.332 259.270 69.141 995.758 447.406 1.703.346 27.615 
M ay. 527.301 2.292.026 259.553 63.454 1.030.796 457.282 1.752.957 28.410 
Jun. 511.170 2.309.238 208.853 70.494 998.319 475.502 1.810.526 28.799 

1992 Abr. 464.098 2.777.100 100.556 1.183.511 575.419 2.161 .730 50.159 
M ay. 479.416 2.847.414 102.787 1.185.347 588.705 2.209.701 53.167 
Jun. 493.884 2.939.695 111 .668 1.203.918 591.621 2.767.795 58.412 

(1) Incluye cartera vigente y vencida hasta 12 meses e Inversiones voluntarias en m/1. (2) Excluye las corporaciones en liquidación. (3) A partir de diciembre de 1984 
Incluye la Corporación de Ahorro y Vivienda ·FUNDA VI·. Nota: A partir de marzo de 1987 no se Involucran las operaciones de Granflnandera, Corporación Anandera 
por fusión con el Banco de Colombia. Fuente: Informes semanales de las lnstltudones. 

GRAFIC06 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término 

(Poroentajes) 

COTa 90 dlae (1) OTF (2) 

Ande: Tasa nominal Taaaefectlva Tua nominal Tasa efectiva 
trimestre anticipada trimestre anllc:lpada 

1988 26,7 31 ,8 26,9 32,1 
1989 28,2 34,0 28,8 34,8 
1990 31 ,0 38,2 31,0 38,1 
1991 29,7 38,2 30,9 37,9 

1991 M ay. 28,5 34,5 30,3 37,0 
Jun. 30,1 36,7 29,0 35,1 
Jul. 30,1 38,7 30,8 37,5 

1992 May. 20,5 23,4 21,1 24,2 
Jun. 19,0 21,5 20,2 23,0 
Jul. 19,3 21,8 19,0 21,5 

(1) Hasta dlclembt'e de 1988, encuesta a banoos y corporaciones financieras, oficina pt1nc:lpal de Bogotá. A partir de enero de 1989, CIOf'l"esponde a la lnfonnación de 
la encuesta diaria a bancos y corporac:lones financieras de todo el pala, según circulares 022 y 042 de 1988 de la Aaoc:lac:lón Bancarfa. (2) Se refiere a la semana de 
apllcac:lón, más no a aquella en que ee realiza la encuesta. Hasta ellO de Julio de 1988, ee calculó oon baae en la encuesta aemanal de captación de COTa 90 dlae 
de las corporaciones financieras privadas del pala, realizada por el Banco de la República (según circular externa 078 de novlembt'e de 1983 de la Superintendencia 
Bancaria¡. A partir de eaa fecha M calcula oon baae en la encuesta semanal de captación de COT y pagarés a todos los plazos de bancos, corporloc:lones financiera 
y companlae de financiamiento comercial, realizada por la Superintendencia Bancaria, según Resolución 042 de 1988 de la Junta Monetaria. Fuente: Banoo de la 
República, Oepar1amento de Investigaciones Económicas. 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 2. 2 Fondos financieros. Tasa de interés, redescuento y margen de redescuento* 

(Porcentajes) 

Tasa de Interés Tasa de redescuento Margen de redeacuento l Fondos: 

Jun./91 JunJ 92 Jun./ 91 Jun./ 92 JunJ 91 Jun./92 

Financiero Industrial FFI (1) 

1. Proyedos en Bogotá, Call, MedeiUn 

y zonas de Influencia OTF + 6,0 OTF + 6,0 (2) OTF OTF 80,0 80,0 

2. Zonas frontertzaa OTF OTF (2) OTF -4,0 OTF • 4,0 80,0 80,0 

3. Otras reglones OTF + 6,0 OTF + 6,0 (2) OTF OTF 80,0 80,0 

4. Bienes de capital OTF + 6,0 OTF + 6,0 (2) OTF OTF 7Q,O 70,0 

Inversiones prlvadaa FIP (1) 

1. Proyectos en Bogotá, Call, MedeUín 

y zonas de Influencia OTF + 6,0 OTF + 6,0 (2) OTF OTF 70,0 70,0 

2. Zonas fronterizas OTF OTF (2) OTF · 3,0 OTF- 3,0 70,0 70,0 

3. Otras reglones OTF + 6,0 OTF + 6,0 (2) OTF OTF 70,0 70,0 

Promoción de exportaciones PROEXPO 

Prelinanclamlento de exportaciones 

y capital de trabajo OTF OTF OTF • 4 ,5 OTF • 4 ,5 80,0 80,0 

Fondo de Capitahz~lón Empresarial (1) 

1. Ac:clcnes, ~las o partes do lnt9ré!l OTF + 6,0 DTF + 6,0 (:?) DTF OTF 70,0 70,0 

2. BOCEAS OTF + 6 ,0 OTF + 6,0 (2) OTF OTF 70,0 70,0 

FIN AGRO 

Pequeños productores OTF • 4,0 OTF · 2,0 OTF • 7,0 OTF • 7,0 70,0 70,0 

[)lferentes a pequeños productores OTF + 4 ,0 OTF + 6,0 OTF OTF 70,0 70,0 

NOTA: A partir de enero de 1991, desaparece el Fondo Ananclero Agropecuario, oomo fondo administrado por el Banco de la República y se crea a FINAGRO oomo 
entidad autónoma. (*) CrécMos redescontados por bancos. (1) Se refiere a créditos oon plazo máx1mo de un año sin periodo de gracia. (2) Con la resolución 44 de 1990 
las tasas de Interés se podrán convenir libremente entre el beneficiarlo y el Intermediario financiero. El valor que se presenta en el cuadro corresponde a los topes 

máximos pennitidos. 

1. 2. 3 Títulos de participación clase B: Ofertas aprobadas (1) 

(M1IIones de pesos y porcentajes) 

Período 90 días 180díu 360dlu 

Monto Tasa Monto Tasa Monto Tasa 

JULIO 1992 
1 4 .450 19.38 13 2065 
2 12.229 19.40 827 20.90 
3 2.667 19.41 1.173 20.90 
6 5.527 19.41 
7 13.655 19.40 9 19.25 1.769 20.90 
8 8.344 19.40 5.259 20.90 
9 24.181 19.40 5.790 20.89 

10 41.772 19.40 7.356 20.84 

13 32.644 19.39 14.597 20.84 
14 18.198 19.40 44 19.40 17.955 20.66 
15 13.544 19.40 330 19.40 15.438 20.87 
16 782 19.41 375 19.40 1.903 20.87 

17 1.056 19.40 275 20.89 
2 1 1.194 19.40 383 19.40 
22 508 19.41 88 19.40 
23 
24 412 19.41 13 20.89 
27 12 19.40 15 19.40 
28 42 19.41 19 19.40 
29 324 19.40 
30 150 19.41 408 19.40 
31 

(1) El monto corresponde al valor costo de los títulos oolocados mediante el mecanismo de subasta. La tasa corresponde al promedio de adjudicación, es efec.1lva anual 
e Incluye la comisión de colocación. Fuente; Banco de la República · Departamento de Regulación Monetaria. 
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Nota La tasa mcluye la comtstón de colocactón 

1. 2. 4. Tasas de cambio: histórica promedio, de balance y del certificado de cambio 

(Pesos por dólar) 

Ande: Tasa histórica promedio Tasa de cambio balance Certificado de cambio 
T.H.P. (1) T.C.B. (2) (3) 

1987 248,81 259,00 263,70 

1988 311 ,43 327,00 335,66 

1989 398,91 420,00 433,92 

1990 518,51 551 ,00 568,73 

1991 613,1 4 632,37 706,86 

1991 Abr. 559,48 595,00 603,62 

M ay. 570,95 604,00 618,61 

Jun. 577,22 613,00 628,82 

1992 Abr. 629,04 853,83 741 ,68 

M ay. 632,50 660,99 750,08 

Jun. 635,41 697,57 758,62 

-- -
(1) Es el costo promedio de adquisldón de las divisas, que componen el stod< de las reservas intemadonales y se utiliza para determinar las utilidades por compra y 
venta de divisas. (2) Es la tasa de cambio ofidal del certificado de cambio autorizada por las autoridades monetarias para la elaboración del balance del Banco de la 
República. De acuerdo con la Resoludón 102 de 1985 J.M., oorresponde a la tasa de cambio del día 15 del mes Inmediatamente precedente, aproximada al número 
entero superior máa cercano y por la Resoludón 15 de 1991 J.D., es la tasa de cambio representativa del mercado del último día del mes oorrespondiente. {3) A partir 
de didembre de 1991 se refiere a la tasa de cambio fijada por el Banco de la República para electos de la redención de los Certificados de Cambio. Fuenta: Banco de 
la República • Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 
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