MONEDA Y CAMBIOS

SECTOR EXTERNO

A) Situacion
cambiaria

Reservas
internacionales

Hasta noviembre de 1993, las reser-
vas internacionales brutas ascendie-
ron a US$ 7,895.5 millones con un
incremento de US$ 117.5 millones
en lo corrido del ano. Su variacion
es explicada por una cuenta de
capital de la Balanza Cambiaria
superavitaria en US$ 1,135.0 mi-
llones, una cuenta corriente defici-
taria de US$ 1,058.8 millones y
unos ajustes por causacion, valua-
cion y provisiones, por valor de
US$ 41.3 millones. Los ajustes
por causacion, valuacion y provi-
siones se originan en la aplica-
cion, desde enero de 1993, de los
nuevos procedimientos contables
del Banco de la Republica, con
los cuales se obtiene el valor a
precios de mercado de las reser-
vas internacionales.

A su vez, las reservas internaciona-
les netas, producto de descontar de
las reservas brutas los pasivos de
corto plazo del Banco de la Repii-
blica, totalizaron US$ 7,874.2 mi-
llones, con variacion de US$ 106.7
millones respecto al 30 de diciem-
bre de 1992.
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Balanza cambiaria
{Miliones de USS$)
Hasia noviembre 30
Concepios

1991 1802 1993 (1)

I. Ingresos corrlentes: s.187.1 7.913.0 75742
Exportaciones de bienes: 5.081.2 45440 agiaz
Calé 1.240.9 11485 766.1
Carbdn 5423 2066 117.2
Fermoniquel 150.9 1mM.a 498
Petrdleo 194.5 451 1.7
Otros producios 29345 1",0413 28783
Compras de oro (2) 380.8 341.0 280.0
Petrdleo y mineria 180.8 733 4183
Senvicios y transferencias: 25353 2.954.7 27987
Intereses 3279 413.7 479.7
Turismo 306.6 765.1 6059
Translerencias e Ingresos personales (3) 1.570.7 1.2438 1.091.0

Otros 3301 53z 53z
Ingresos nelos Liquidacién C.E.C. (4) 00 0.0 255.0

I. Egresos corrientes: 6.046.5 7.040.9 8.633.0
Importaciones 4.036.8 5.100.1 8.258.5
Servidos: 20006 18318 2.376.5
Interases . 11222 851.1 808.7
Fleles, servicios portuarios y de seropuerio 2137 161.6 2056
Utilidades y dividendos 1270 184.7 2203
Otros 54688 7344 1.141.8
lil. Superivit o déficit cuenta corriente 2.140.7 8723 (1.058.8)
V. Movimienio de capitsl: —286.8 34219 1.135.0
Capital privado 220.2 7228 B17.8
Capital oficial (336.6) {299.1) (696.8)
Banco de la Republica 18 (83.0) (331.5)
Operaciones especiales de financiamiento (5) (182.2) 1.4 1.3458

V. Causscién y valuacién (6) 0.0 0.0 413
Vi. Variacion reservas brutas (lH+IV+V) 1.853.9 1.214.3 178
Vil. Saldo reserves bruiss s dic. sho snlerior 4.504.9 6.499.9 7.778.0
Vill. Saido reservas brutas (VI+VIl) 68.448.8 1.714 7.895.5
IX. Pasivos a corte plazo (7) 724 10.0 23
X. Seido reservas netss (VIIl-X) 6.376.4 7.704.1 18742

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos industriales. (3) A partir de enero de 1883, algunas
partidas de este rubro se reclasificaron en el renglén de "Operaciones Especiales” de la cuenta de
capital. Para slectos de comparacion, tales cambios se contemplan desde 1991, (4) Comesponds a los
ingresos nelos que se involucraron en el balance del Banco por conceplo de las causacionss y
valuaciones de las resarvas a anero 3 de 1993 cuando se liquidd la C.E.C. (5) Induye los depdsitos en
moneda extranjera de los Intermediarios cambiarios en o Banco de la Replblica. (6) Induye los
rendimientos de las reservas causados pero no recibidos; los Intereses de las lineas externas del Banco

reservas por las fluctuacionss en las colizaciones del oro y las divisas que confomman el

Ajuste vigente a partir de enero de 1993, para hacer compatible la Informacion de la balanza camblaria
con los nuevos contables del Banco de la Replblica, consistentes en llevar ajustes por
causacion y en valorar las reservas a precios de mercado. (7) Contiens deudas con el BID, Banco de
Desarrolio del Caribe y Corporacién Financiera Intemacional.

Fuenie: Banco de la Repiblica, Departamento de Reservas,
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Operaciones
corrientes

Hasta noviembre, la cuenta corrien-
te de la Balanza Cambiaria arrojé
un saldo negativo de US$ 1,058.8
millones, como resultado de egre-
sos por valor de US$ 8,633.0 mi-
llones e ingresos de US$ 7,574.2
millones.

Los egresos corrientes se incremen-
taron en US$ 1,592.1 millones,
22.6%, respecto a igual periodo del
ano anterior. Esta variacion se ex-
plica principalmente por el dina-
mismo que mantienen los giros por
importaciones cuyo incremento
anual fue de US$ 1,147.4 millones,
22.5%, y el aumento de los pagos
por servicios, US$ 444.7 millones,
23.0% anual. Los pagos por con-
cepto de intereses de la deuda ex-
terna, no obstante, fueron inferiores
en US$ 42.4 millones, debido a las
bajas tasas de interés internacio-
nales y a la reduccién del saldo de
la deuda externa, como consecuen-
cia de los prepagos de deuda efec-
tuados en 1992 y 1993.

Los ingresos corrientes en cambio
presentaron una disminucion de
US$ 338.8 millones, 4.3% anual,
como consecuencia de la caida que
registraron los reintegros por expor-
taciones de bienes, US$ 730.9 mi-
llones, 16.1%, por servicios y trans-
ferencias, US$ 156.0 millones,
5.3%, y por compras de oro reali-
zadas por el Banco de la Repiiblica,
US$ 52.0 millones, 15.2%, las cua-
les contrarrestaron los incre-
mentos en los ingresos de
los sectores petrolero y mine-
ro, US$ 345.0 millones, y los in-
gresos por US$ 255 millones origi-
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nados en la liquidacion de la Cuen-
ta Especial de Cambios realizada
en enero de 1993,

En cuanto a la disminucién de los
ingresos por exportaciones de bie-
nes sobresalen los menores reinte-
gros de café, US$ 383.5 millones,
carbén, US$ 179.3 millones, y
exportaciones no tradicionales,
US$ 63.2 millones; en tanto que
la reduccién-en los reintegros por
servicios y transferencias se expli-
ca, en gran medida, por la dismi-
nucion de los ingresos por trans-
ferencias e ingresos personales,
US$ 152.8 millones, y por turis-
mo, US$ 69.2 millones.

No obstante, debe tenerse en cuenta
que, actualmente, parte de los mo-
vimientos de divisas se realiza por
intermedio de cuentas de compen-
sacion en el exterior, y, en esta
medida, la balanza cambiaria no
refleja la totalidad de los movi-
mientos de divisas por operaciones
cambiarias.

Movimiento
de capital

Los movimientos de capital re-
gistrados hasta noviembre de
1993 arrojaron un superdvit de
US$ 1,135.0 millones. Estos ingre-
sos netos se dieron principalmente
a través del rubro de operaciones
especiales de financiamiento cuyo
resultado fue de US$ 1,345.6 millo-
nes. En él se destacan el aumento
de los depésitos en moneda extran-
jera de los intermediarios financie-
ros en el Banco de la Repiiblica, el
ingreso de recursos externos por
parte de la Tesoreria, Carbocol y la
FEN, para cubrir el servicio de su
deuda externa y las variaciones
positivas de la posicion propia de
los intermediarios financieros. Tam-
bién fue positivo el resultado de las
operaciones realizadas por el sector
privado, US$ 817.8 millones, origi-
nadas tanto en ingresos netos por
inversién extranjera como por el

Exportaciones clasificadas por sectores econdmicos
(Miliones de US$ FOB)
Hasta octubre Variacién anual
1992° 1983 Absoluts Relativa %
. Calé 1.0174 867.5 -140.9 147
Il. Carbén 4296 463.3 n7 78
i, Ferroniquel 108.5 869 218 -19.9
IV, Pelrleo y derivados 1.281.3 1.183.0 -98.3 1.7
¥. Productos no lradicionales (1) 28454 32994 354.0 120
Vi. Total exportaciones 5.782.2 5.900.1 17.9 2.0
* Cifras provisionales. (1) No incluye exportaciones lemporales, reexportaciones, muastras comercia-
les y otras. Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE.
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flujo positivo del endeudamiento
externo de dicho sector.

En contraste, el sector oficial y el
Banco de la Repiiblica presentaron
déficit de US$ 696.8 millones y
US$ 331.5 millones, respectiva-
mente, debido a que las amortiza-
ciones de la deuda externa supera-
ron los ingresos por desembolsos.

B) Registros
de comercio
exterior

Cxportaciones

Hasta octubre de 1993, las exporta-
ciones, segiin los documentos tini-

cos de exportacién, ascendieron a
US$ 5.900,1 millones, monto supe-
rior en US$ 117.9 millones, 2,0%,
al registrado en igual periodo del
ano anterior. Este comportamiento
se explica principalmente por las
mayores ventas externas de produc-
tos no tradicionales. Dentro de
estas, las del sector industrial pre-
sentan un crecimiento anual de
14,4% destacandose las correspon-
dientes a los textiles y prendas de
vestir. Igualmente, las exportaciones
mineras mantienen su dindmica de
crecimiento, fundamentalmente por
las exportaciones de esmeraldas. De
igual forma, las exportaciones de
carbon, crecieron US$ 33.7 millo-
nes, 7,8%, en el periodo comentado.

Por el contrario, las exportaciones
de café se redujeron en US$ 149.9
millones, 14,7%. Este comporta-

miento es compatible con la caida
en la produccién y con la politica
de racionalizacion de la oferta de
café aplicada por los paises produc-
tores, para buscar una recuperacioén
enel precio internacional del grano.
Por su parte, las de ferroniquel
descendieron en US$ 21.6 millones,
19,9%, en tanto que las de petréleo
y derivados disminuyeron US$ 98.3
millones, 7,7%. Este resultado
obedecié al descenso generalizado
en los precios internacionales de
los principales productos mineros,
como consecuencia de la sobreofer-
ta para algunos casos y la decre-
ciente demanda para otros.

Importaciones

Segun cifras del INCOMEX, los
registros de importacién en 1993

Registros de importacién segin Cuode

(Millones de US$ FOB)
Hasla diciembre 1992 (1)* Hasta diclembre 1993 (1)* Variaciones relativas

Puiblicos Privados Total Publicos Privados  Total Piblicos Privados Total

I. Bienes de consumo 733 2.1512 22245 1766 3.033.7 3.2103 1409 41.0 44.3
1. Duraderos 546 1.1182 1.1728 1671 1.7485 19158 2060 564 633

2. No duraderos 18,7 1.033.0 1.051.7 95 12852 1.2047 —49.2 244 231

Il. Bienes intermedios §52.7 4.471.8 5.0245 3418 48717 52135 -38.2 8.9 38
1. Combustibles y lubricantes (1) 450.5 47.2 4977 295.5 454 3409 -344 -38 -315
2. Para la agricultura 24 4548 4570 14 4426 444.0 —41.7 -286 -28
3. Para la industria 898 3.970.0 4.0698 449 43837 44288 =550 104 88
lil. Bienes de capital 4131 29747 3.3878 336.7 41494 4.486.1 -18.5 395 324
1. Materiales de construccion 134 1576 1710 26 2244 2270 -B06 424 327
2. Para la agricultura 0.0 458 458 03 66.8 67.2 00 481 46.7
3. Para la industria 3045 20571 23616 2215 23799 26014 -273 157 102
4. Equipo de transporte 952 7142 8094 1123 14782 15005 180 107.0 96.5
V. Total 1.038.1 9.597.710.636.8 855.1 12.0548 12.909.9 -47.7, 258 214

* Cifras provisionales. (1) Incluye derivados del petrdleo y del carbén. Fuenle: Instituto Colombiano de Comercio Exterior, INCOMEX,
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ascendieron a US$ 12.909.9 millones,
cifra superior en US$ 2.273.1 millo-
nes, 21,4%, al registrado en 1992.

Del total de registros aprobados,
USS$ 5,213.5 millones correspon-
dieron a bienes intermedios, los
cuales crecieron en US$ 189.0
millones, 3,8%, respecto a igual
periodo del aiio anterior. Los bie-
nes de capital, por su parte, al-
canzaron US$ 4,486.1 millones,
con aumento de US$ 1.098.3
millones, 32,4%, de los cuales
US$ 781.1 millones, 96,5%, corres-
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ponden a equipo de transporte.
Finalmente, los registros de impor-
tacion de bienes de consumo suma-
ron US$ 3,210.3 millones, cifra
superior en US$ 985.8 millones,
44,3%, durante el afo comentado.

En cuanto a su participacion, los
bienes intermedios representaron el
40,4% del total de registros de im-
portacion, en donde los productos
dirigidos a la industria fueron los
mas significativos. Los bienes de
capital, por su parte, participaron
con el 34,7%, siendo los mas repre-

sentativos el equipo de transporte y
bienes para la industria. Finalmen-
te, los bienes de consumo, repre-
sentaron el 24,9%, destacandose la
mayor demanda por los articulos de
consumo duraderos.

Respecto a la composicién de los
registros por sectores importado-
res, la mayor demanda externa en
1993 la tiene el sector privado
con US$ 12,054.8 millones, el
cual representa el 93,4% del to-
tal, mientras que el restante 6,6 %
corresponde al sector publico.
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