MONEDA Y CAMBIOS

SECTOR EXTERNO

A) Situacion
cambiaria

Reservas
internacionales

Iasta octubre de 1993, las reservas
internacionales brutas ascendieron
a USS$ 7,957.3 millones, con un
aumento de US$ 179.3 millones
frente al saldo de diciembre de
1992. El resultado de las reservas
se explica por el superivit de la
cuenta de capilal de US$ 982.9
millones, el déflicit en cuenta co-
rriente de USS 898 millones y los
ajustes por causacion y valuacion,
US$ 94.4 millones. Los ajustes por
causacion y valuacién se originan
en la aplicacion de los nuevos pro-
cedimientos contables del Banco de
la Republica.

Por otro lado, las reservas interna-
cionales netas, producto de descon-
tar a las reservas Lrutas los pasivos
de corto plazo del Banco de la
Republica, totalizaron USS 7,936.8
millones, incrementandose en
US$ 169.3 millones respecto al
nivel observado el 30 de diciembre
de 1992 y en US$ 369.6 millones
frente al registrado a finales de
octubre del mismo afio.

Operaciones
corrientes

Al terminar octubre, la cuenta co-
rriente de la Balanza Cambiaria

Balanza cambiaria
(Millones de US$)
. Hasla oclubre 20
1991 1902 1993 (1)
I Ingrescs corrientes: 7.587.8 72774 6.943.2
‘Exportaciones de blenes: 4.707.9 4.1495

Cold 1.170.5 1.008.6 7130
Carbibn 5131 2868 1081
Farmoniqual 1486 1028 498

dleo 177.0 45.1 1.5

Ouos productos 26686 2.706.2 2.605.1

de oto (2) 350.0 3136 2618

y mineria 185.9 62.8 a7
Sarvicios y translerendias: 23440 27514 25747
2062 367, 4368

Turdsmo 2450 7320 621.5
mcwmm 1.503.0 11709 1.032.2
2068 4811 4844

w nelos Liquidacién C.E.C. (4) 0.0 00 2550

il, Egresos corrientes: 5.535.9 6.4045 7.841.3
Importacionas 26598 4.506.1 5.667.1
w 18763 1.808.4 21740
1.058.8 B816.0 755.2

ﬂﬂu, sonvicios M y de asropuernto 1955 1406 186.4
Utiidades y dvidandos 1218 1819 2105
Otros 500.6 666.9 1.022.0
ll, Superivit o déficit cuenta corrienle 2.051.9 872.7 (598.0)
IV, Movimienlo de capilal: -182.2 204.7 882.9
Capilal privado 214.1 671.9 8475
Capital olicial -269.1 <3071 7822
Banco de la Repiblica 4.7 85.1 -340.0
Oporaciones especiales de financiamiento (5) 1519 251 14578

V. Causacién y valuacion (8) 0.0 0.0 94.4
Vi, Variacion reservas beutas (II4IV+V) 1.858.7 1.077.4 1793
Vi, Mnuwu brutas a dic, silo anlerior 45949 6.459.9 7.778.0
Vill. Saldo reservas brutas (VisVi) 6.454.5 7.577.2 7.957.3

IX. Pasivos a corlo plaze (7) 753 10.0 205

X. Saldo reservas netas (VII-IX) 8.379.3 7.567.2 7.9036.8
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Ajusts vigente a partir de enero de 1693, para hacer compalible la informacidn de la balanza cambiaria
con los nuevos procadimientos contables del Banco de la Replblica, consisientes en llavar ajusies por
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Desarrollo del Caribe y Corporacidn Financiera Inlemacional,
Fuente: Banco da la Repiblica, Departamento de Reservas Intemacionales.
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arrojé un saldo negativo de US$ 898
millones, como resultade de un
monto de egresos por un valor de
US$ 7,841.3 millones frente a in-
gresos de US$ 6,943.2 millones.

Los egresos corrientes presentaron
un incremento de US$ 1,436.8
millones, 22.4%, respecto a igual
periodo del afio anterior. Este
crecimiento obedecié al dinamis-
mo de los giros por importacio-
nes, US$ 1,071 millones, 23.3% y
a los mayores pagos por servicios,
US$ 365.7 millones, 20.2%. Sin
embargo, dentro de estos tiltimos,
los pagos por concepto de intereses
de la deuda externa disminuyeron
US$ 60.8 millones, como conse-
cuencia de las menores tasas de
interés internacionales y de un sal-
do inferior de la deuda extema,
especialmente la correspondiente al
seclor publico.

Por su parte, los ingresos co-
rrientes registraron una disminu-
cion de USS$ 3339 millones,
4.6%, como consecuencia del
menor valor de los reintegros por
exportaciones de bienes, US$ 670.9
millones, 16.2%; de los servicios y
transferencias, US$ 176.7 millones,
6.4%, y de las compras de oro,
USS$ 51.8 millones, 16.5%, en tanto
que las divisas reintegradas por los
sectores petrolero y minero para el
pago de sus gastos internos, aumen-
taron en US$ 310.5 millones. Las
disminuciones mas relevantes a
nivel de los reintegros por exporta-
ciones de bienes, se presentaron en
café, US$ 295.6 millones, carbon,
US$ 177.7 millones, y exportacio-
nes no tradicionales, US$ 101.1 mi-
llones, productos que han registrado
deterioro en sus precios internacio-

nales. Adicionalmente, es importan-
te aclarar que la balanza cambiaria
no refleja la totalidad de los movi-
mientos de divisas, ya que parte de
éstos se realiza a través de cuentas
de compensacién en el exterior (Re-
solucioén 6 de 1992 de la Junta Di-
rectiva del Banco de la Repiiblica).

En cuanto a los reintegros por ser-
vicios y transferencias, su caida
tiene origen en la disminucion de los
ingresos por turismo, US$ 110.5
millones, y de las transferencias e
ingresos personales, US$ 138.7
millones. Este descenso se ve com-
pensado por los ingresos por con-
cepto de los intereses obtenidos en
la inversion de las reservas interna-
cionales, los cuales se incrementa-
ron en US$ 69.2 millones. Los
ingresos por US$ 255 millones
corresponden a la liquidacién de la
Cuenta Especial de Cambios efec-
tuada en enero 3, bajo las nuevas
normas de contabilidad de las re-
servas internacionales del Banco de
la Repiiblica.

Movimiento
de capital

Al finalizar octubre de 1993, los
movimientos de capital registrados
en el mercado cambiario arrojaron
un superdvit de US$ 982.9 millo-
nes. Estos ingresos netos se dieron
principalmente a través del rubro
de operaciones especiales de finan-
ciamiento, US$ 1,457.6 millones,
en el cual se destacan las variacio-
nes positivas de la posicién propia,
el aumento de los depdsitos en
moneda extranjera de los interme-
diarios financieros en el Banco de
la Repiiblica y el ingreso de recur-
sos externos por parte de la Tesore-
ria, Carbocol y la FEN, para cubrir
el servicio de su deuda externa. Por
el contrario, el sector oficial y el
Banco de la Republica presentaron
déficit de US$ 782.2 millones y
USS$ 340 millones, respectivamente,
debido a que las amortizaciones de

Exportaciones clasificadas por sectores economicos
{Millones de LUS$ FOB)
Hasta agosto Variacién anual
1992 1993 Absoluta Relativa %
I Café B57.8 689.3 -168.3 -19.8
Il. Carbén 274 7.2 198 6.0
. Ferroniguel 749 76.0 1.9 a8
IV, Petréleo y derivados 1.003.3 936.9 66.4 4.5
V. Productos no tradicionales (1) 2.284.7 2.628.56 3439 15.1
Sector agropecuario 7433 725.7 -178 24
Sector minen 104.9 2815 176.6 168.4
Sector industiial 1.436.5 1.621.4 1849 129
Tolal exportaciones 4.547.1 4.678.0 1309 2.9
* Cilras provisionales. (1) No incluye exportaciones temporales, reexporiac 1 stras comercia-
les y otras. Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE.
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la deuda externa superaron los in-
gresos por desembolsos.

B) Registros
de comercio
exterior

Exportaciones

Hasta agosto de 1993, los documen-
tos tinicos de exportacién totalizaron
US$ 4,678.0 millones, cifra superior
en USS$ 130.9 millones, 2.9%, frente
a igual perfodo de 1992.

El resultado anterior, se explica
principalmente por las ventas al
exterior de productos no tradicio-
nales, las cuales ascendieron a
US$ 2,628.6 millones, presentando
una variacion anual de 15.1%. Por

sectores econémicos se destacan las
de origen industrial que avanzaron
US$ 184.9 millones, de las cuales
los productos que mostraron mayor
dinamismo fueron las confecciones,
los cueros, las artes grificas y los
productos quimicos entre ofros.
Contribuye de igual forma al au-
mento de las exportaciones meno-
res los productos del sector minero
con crecimiento de US$ 176.6
millones, 168.4%. Por su parte, el
sector agropecuario reduce sus
exportaciones en US$ 17.6 millo-
nes, lo cual se explica por las res-
tricciones comerciales de los paises
importadores y por el deterioro de
los precios internacionales.

Las exportaciones de café disminu-
yen US$ 168.3 millones, con des-
censo de 19.6%, debido a la caida
de 17.9% en el volumen exporta-
do, y a los menores precios exter-

nos del grano. Igualmente las ex
portaciones de petroleo y derivados
caen US$ 66.4 millones, principal-
mente por la reduccion en el precio
internacional del crudo, durante el
periodo comentado.

Importaciones

En el periodo enero-octubre de
1993 los registros de importacion
aprobados por el INCOMEX, as-
cendieron a US$ 10,703.9 millones,
guarismo superior en US$ 1,930.4
millones, 22.0%, respecto a los
registrados en igual lapso de 1992.

El valor de registros de importa-
cién para los bienes intermedios
alcanzaron un valor de US$ 4,372 4
millones, con un aumento de
US$ 197.1 millones, 4.7%, al com-

Registros de importacién segin Cuode

(Millones de US$ FOB)
Hasta octubre 1992 * Haslta octubre 1983 * Variaciones relativas

Piblicos Privados Total Piblicos Privados  Total Piblicos Privados Total

I. Bienes de consumo 706 1.7285 1.799.1 159.7 2.538.2 26979 126.2 46.8 50.0
1. Duraderos 543 8666 9209 1526 14730 162586 181.0 70.0 76.5

2. No duraderos 16.3 8619 8782 7.1 1.0852 10723 (564) 238 221

Il. Bienes intermedios 4033 23.772.0 41753 2726 40998 43724 (329 87 4.7
1. Combustibles y lubricantes (1) 3138 414 3852 2334 38.7 2721 (25.8) (6.5) (23.4)
2. Para la agricultura 23 3906 3929 0.9 3614 3623 (60.9) (7.5) (7.8)

3. Para la industria 87.2 33400 34272 383 36997 37380 (56.1) 108 8.1

Wi, Bienes de capital 3576 24415 2.799.1 2858 3.3478 3.6336 (20.1) 371 298
1. Materiales de construccion 133 131.3 14486 26 181.1 183.7 (805) 379 27.0

2. Para la agricultura 00 36.0 36.0 0.2 51.3 515 ~ 425 431

3. Para la industria 2626 1.717.0 1.9798 1808 1.8816 20624 {312 96 4.2

4. Equipo de transporte 81.7 5572 B389 1022 12338 1.3380 251 1214 109.1

. Total 8315 7.9420 87735 7181 99858 10.703.9 (13.6) 257 220

* Cilras provisionales. (1) Incluye derivados del petrdleo y del carbén, Fuente; Institulo Colomblano de Comercio Exterior, INCOMEX,
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pararlo con similar periodo del
aio anterior. Este resultado se
originé en los mayores registros
del sector industrial, el cual mos-
tré un crecimiento de 9.1%, sien-
do contrarrestado en parte por los
menores registros de combusti-
bles y lubricantes y del sector
agricola, los cuales cayeron
23.4% y 7.8%, respectivamente.

A su vez, los bienes de capital al-
canzaron un valor de US$ 3,633.6

millones, 29.8%, reflejando el cre-
cimiento de las intenciones de im-
portacion de lodos los sectores,
dentro de los cuales el de mayor
aumento correspondié al equipo de
transporte 109%.

Finalmente, los bienes de consu-

mo presentan la mayor tasa de

creciimiento 50%, US$ 898.8 mi-

llones, al alcanzar US$ 2,697.9

millones. Durante este periodo,

los bienes intermedios representa-
4

ron el 40.8% del total, los bienes
de capital el 33.9% y los bienes de
consumo el 25.3%.

Respecto a la evolucién de los
registros por sectores, se observa
que la mayor participacion la
mantienen la actividad privada
con un 93.3% del total, con un
valor de US$ 9,985.8 millones,
frente a US$ 718.1 millones del
sector publico, con crecimientos
de 25.7% y 13.6%, en su orden.
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