
A) Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

T 

Al flnalizar julio de 1993, las 
reservas internacionales brutas 
totalizaron US$ 8,258.9 millones, 
con un awnento de US$ 480.9 mi­
llones frente al saldo de diciembre de 
1992. Este crecimiento surge de 
un superávit de la cuenta de capi­
tal US$ 720.2 millones, de los 
ajustes por causación y valuación, 
US$ 108.8 millones, y de un déficit 
en la cuenta corriente de US$ 348.0 
millones. Cabe señalar que los 

ajustes por causación y valuación 
se originan en la aplicación de los 

nuevos procedimientos contables 
del Banco de la República. 

Por su parte, las reservas interna­
cionales netas, producto de descontar 
a las reservas brutas los pasivos de 

corto plazo del Banco de la Repúbli­
ca, totalizaron US$ 8,248.9 millones, 
cifra superior en US$ 470.9 millones 
frente al nivel observado el 30 de 

diciembre de 1992 y en US$ 776.3 
millones con respecto al registrado a 

fmales de julio del mismo año. 
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Balanza cambiarla 

(Millones de US$) 

Huta julio 30 
COnceptDe 

1"1 1982 1"3 (1) 

l. Ing ... eoe corriente.: 5.234.1 5.215.1 4.123.2 

Exportaciones de bienes: 3.185.5 2.978.4 2.436.5 
Cal, 716.5 718.2 535.4 
Carbón 386.6 247.0 75.5 
Ferronlquel 100.6 67.1 37.1 
Petróleo 146.6 45.1 1.1 
Otros productos 1.835.1 1.900.9 1.767.3 

Compras de oro (2) 226.8 227.9 184.5 
Petróleo y mlner/a 164.8 29.2 220.5 
SerAdos Y transferencias: 1.655.9 2.050.4 1.826.7 

InteresM 180.9 243.1 248.7 
Turlarno 158.4 547.5 436.6 
IngnMOI p8(80naJes 627.7 321.5 90.9 
T ransferendas 499.1 610.8 715.9 
Otros 189.8 327.5 334.5 

Ingrnoa neto. liquidación C.E.C. (6) 0.0 0.0 255.0 

11. Egrnoe cor .... nte.: 3.nl.1 4.291.1 5.271.2 

ImpOf1aclone. 2.570.0 3.066.8 3.852.7 
Petróleo para refinación y gas natural 0.0 0.0 0.0 
SeMdoa: 1.208.8 1.224.7 1.418.5 
Int.,. ... 662.8 805.9 613.1 
FIetea 116.7 79.3 101.0 
Utilidades Y dividendos 74.1 161.8 173.7 
Viajes y pasajes 29.6 47.9 81.6 
Otros 323.6 329.9 469.0 

1M. Supe,.vlt o déficit cuenta corrien" 1.456.0 tM.3 (341.0) 

IV. Movimiento de capit.l: (5t3.6) (11.3) 720.2 

Capital privado 110.1 461.4 357.5 
Capital ofldal (582.5) (260.6) (572.2) 
Banco de la República (36.4) (49.4) (37.9) 
Operaciones especIale. de financiamiento (3) (84.8) (162.5) 972.7 

V. CauellClón 'f valueclón (4) 0.0 0.0 101.1 

VI. Varieclón ..... ,.., .. brutas (l1l+IV+V) M2.5 N3.0 410.' 
VII. Saldo ..... ,.., .. brutas a dic. año anterior 4.5M.' 6.4".' 7.nl.O 

VIII. Saldo ..... ,.., .. bnItaa (VI+VH) 5.457.4 7.412.1 1.251.1 

IX. P .. lvo.. COfto plazo (5) 21.1 10.2 10.0 

X. Saldo ..... ,.., .. netas (VIII-IX) 5.435.' 7.472.7 1.241.9 

(1) Cilru preliminares. (2) Netas de venias para usos Indus1rlaJes. (3) Incluye 101 depósitos en moneda 
extranjera de los Intermediarios cambiarlos en el Banoo de la República. (4) Incluye los rendimientos de 
reMMU causedos pero no recibidos; los IntentMS de las lineas externas del Banco de la República. 
causados pero no pagados; las primas amortizadas de Inversiones yel cambio en las r8eervu por 
fluctuacIonea en las ootlzadonea del oro y las dlvlau que conforman el portafolio. Ajusie vigente a partir 
de enero de 1993. para hacer compatible la información de la balanza cambiarla con los nuevos 
procedlmlentoa contables del Banco de la República. consistentes en llevar ajuste. por causadón y en 
valorar Iu l'8I8f\'U a precios de mercado. (5) Contiene deudas con el BID. Banco de Desarrollo del 
Cartbe y CorporacIón Financiera Internacional. (6) Corresponde • los ingreaos netos que se Involucraron 
en el balance del Banco por oonc:epto de las causac:lonea y valuaciones de las re88MlS a enero 3 de 
1993. fecha en la cual .. efectuó la liquidación de la Cuenta EspedaJ de Cambios. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas y Ananclamlento Externo. 
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Operaciones 
co rientes 

Hasta el 30 de julio de 1993, la cuen­
ta corriente de la Balanza Cambiarla 
fue deficitaria en US$ 348.0 millo­
nes, como resultado de ingresos por 
US$ 4,923.2 millones y egresos por 
US$ 5,271.2 millones. 

Los ingresos corrientes registraron 
una disminución de US$ 362.6 mi­
llones, 6.9%, con respecto al mis­
mo período del año anterior, como 
consecuencia de la caída en los 
reintegros por exportaciones de 
bienes, US$ 541 .9 millones, 18.2%, 
de servicios, US$ 223.7 millones, 
10.9% y en las compras de oro, 
US$ 43.3 millones, 19.0%, mien­
tras que los ingresos cambiarlos del 
sector petrolero y minero se incre­
mentaron en US$ 191.3 millones. 
A nivel de los reintegros por expor­
taciones de bienes, cabe destacar la 
reducción de los correspondientes a 
café, US$ 182.8 millones, conse­
cuencia de las bajas cotizaciones 
internacionales del grano; carbón, 
US$ 171 .5 millones y exportacio­
nes no tradicionales, US$ 113.6 
millones. Sin embargo, es impor­
tante aclarar que la balanza cambia­
ria no refleja la totalidad de los 
movimientos de divisas, ya que 
parte de estos pueden realizarse a 
través de cuentas de compensación 
en el exterior (Resolución 6 de 
1992, Junta Directiva del Banco de 
la República). 

En cuanto a los reintegros por ser­
vicios y transferencias, su reduc­
ción obedeció a la caída de los 
ingresos por turismo, US$ 110.9 
mi llones, e ingresos personales, 
US$ 230.6 millones, que no alcan-
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zaron a ser compensados por los 
mayores recursos obtenidos por con­
cepto de transferencias, US$ 105.1 
millones. Los ingresos por US$ 255 
millones corresponden a la liquida­
ción de la Cuenta Especial de Cam­
bios efectuada en enero 3, bajo las 
nuevas nonnas de contabilidad de las 
reservas internacionales del Banco de 
la República. 

De otra parte, los egresos corrien­
tes presentaron un incremento de 
US$ 979.6 millones, 22.8%, res­
pecto a igual período del año 
anterior, explicado en forma im­
portante por los mayores giros por 
importaciones, US$ 785.9 millo­
nes, 25.6% . Los egresos por servi­
cios también fueron crecientes 
aunque de forma menos significa­
tiva, US$ 193.8 millones, 15.8%, 
dentro de los cuales se destacan 
los giros de servicios no finan­
cieros y de gastos y comisiones. 

En contraste, los pagos por con­
cepto de intereses de la deuda 
externa, mostraron un comporta­
miento menos dinámico, US$ 7.2 
millones, como consecuencia de 
las menores tasas de interés inter­
nacionales y del menor saldo de 
la deuda externa, especialmente la 
correspondiente al sector público. 

Movi -el to 
de capita 

Hasta julio de 1993, las operacio­
nes de capital arrojaron un su­
perávit de US$ 720.2 millones, re­
sultado de ingresos netos positivos 
del rubro operaciones especiales 
de financiamiento y de las entra­
das netas de capital por parte del 
sector privado, de US$ 972.7 
millones y US$ 357.5 millones, 

Exportaciones clasificadas por sectores económicos 

(Millones de US$ FOB) 

....... meyo V.ñec:ión ..... , 

1tt2· 1193- AbeoIut8 Rel.Uve % 

l. c.té MU 417.5 ·n.3 -14.2 

11. C.rbón , .... 223.' 25.3 12.7 

111. Ferronlquel 48.1 43.' -4.' -10.0 

IV. Petróleo '1 dertvedoe 123.0 125.' 2.. 0.4 

V. Producto. no 1nd1c1one1H (1) 1.402.' 1.575.3 172.7 12.3 

Sector agropecuario 495.1 472.1 -23.0 -4.6 
Sectof minero 59.2 155.1 95.9 162.0 
Sector Industrial 848.3 948.1 99.8 11 .6 

Total exportec&on.. 2.117.1 2.131.2 111.4 4.2 

• Cilras provisionales. (1) No Incfuye exportlldones temporaJe., reexportlldones, muestras 
comerciales y otna • . 
Fuente: Departamento Administrativo NadooaJ de Eat.dratlca, OANE. 
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respectivamente. El resultado de 
las operaciones especiales es con­
secuencia de las variaciones posi­
tivas de la posición propia, del 
aumento de los depósitos en mo­
neda extranjera de los intermedia­
rios financieros en el Banco de la 
República y de la traída de recur­
sos por parte de la Tesorería, 
Carbocol y la FEN para cubrir el 
servicio de su deuda externa. El 
balance positivo del sector priva­
do se derivó principalmente de los 
ingresos por inversión extranjera. 
Por el contrario, el sector oficial y 
el Banco de la República, mostra­
ron déficit de US$ 572.2 millones 
y US$ 37.9 millones, en su orden, 
debido a que las amortizaciones 
de la deuda externa superaron los 
ingresos por desembolsos. 

1. Bienes de consumo 

1. Duraderos 
2. No duradero. 

11. Bienes Intermedios 

1. Combustibles y lubricantes (1) 
2. Para la agricultura 
3. Para la industria 

111. Bienes de capital 

1. Materiales de construcción 
2. Para la agricultura 
3. Para la industria 
4. Equipo de transporte 

IV. Total 
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B) Registros 
de comercio 

exterior 

xportaciones 

Hasta mayo de 1993, los docu­
mentos únicos de exportación 
sumaron US$ 2,936.2 millones, 
con un incremento de US$ 118.4 
millones, 4.2%, frente a igual 
período de 1992. 

Lo anterior, fruto principalmente 
de las mayores ventas al exterior 
de productos no tradicionales, 
US$ 172.7 millones, 12.3%. Entre 
estos se destacan los de origen 

industrial, US$ 99.8 millones, 
impulsados por confecciones, 
productos químicos y artes gráfi­
cas, entre otros, y los productos 
del sector minero con US$ 95.9 
millones. Por el contrario, las 
exportaciones de café se redujeron 
en US$ 77.3 millones, 14.2%, y 
las de los productos agropecuarios 
en US$ 23.0 millones, 4.6%, co­
mo resultado de las políticas res­
trictivas adoptadas por los países 
importadores y el deterioro de los 
precios internacionales. 

Hasta el 30 de julio de 1993, los 
registros de importación aproba-

Registros de Importación según Cuode 

(MiIlone. de US$ FOS) 

Ha.ta Julio 1992 • H .. ta julio 1993 • Variaclone. relativa. 

Público. Privados Total Públicos Privado. Tota' Público. Privado. Total 

60.1 1.085.4 1.145.5 145.3 1.756.0 1.901.3 141.8 61.8 66.0 

45.2 493.8 539.0 140.4 987.8 1.128.2 210.6 100.0 109.3 
14.9 591.6 606.5 4.9 768.2 773.1 (67.1) 29.9 27.5 

275.4 2.603.5 2.878.9 177.3 2.816.7 2.994.0 (35.6) 8.2 4.0 

204.5 30.0 234.5 145.0 27.9 172.9 (29.1) (7.0) (26.3) 
2.2 274.4 276.6 0.8 243.3 244.1 (63.6) (11.3) (11.7) 

68.7 2.299.1 2.367.8 31.5 2.545.5 2.577.0 (54.1) 10.7 8.8 

235.7 1.649.8 1.885.3 227.3 2.281.9 2.509.2 (3.6) 38.3 33.1 

13.2 91.7 104.9 2.5 127.0 129.5 (81.1) 38.5 23.5 
0.0 17.8 17.8 0.2 34.2 34.4 .- 92.1 93.3 

194.9 1.184.7 1.379.6 151.6 1.311.5 1.463.1 (22.2) 10.7 6.1 
27.6 355.4 383.0 73.0 809.2 882.2 164.5 127.7 130.3 

571.2 5.338.5 5.909.7 549.9 8.854.8 7.404.5 (3.7) 28.4 25.3 

• Cifras provisionales. (1) Incluye derivados del petróleo y del carbón. Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior, INCOMEX. 
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dos por el INCOMEX, ascendie­
ron a US$ 7,404.5 millones, cifra 
superior en US$ 1,494.8 millones, 
25.3%, a las registradas en similar 
período de 1992. 

El valor de los registros para im­
portación de bienes intermedios 
alcanzó US$ 2,994.0 millones con 
un aumento de US$ 115.1 millones, 
4.0%, con respecto al período enero­
junio del año anterior, gran parte de 
cuyo crecimiento se destinó al sector 
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industrial. Los bienes de capital, por 
su parte, registraron un valor de 
US$ 2,509.2 millones, con un incre­
mento de US$ 623.9 millones, 
33.1 %, reflejando principalmente el 
crecimiento de las importaciones de 
materiales para la industria y de 
equipo de transporte. Por último, 
los bienes de consumo crecieron 
US$ 755.8 millones, 66.0%, al al­
canzar US$ 1,901.3 millones. En 
general, los bienes intermedios 
representaron el 40.4% del total, 

los bienes de capital el 33.9% y 
los bienes de consumo el 25.7% 
restante. 

En cuanto a la evolución de los re­
gistros por sectores, se observa su 
carácter esencialmente privado con 
un valor de US$ 6,854.6 millones 
frente a US$ 549.9 millones del 
sector público, el primer grupo au­
mentando su participación al 92.6%, 
en tanto que el segundo la pierde al 
descender al 7.4%. 
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