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A) Situación 

cambiaria 

Reservas 
·nternacionales 

Al finalizar el mes de mayo de 
1993, las reservas internacionales 
brutas totalizaron US$ 8.257.1 
millones, con un aumento de 
US$ 479.1 millones frente al 
saldo de diciembre de 1992. Este 
comportamiento fue el resultado 
de un déficit en cuenta corriente de 
US$ 244.5 millones, un superávit en 
la cuenta de capital de US$ 488.1 
millones y ajustes por causación y 
valuación de US$ 235.6 millones. 
Como se ha explicado en los últi
mos números de la revista, los 
ajustes por causación y valuación 
surgen de la aplicación de los nue
vos procedimientos contables del 
Banco de la República. 

De otra parte, las reservas interna
cionales netas, producto de descon
tar a las reservas brutas los pasivos 
de corto plazo del Banco de la 
República, alcanzaron un nivel de 
US$ 8.245.6 millones, cifra supe
rior en US$ 478.1 millones a la 
señalada el 30 de diciembre de 
1992 y en US$ 930.5 millones a la 
registrada a finales de mayo del 
mismo año. 
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Balanza cambiarla 

(MillonM de uS$) 

... te meyo31 
eoncepeoe 

1991 19i2 1"3 (1) 

l. Ingr .. oe corrlent .. : 3.812.1 3.143.1 3.418.5 

Exportaciones de blenea: 2.305.8 2.189.8 1.728.3 
Café 553.8 548.8 399.2 
Carbón 278.3 208.2 54.2 
Fenonlquel 79.2 41.9 31.0 
Petróleo 104.5 45.1 0.6 
Otros producto. 1.290.0 1.345.8 1.243.3 

Compru de oro (2) 161.4 164.8 129.1 
Petróleo y mlnena 114.3 18.9 148.3 
SenIIc:Ios Y 1ranIIerenc::lu: 1.301.1 1.470.4 1.413.8 

InlenJ ... 151.7 171.4 407.8 
TurllmO 143.8 406.4 287.7 
Ingrno. perIOIlaI .. 530.1 225.8 82.1 
Transferenclu 337.9 428.5 452.0 
0Ir0I 137.7 238.3 204.2 

11. EII"'oe corriente.: 3.021.' 2.172.7 3.114.0 

Importaclone. 2.064.4 2.099.11 2.676.4 
Petróleo para refinación y gu natural 0.0 0.0 0.0 
SeMclOI: 962.5 872.9 987.6 

InlenJ ... 564.4 410.8 344.0 
Flelel 88.5 51.9 87.8 
Utilldadel Y dlvIdendoe 64.0 111.3 126.8 
VI.,.. Y puajea 21.8 27.1 39.9 
Otros 224.0 272.0 409.1 

111. Supe"vlt o déflcM cuent. corriente 155.7 170.' (244.5) 

IV. Movimiento de ca."..l: (509.1) (44.1) 481.1 

Capital privado 8.3 320.8 228.3 
Capital oficial (348.2) (256.3) (414.7) 
Banco de la República (38.4) (52.0) (34.3) 
Operaciones especiale. de financiamiento (3) (129.3) (57.4) 708.9 

V. C.uNCIón y valuKl6n (4) 0.0 0.0 235.1 

Vl Van.c:lón ,. .. rv .. brua.. (l1I+IV+V) 34&.1 126.0 479.1 

VII. Saldo r ... rv .. brua.. a dic. año anterior 4.514.' 1.491.' 7.n •• 0 

VIII. Saldo ,. .. rv .. brua.. (VI+VU) 4.141.0 7.325.' '.257.1 

IX. PaalvOl. corto plazo (5) 36.2 10.' 11.5 

X. Saldo ,. .. rv .. nea.. (VIII-IX) 4.104.1 7.315.1 1.245.1 

(1) Cifras prellmlnateI. (2) Netas de ""tu pata u.oa Industrtal ... (3) Incluye loa depósitos en 
moneda extranjera de IoIlntennedJarioa c:.mblaños en el Banco de la República. (4) Incluye 101 
rendimientos de rel8Ml. cauudol pero no recibidos; loa In ...... de I .. líne .. externas del Banco 
de la República, causado. pero no pagadoI; 1 .. prim .. amortizad .. de Inversiones yel cambio en 
1 .. rel8Mll por lIuctuaclones en las cotJzadoneI del oro y lu divisas que confonnan el portafolio. 
Ajuste vigente a partir de enero de 1993, pata hacer compatible la Información de la balanza 
cambiarla con los nuevo. procedimientos contablet del Banco de la República, consistente. en llevar 
ajustes por causación y en valorar 1 .. reservas a precios de mercado. (5) Contiene deuda. con el 
BID, Banco de OesatrOllo del Caribe Y Corporación Anancl.,a Internacional. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reaervaa Y Ananciamlento Externo. 
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Operaciones 
corrientes 

La cuenta corriente de la Balanza 
Cambiaría hasta el 31 de mayo de 
1993 arrojó un déficit de US$ 244.5 
millones, resultado de unos ingre
sos por US$ 3.419.5 millones y 
egresos por US$ 3.664.0 millones. 
Los ingresos corrientes disminuye
ron US$ 424.1 millones, 11.0%, 
con respecto al mismo período del 
año anterior, como consecuencia de 
la caída en los reintegros por ex
portaciones de bienes, US$ 461.5 
millones, 21.1 %, y de servicios, 
US$ 56.6 millones, 3.8%. Dentro 
de los reintegros por exportaciones 
de bienes, cabe destacar la reduc
ción de los correspondientes a car
bón, US$ 154.0 millones, café, 
US$ 149.6 mi1Jones, y exportacio
nes no tradicionales, US$ 102.3 
mi Ilones. 

Parte de estas mennas corresponden 
a tos ingresos depositados en cuen
tas de compensación en el exterior 
(Res. 6/92, JDBR), cuyas operacio
nes no se contabilizan en la balanza 
cambiaria. En relación con los servi
cios y transferencias, su reducción 
obedeció a los menores ingresos por 
turismo, US$ 118.7 millones, e in
gresos personales, US$ 163.7 millo
nes, compensados en gran parte por 
los mayores recursos obtenidos por 
concepto de servicios financieros, 
US$ 236.4 millones, de manera 
especial los generados por compra
venta de di visas y oro. 

Por su parte, los egresos corrientes 
hasta mayo de 1993, tuvieron un 
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incremento de US$ 691.3 millones, 
23.3%, respecto a igual período del 
año anterior. Ello obedeció a los 
mayores giros por importaciones, 
US$ 576.5 millones, 27.5%, y por 
servicios, US$ 114.7 millones, 
13.1 %. Los mayores pagos por 
concepto de servicios se explican 
principalmente por los giros de 
servicios no financieros y de gastos 
y comisiones. En contraste, los 
pagos por concepto de intereses de 
la deuda externa, se redujeron en 
US$ 66.6 millones, como conse
cuencia de las menores tasas de 
interés internacionales. 

Hasta mayo de 1993, las operacio
nes de capital efectuadas en el 
mercado cambiario presentaron un 

superávit de US$ 488.1 millones, 
explicado fundamentalmente por los 
saldos favorables de las operacio
nes especiales de financiamiento y 
de los flujos de capital del sector 
privado, de US$ 708.9 millones y 
US$ 228.3 millones, respectiva
mente. El resultado de las Opera
ciones Especiales se explica de una 
parte, por los saldos positivos de la 
variación de posición propia y de 
los depósitos en moneda extranjera 
de los intermediarios financieros en 
el Banco de la República, y de 
otra, por los ingresos netos de la 
Tesorería, Carbocol y la FEN, para 
cubrir el servicio de su deuda ex
terna. El balance positivo del sector 
privado se deriva principaimente de 
los ingresos por inversión extranje
ra. Por el contrario, el sector oficial 
y el Banco de la República, mostra
ron déficit de US$ 414.7 millones 
y US$ 34.3 millones, en su orden, 
debido a que las amortizaciones de 
su deuda externa superaron los 
ingresos por desembolsos. 

Exportaciones clasificadas por sectores económicos 

(Millones de US$ FOB) 

...... marzo Van.clón anual 

188r 1883" AbeoIuta R.lativa % 

l. C.fé 313.2 302.4 .10.' -3.4 

11. Carbón 107.4 151.1 43.7 40.7 

IY. Ferroniquel 21.3 32.4 '.1 23.2 

IV. Petróleo., .rlvadoe 373.0 375.4 2.4 O •• 

V. Producloe no IredIcIonelH (1) 137.2 101.2 U.O 1.2 

s.ca~ 297-') 278.2 ·18.7 -6.3 
s.camlnero 34.9 93.8 58.9 188.8 
Sector Industrial 504.4 533.2 28.8 5.7 

T_I •• portaclonn 1.157.1 1.767.5 110.4 '.7 

" Cifras provIlionaIea. (1) No Irduye ~xportJIcIonea tempcnl •• , reellpOrtaáclnel, muntru 
comercial •• y oIru. 
Fuente: [)epar1amen1o AdmInlatraUIIO NllCional de Eatadiatk:a, OANE. 
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B) Registros 
de comercio 

exterior 

ones 

Hasta marzo de 1993, los docwnen
tos únicos de exportación swnaron 
US$ 1.767.5 millones, cifra que 
supera en US$ 110.4 millones, 
6.7%, a la de igual período del año 
anterior. 

Este resultado positivo se explica 
por las mayores ventas al exterior 
de carbón US$ 43.7 millones, 40.7%, 
y de productos no tradicionales, 
US$ 69.0 millones, 8.2%. Entre 
estos últimos se destacan los mine
ros, US$ 58.9 millones, en especial 
esmeraldas y platino, y los de ori
gen industrial, con US$ 28.8 millo
nes, impulsados por confecciones, 
productos químicos y artes gráficas, 

1. Blenea de conaumo 

1. Duraderos 
2. No duraderos 

11. Blenea Intermedios 

1. Combustibles ~ lubricantes (1) 
2. Para la agricu tura 
3. Para la industria 

111. Bienes de capital 

1. Materiales de construcción 
2. Para la agricultura 
3. Para la industria 
4. Equipo de transporte 

IV. Total 
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entre otros. Por el contrario, las 
exportaciones de café se redujeron 
en US$ 10.8 millones, 3.4%, y los 
menores despachos al exterior de 
productos agropecuarios US$ 18.7 
millones, 6.3%, como resultado de 
las políticas restrictivas adopta
das por los países importadores y 
el deterioro de los precios inter
nacionales. 

Hasta el 31 de mayo de 1993, los 
registros de importación aprobados 
por el INCOMEX , ascendieron a 
US$ 5.238.1 millones, cifra supe
rior en US$ 1.323.9 millones, 33.8%, 
a las registradas en similar período 
de 1992. 

El valor de los bienes intennedios 
alcanzó US$ 2.203.3 millones con 
un avance de US$ 285.3 millones, 
14.9%, con respecto al período ene-

Registros de Importación según Cuode 

(Millones de US$ FOS) 

ro-mayo del año anterior, explica
do, en su gran mayoría, por el 
aumento de los destinados al sector 
industrial. Los bienes de capital, 
por su parte, registraron un valor de 
US$ 1.686.2 millones, con aumento 
de US$ 433.3 millones, 34.6%, 
explicado principalmente por equi
po de transporte. En cuanto a los 
bienes de consumo, éstos se incre
mentaron en US$ 605.4 millones, 
81.5%, al alcanzar US$ 1.348.6 
millones. 

De los registros totales, US$ 4.797.4 
millones correspondieron al sector 
privado y US$ 440.7 millones al 
sector público, con incrementos de 
US$ 1.179.3 millones, para el pri
mer grupo y de US$ 144.6 millo
nes, para el segundo. 

En cuanto al destino de los regis
tros, el 42.1 % se canalizó a bienes 
intennedios; el 32.2 % a bienes de 
capital y el 25.7% restante a bienes 
de consumo. 

H .. ta malO 1992- Hasta malO 1~ Variaciones relativa. 

Públicos Privados Total PúblM:o. Privadoa Total Públicos Privados Total 

29.4 713.8 743.2 135.8 1.212.8 1.348.6 361.9 69.9 81.5 

2.9 329.0 331.9 2.6 642.8 645.3 jóO.3) 95.4 94.5 
26.5 384.9 411.4 133.3 570.0 703.3 3.0 48.1 71 .0 

124.8 1.793.2 1.918.0 139.7 2.063.6 2.203.3 12.0 15.1 14.9 

75.9 35.2 111.1 110.9 21 .8 132.7 46.2 (38.ol 19.5 
1.7 193.6 195.4 0.7 192.7 193.5 ~58.8~ (0.5 (t.O) 

47.2 1.564.4 1.611.6 28.1 1.849.1 1.8n.2 40.4 18.2 16.5 

141.9 1.111.1 1.252.9 165.2 1.521.0 1.686.2 16.4 36.9 34.6 

9.8 61.2 71.0 2.5 94.7 97.2 (74.5) 54.7 36.9 
0.0 12.4 12.4 0.2 24.7 24.9 .. 99.2 100.8 

125.6 791.3 916.8 96.3 851 .1 947.4 (23.3) 7.6 3.3 
6.5 246.2 252.7 66.1 550.5 616.7 916.9 123.6 144.1 

296.1 3.618.1 3.914.2 440.7 4.797.4 5.238.1 48.9 32.6 33.8 

• Cifras provisionales. (1) Incluye derivados del petróleo y del carbón. Fuente: InsUtuto Colombiano de Comercio Exterior, INCOMEX. 
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