
A) Situación 
cambiaria 

e 

El saldo de las reservas internacio
nales brutas en abril de 1993, se 
ubica en US$ 7.969.6 millones, 
superior en US$ 854 millones con 
respecto al mismo mes del afio 
anterior y en US$ 191.6 millones 
en lo transcurrido del presente. Este 
resultado es consecuencia de un 
superávit en la cuenta de capital de 
US$ 38S 6 millones, de un déficit 
en la cuenta corriente de US$ 369.6 
millones y de ajustes por causación 
y valuación de US$ 171.6 millones, 
los que surgen de la aplicación de 
los nuevos procedimientos conta
bles del Banco de la República. 
Adicionalmente, las reservas inter
nacionales netas ascendieron a 
US$ 7.947.2 millones, con un cre
cimiento en los años completo y 

corrido de US$ 845.7 y US$ 179.7 
millones, respecti vamente. 

Operaciones 
cor ie tes 

El déficit en la cuenta corriente se 
explica por ingresos de US$ 2.501.4 
millones, inferiores en 17% a los ob-
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Balanza cambiaria 

(Millones de US$ ) 

Ha.ta abril 30 
Conceptoa 

1991 1992 1993 (1) 

l. I:1gre.oc corriente.: 3.036.0 3.013.3 2.501.4 

Exportaciones de bienes: 1.801 .6 1.700.2 1.381.1 
Café 414.5 379.5 326.7 
Carbón 227.0 190.3 42.6 
Ferroníquel 63.1 33.1 25.1 
Petróleo 96.3 45.1 0.4 
Otros productos 1.000.7 1.052.2 986.3 

Compras de oro (2) 127.9 131.6 107.5 
Petróleo y mineria 94.6 16.3 117.7 
Servidos y transferencias: 1.012.8 1.165.2 695.1 

Intereses 117.3 135.7 168.7 
Turismo 122.2 345.5 206.3 
Ingresos personales 402.4 156.6 45.5 
T ransferendas 266.6 341 .3 301 .6 
Otros 104.3 186.1 153.0 

11. Egresoa corriente.: 2.516.7 2.343.9 2.871.0 

Importadones 1.703.0 1.623.6 2.117.7 
PetrÓleo para relmadón y gas natural 0.0 0.0 0.0 
Servicios: 613,7 720.3 753 ,3 

Intereses 4990 363.1 2882 
Fletes 689 41.1 52,2 
Ulllidades y dividendos 45.1 88.2 97.8 
Viajes y pasajes 162 20.4 33.5 
Otros 162,5 207.5 261 .6 

"'. Superávit o déficit cuenta corriente 520.2 669.4 (3611.6) 

IV. Movimiento de capital: (410.6) (53.7) 389.6 

Capilal privado (52.3) 2162 166.7 
Capital oliClal (282,0) (197.5) (376.1) 
Banco de la República 27.7 (51.9) (6.4) 
Operaciones especiales de financiamiento (3) (104 .0) (20.5) 607.4 

V. Cau.aclón y valuación (4) 0.0 0.0 171.6 

VI. Variación reserva. brutas (III+IV+V) 109.6 615.7 191.6 

VII. Saldo reservas brutas a dic:. año anterior 4.594.9 6.499.9 7.778.0 

VIII. Saldo reserva. brutes (VI+VII) 4.704.5 7.115.6 7.969.6 

IX. Pasivos. corto plazo (5) 99.6 14.1 22.4 

X. Saldo reservas netas (VIII-IX) 4.604.9 7.101.5 7.947.2 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de venias para usos Industriales. (3) Induye los depósitos en 
moneda exlranjera de los intermediarios cambiarías en el Banco de la República. (4) Incfuye los 
rendimientos de reservas causados pero no recibidos, los intereses de las líneas externas del Banco 
de la República, causados pero no pagados, las primas amortizadas de inversiones y el cambio en 
las reservas por fluctuaciones en las cotizaciones del oro y las divisas que conlorman el portafolio. 
Ajuste vigente a partir de enero de 1993, para hacer compallble la InlormaClón do la balanza 
cambiaria con los nuevos procedimientos contables del Banco de la República, conSIstentes en llevar 
ajustes por causadón yen valorar las reservas a precios de mercado. (5) Contiene daudas con el 
BID, Banco de Desarrollo del Caribe y Corporación Financiera Inlemadonal. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 
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tenjdos en igual período del año 

anterior, y por egresos de US$ 2.871 

tnillones, los cuales muestran un 

crecimiento de 22.5 % anual. 

En los ingresos corrientes, efectua
dos a través del mercado cambiario, 

su caída se origina en la baja en los 

reintegros por exportaciones de bie

nes, US$ 319.1 millones (18.8%), 

en la reducción de las compras de 
oro, US$ 24.1 millones (18.3%) y 
en el menor valor de los reintegros 
por servicios, US$ 270.1 millones 

(23.2%). Dentro de las exportacio
nes de bienes, cabe destacar la 

reducción de los reintegros por 

carbón, café, petróleo y productos 

no tradicionales. Se anota que esta 

reducción de los reintegros por 
exportaciones, puede obedecer a 

que parte de estos se ha efectuado 
a través de cuentas de compensa

ción en el exterior y cuyo movi
miento no se incluye en la balanza 
cambiaria. A nivel de los servicios, 

sobresalen las bajas en Jos ingresos 
por transferencias, donaciones y 

turismo. 

En lo referente a los egresos de 

divisas, su aumento se explica 

fundamentalmente por el crecimien

to de los giros por importaciones, 

US$ 494.1 millones (30.4%)~ así 
mismo, los egresos por servicios 

crecieron US$ 33 millones (4.6%), 
debido principalmente al dinamis

mo de los giros por servicios no 

financieros y por gastos y comisio

nes. Por el contrario, los pagos de 

intereses sobre la deuda externa 

descendieron US$ 74.9 millones 

(20.6%), en especial los que corres

ponden al sector público. 
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Movimien O 

de capital 

En abril, el resultado superavitario 
de la cuenta capital se explica por 
el balance favorable del capital 
privado, en especial de la inversión 
extranjera. Así mismo, las opera
ciones especiales atTojaron un saldo 
a favor de US$ 607.4 millones, ori
ginado en los ingresos netos de 
recursos por parte de la Tesorería y 
en los saldos positivos de la varia
ción de posición propia y de los 
depósitos en moneda extranjera de 
los intennediarios financieros en el 
Banco de la República. Por el con
trario, el sector oficial presentó un 
déficit de US$ 378.1 millones, por 
efecto de las amortizaciones de 
deuda externa, especialmente las 
realizadas por la Tesorería. De otra 
parte, el Banco de la República 

arrojó un resultado negativo de 
US$ 6.4 mjlJones, por la misma 
razón anterior. 

B) Registros 
de comercio 

exterior 

En 1992, las exportaciones, según 
documentos únicos de exportación, 
ascendieron a US$ 7.000 millones, 
registrando una disminución de 
US$ 244.2 millones, 3.4 % anual 
con respecto a 199 J. Este descenso 
se origina en el bajo desempeño de 
las exportaciones tradicionales, 
como consecuencia del deterioro de 
los precios intemacionales de estos 
bienes, en particular el café. A su 

Exportaciones clasificadas por sectores económicos 

(Millones de US$ FOB) 

Hasta diciembre Variación 

1991 1992" Absoluto. Relativa % 

1. Café 1.336.3 1.258.9 (77.4) (5.8) 

11. Carbón 630.1 554.4 (7S.7) (12.0) 

111. Ferroniquel 143.4 125.1 (18.3) (12.8) 

IV, Petróleo y derivados 1.460.5 1.387.4 (73.1) (5.0) 

V. Productos no tradicionales (1) 3.673.9 3.674.2 0.3 0.0 

Sector agropecuano 1.103.0 1.097.3 (5.7) (0.5) 
Sector minero 170.9 202.9 32.0 18.7 
Sector industrial 2.4000 2.374.0 (26.0) (1.1) 

Total exportaciones 7.244.2 7.000.0 (244.2) (3.4) 

• Cifras provisionales. (1) En 1991, cifras rellisadas por el DANE; en 1992, no se incluyen: US$ 24.8 

millones por exportaciones temporales, correspondientes a la muestra colombiana a Exposellilla en 
mayo y US$ 19.5 millones por exportaciones temporales de obras de arte, en octubre. 
Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadística, DANE. 
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vez, las exportaciones no tradicio
nales mantuvieron prácticamente su 
mismo nivel anterior, US$ 3.674 
millones. Dentro de este rubro, el 
mayor dinamismo correspondió él 

los productos mineros, que crecie
ron en US$ 32 mHlones (18.7%) en 
el año en mención, en tanto que las 
de orden industrial y agropecuario 

l. Reembolsables 

1. Giro ordinario 

A) Importaciones corrientes 
S) Sistemas especiales (2) 
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decrecieron en US$ 31.7 millones 
(0.1 %). 

mportaciones 

Hasta marzo de 1993, los regis
tros de importación concedidos 

Registros de importación (1) 

(Millones de US$ FOS) 

Hasta marzo 

1992 1993 • 

2.105.4 3.093.5 

2.032.1 3.072.8 

1.928.7 2.964.8 
103.4 108.0 

2. Convenios de compensación (3) 0.8 0.3 

A) Importaciones corrientes 0.8 0.3 
S) Sistemas especiales (2) 0.0 0.0 

3. Créditos (4) 72.5 20.4 

A) Importaciones corrientes 55.7 13.0 
S) Sistemas especiales (2) 16.8 7.4 

11. No reembolsables (5) 78.7 124.7 

TOTAL (1 ... 11) 2.184.1 3.218.2 

por el INCOMEX ascienden a 
US$ 3.218.2 millones, mayores en 
US$ 1.034.1 millones, 47.3% al 
monto del año pasado. Por moda
lidad de pago, el giro ordinario cu
bre el 95.5% del total de las impor
taciones y el 99.3% de las importa
ciones reembolsables registradas 
hasta el momento. 

Variación 

Absoluta % 

988.1 46.9 

1.040.7 51.2 

1.036.1 53.7 
4.6 4 .4 

(0.5) (62.5) 

(0.5) (62.5) 

(52.1) (71.9) 

(42.7) (76.7) 
(9.4) (56.0) 

46.0 58.4 

1.034.1 47.3 

• Cifras provisionales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones o modificaciones. (2) Incluye sistemas especiales de importación-exportación 
(Plan Vallejo y SIEX). (3) Convenios de compensación con algunos países socialistas. (4) Articulos 131 y 139 del Decreto· Ley 444 de 1967. 
(5) Aquellas cuyo valor no se paga al exterior mediante la utilización de reservas internacionales. Comprende importa Clones de compañías 
petroleras y mineras con sus propios recursos, importaciones temporales, compras de diplomáhcos extranjeros, Inversiones de capital extranjero 
en bienes, donaciones y otros conceptos. Están Incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. 
Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior, INCOMEX. 
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