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SECTO T 
A) Situación 

cambiaria 

Reservas 
internacionales 

A finales de febrero de 1993, las 
reservas internacionales brutas 
totalizaron US$ 8.062.3 millones, 
con aumento de US$ 284.3 millo­
nes frente al saldo de diciembre de 
1992. Este comportamiento es el 
resultado de la combinación de un 
déficit en la cuenta corriente de 
US$ 83.2 millones, un superávit en 
la cuenta de capital de US$ 161.2 
millones y ajustes por causación y 
valuación de US$ 206.3 millones. 
Como se explicó en el número 
anterior, estos últimos surgen de la 
aplicación de los nuevos procedi­
mientos contables del Banco, de la 
República . 

Por su parte ~ las reservas interna­
cionales netas registraron un nivel de 
US$ 8.052.3 millones, superior en 
US$ 284.8 al registrado al 30 de 
diciembre de 1992 yen US$ 1.352.3 
millones al de finales de febrero 
de 1992. 

Operaci nes 
corri, t 

Hasta febrero 'de 1993, la cuenta 
corriente registró un déficit de 
US$ 83.2 millones, resultante de 
ingresos de US$ 1.163.5 millones y 
egresos de US$ 1.246.7 millones. 
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Balanza cambiarla 

(Millones de US$) 

H .. ta febrero 28 
eonc.ptoe 

1991 1992 1993 (1) 

l. Ing,.~ corriente.: 1.418.0 1.568.2 1.183.5 

Exportaciones de bienes: 853.1 911.2 605.5 
Café 176.4 217.0 146.4 
Carbón 141.2 131 .2 21 .5 
Ferroniquel 40.4 18.0 7,4 
Petróleo 51.3 24,2 0 ,4 
Otros productos 443,9 520.7 429.7 

Compras de oro (2) 64 .4 72.0 53.9 
Petróleo y minería 22.4 4.4 67.4 
Servicios y transferencias: 479.1 580.6 436.7 

Inlereses 60.8 74 .3 159.5 
Turismo 66.9 1825 83.0 
Transferencias y donaciones 297.8 234 6 134.9 
Otros 53.6 89.2 59.3 

11. E8r.~ corriente.: 1.110.5 1.131 .8 1.246.7 

Importaciones 757.7 828.3 931.0 
Petróleo para refinación y gas natural 0.0 0 .0 0 .0 
SeMcioa: 352.8 3036 315.7 

Inlerel8S 199.3 167.7 1163 
Retes 37.6 187 22.5 
Ublidades Y dividendos 17.7 18.4 22.4 
Viajes y pasajes 11 .8 101 14.4 
Otros 86.3 867 140.1 

111. Supe,.vlt o déficit cuenta corriente 308.5 436.4 (83.2) 

IV. Movimiento de c:.piWl: (264.8) (221.8) 181.2 

Capital privado (17.3) 949 103.4 
Capital oficial (101 .0) (142.9) (193.8) 
Banco de la República (41 .7) (64.7) (17.1) 
Qperadones especiales (3) (104.9) (109.1) 268.7 

V. CMlNCIón., valwlclón (4) . 0.0 0.0 206.3 

VI. Variación ,. .. rv_ brutM (l1I+IV+V) 43.6 214.6 284.3 

VII. Saldo ,. .. rv .. brutu a dic. año anterior 4.584.9 6.499.9 7.ne.0 

VIII. Saleo ,. .. rv_ bnItu (Y1+VIf) 4.638.5 6.714.5 8.062.3 

IX. Pa.iYoa a corto plazo (5) 46.1 14.5 10.0 

X. Saldo ,. .. rv .. netaa (VIIl-lX) 4.592.4 6.700.0 e.052.3 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos indusiriales. (3) Incluye los depósitos en 
moneda extranjera de los Intennediarlos cambiarios en el Banco de la República. (4) Incluye los 
rendimientos de reseMlS causados pero no recibidos, los intereses de las líneas externas del Banco 
de la República, causados pero no pagados, las primar amortizadas de Inversiones y el cambio en 
las re.rvas por las fluctuaciones en 1 .. cotizaciones del oro y las divisas que conforman el portafolio. 
Ajuste vigente a partir de enero de 1993, para hacer compatible la informadón de la balanza 
cambiarla con los nuevos procedimientos contables del Banco de la República, consistentes en llevar 
ajustes por causadón y en valorar las reservas a precios de mercado. (5) Contiene deudas con el 
BID, Banco de Desarrollo del Caribe Y Corporación Financiera lnlemadona/. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas y Financiamiento Extorno. 
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Los ingresos corrientes disminuye­
ron US$ 404.8 millones, 25.8%, 
con respecto al mismo período del 
año anterior, como resultado de Jos 
menores reintegros por exportacio­
nes de bienes y de servicios y 
transferencias, que fueron inferiores 
en US$ 305.7, 33.6%, y US$ 143.9 
millones, 24.8%, respectivamente. 
Así mismo, se registró una reduc­
ción en las compras internas de oro 
que efectúa el Banco de la Repúbli­
ca de US$ 1 $.1 millones, 25.1 %. 
Dentro de los ingresos por exporta­
ciones de bienes, cabe destacar la 
disminución de los correspondien­
tes a exportaciones no tradicionales, 
US$ 91.0 miJlones, café, US$ 70.6 
millones, y carbón, US$ 109.7 mi­
llones. No obstante, vale la pena 
anotar que estas reducciones pue­
den obedecer a que parte de los 
reintegros se efectuó en cuentas de 
comprensación en el exterior, las 
cuales no se incluyen en la balanza 
cambiaría. Con relación a los servi­
cios es significativa la caída de los 
ingresos por turismo, US$ 99.5 
millones, y por transferencias y 
donaciones, US$ 99.7 millones. 

Por otra parte, los egresos corrien­
tes aumentaron US$ 114.8 millo­
nes, 10.1 %, con respecto al mismo 
período del año anterior. Este au­
mento se explica principalmente 
por los mayores giros por importa­
ciones, los cuales ~ incrementa­
ron US$ 102.7 millones, 12.4%, 
así como por el avance de los 
pagos por concepto de servicios, 
US$ 12.1 millones, 4.0%. Este 
último, se explica por los mayores 
egresos por servicios no financie­
ros y por gastos y comisiones, ya 
que, al contrario, los pagos por 
intereses sobre la deuda externa 
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decrecieron US$ 51.4 millones, 
30.7%. 

Movimiento 
de capital 

Hasta febrero de 1993, la cuenta de 
capital arrojó un movimiento positi­
vo de US$ 161.2 millones. Este 
resultado se explica por los superávit 
del sector po vado y de las opera­
ciones especiales de US$ 103.4 
miJlones y US$ 268.7 millones, en 
su orden. Estos superávit contra­
rrestaron los déficit de US$ 193.8 y 
US$ 17.1 millones en el sector 
oficial y en el Banco de la Repúbli­
ca, respectivamente. 

El balance favorable del capital 
privado se explica por el dinamis­
mo de los ingresos por inversión 
extranjera y por los mayores de­
sembolsos de deuda externa respec­
to a las amortizaciones. Por el 
contrario, los egresos de capital del 
sector oficial, en particular de la 
Tesorería, superan ampliamente los 
desembolsos, explicando el déficit 
registrado por dicho sector. Por su 
parte, el resultado positivo del ru­
bro operaciones especiales se expli­
ca por el ingreso de recursos de la 
Tesorería General de la República 
destinados a cubrir el servicio de su 

deuda externa, y por el movimiento 
positivo de los depósitos en mone­
da extranjera de los intermediarios 
cambiarios en el Banco de la Repú­
blica, relacionados con la financia­
ción de importaciones efectuadas a 
través del mecanismo de los conve­
nios de crédito recíproco. 

B) Registros 
de Comercio 

Exterior 

Exportaciones 

Hasta noviembre de 1992, las ex­
portaciones, según documentos úni­
cos de exportación, ascendieron a 
US$ 6.414.1 millones, registrando 
una disminución de US$ 157.9 
millones, 2.4% anual, con respecto 
al mismo período de 1991. Este 
descenso se origina en el bajo de­
sempeño de las exportaciones de 
petróleo y sus derivados, carbón 
y café, las cuales registraron re­
ducciones de US$ 35.5 millones, 
US$ 60.8 millones y US$ 88.7 
millones, respectivamente, como 
consecuencia del deterioro de los 
precios internacionales de estos 
bienes. A su vez, las exportaciones 
de productos no tradicionales pre­
sentaron un ligero aumento de 
US$ 26.5 millones, 0.8% anual. 

Con respecto a las exportaciones no 
tradicionales, cabe señalar el bajo 
dinamismo de las correspondientes 
al sector industrial, las cuales seña­
laron reducción de US$ 8.7 millo­
nes, 0.4% anual, debido al retroce­
so presentado en las ventas exter­
nas de confecciones, minerales no 
metálicos, cuero y sus manufac­
turas. De manera opuesta, las ex­
portaciones de los sectores agro­
pecuario y minero se incrementa­
ron US$ 17.1 millones, 1.7%, y 

US$ 18.1 millones, 11.6%, respec­
tivamente. 
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Exportaciones clasificadas por sectores económicos 

(Millones de US$ FOB) 

Ha.te noviembre Variación 

1991" 1992"" Abaolute % 

l. Ca" 1.219.2 1.130.5 (88.1) (7.3) 

11. Carbón 547.1 486.3 (60.8) (11.1) 

111. Ferroníquel 117.3 117.9 0.8 0.5 

IV. Petróleo y derlvadoe 1.346.2 1.310.7 (35.5) (2.6) 

V. Productos no tradicional •• (1) 3.342.2 3.368.7 26.5 0.8 

1. Sector agropecuario 1.000.5 1.017.6 17.1 1.7 
2. Sector minero 156.6 174.7 18.1 11 .6 
3. Sector Industrial 2.185.1 2.176.4 (8.7) (0.4) 

Total exportaclone. 8.572.0 6.414.1 (157.9) (2.4) 

• Cifras definitivas. 
•• Cifras provisionales. (1) En 1991, cUras revisadas por el DANE; en 1992 no se Incluyen: US$ 246 
millones por exportaciones temporales, correspondientes a la muestra colombiana en Exposevilla en mayo 
y US$ 19.5 millones en octubre, por exportaciones temporales de obras de arte. Fuente: Documentos 
únicos de exportación, DANE. 

Registros de Importación (1) 

(Millones de US$ FOS) 

Hasta febrero 

1992 • 1993 • 

l. Reembolsables 1.331.6 1.966.9 

1. Giro ordinario 1.282.4 1.954.8 

A) Importaciones corrientes 1.211.2 1.892.7 
B) Sistemas especiales (2) 71.2 62.1 

2. Convenios de compensación (3) 0.6 0.3 

A) Importaciones corrientes 0.6 0.3 
B) Sistemas especiales (2) 0.0 0.0 

3. creemos (4) 48.6 11.8 

A) Importaciones corrientes 33.8 7.4 
B) Sistemas especiales (2) 14.8 4.4 

11. No reembolsables (5) 43.2 59.6 

TOTAL (1 + 11) 1.374.8 2.026.5 

mportaciones 

Los registros de importación apro­
bados por el Incomex, hasta el 28 
de febrero, totalizaron US$ 2.026.5 
núlIones, superiores en US$ 651.7 
millones, 47.4%, respecto a los 
observados en igual período del 
año anterior. Su crecimiento obede­
ce principalmente a la evolución de 
las importaciones reembolsables 
que aumentaron US$ 635.3 millo­
nes, 47.7%. Por su parte, las im- ' 
portaciones no reembolsables cre­
cieron US$ 16.4 millones, 38.0%. 

Dentro de las importaciones reem­
bolsables, se destaca ,1 incremento 
de las correspondientes a giro ordi­
nario, US$ 672.4 millones, 52.4%, 
en tanto que las efectuadas bajo las 
modalidades de convenios de com­
pensación y crédito, decrecen en 
conjunto, US$ 37.1 millones. 

Variación 

Absoluta % 

635.3 47.7 

672.4 52.4 

681.5 56.3 
(9.1) (12.8) 

(0.3) (SO.O) 

(0.3) (SO.O) 
0.0 0.0 

(36.8) (75.7) 

(26.4) (78.1) 
(10.4) (70.3) 

16.4 38.0 

651.7 47.4 

• Cifras provisionales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones y modificaciones. (2) Incluye sistemas especiales de importaclón-exportaclón 
(Plan Vallejo y SIEX). (3) Convenios de compensación con algunos países socialistas. (4) Artícuios 131 Y 139 del Decreto·Ley 444 de 1967. 
(5) Aquellas cuyo valor no se paga al exterior mediante la utilización de reservas internacionales. Comprende importaciones de compañías 
petroleras y mineras con sus propios recursos, Importaciones temporales, compras de diplomáticos extranjeros, Inversiones de capital 
extranjero en bienes, donaciones y otros conceptos. Están incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. 
Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior, INCOMEX. 
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