
A) Situación 
cambiaria 

Reser as 
internacionales 

Al finalizar 1992 las reservas 
internacionales brutas ascendieron 
a US$ 7,778.0' millones, con 
aumento anual de US$ 1,278.1 
millones. Por su parte, las reservas 
internacionales netas totalizaron 
US$ 7,767.5 millones, con incre
mento de US$ 1,347.3 millones. El 
resultado de las reservas brutas se 
explica por superávit tanto en la 
cuenta corriente como en la cuenta 
de capital de US$ 779.4 millones y 
US$ 498.7 millones, respec
tivamente. 

Operaciones 

La cuenta corriente de la Balanza 
Cambiaria arrojó durante 1992 un 
saldo positivo de US$ 779.4 millo
nes, como resultado de ingresos 
corrientes de US$ 8,643.9 millones 
y egresos de US$ 7,864.5 millones. 

Los ingresos presentaron una re
ducción de US$ 249.4 millones, 
2.8%, respecto al nivel obtenido en 
1991, debido, principalmente, a los 
menores reintegros por concepto de 
exportaciones de café, ferroníqueI, 
carbón y petróleo, que en conjunto 
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OREXTE NO 
Balanza cambiarla 

(Millones de US$) 

Huta diciembre 30 
Conceptoe 

1990 1~~1 1992 (1) 

l. Ingreaoe corriente.: 1.145.2 8.893.3 8.643.~ 

Exportadones de bienes: 4623.0 5.487.6 4.937.9 
Café 1.409.8 1.325.8 1.255.0 
CaIbón 494.8 576.7 317.4 
Ferroníque/ 102.0 177.7 117.2 
Petróleo 241 .0 217.1 45.2 
Otros productos 2.375.4 3.190.3 3.203.0 

Compras de oro (2) 374.0 408.5 362.8 
Petróleo y minerla 248.1 196.9 101 .5 
SerVIcios y transferencias: 1.600.1 2.800.3 3241 .7 

Intereses 292.9 334.3 407.3 

Turismo 139.4 365.4 797.4 
Transferencias y donadones 942.0 1.731 .7 1.463.7 
Otros 225.8 366.9 5733 

11. Egre.o. corriente.: 5.757.0 1.554.3 7.864.5 

Importaaones 3.748.0 4.426.2 5.7106 
Petróleo para refinación y gas natural 0.0 0.0 0.0 

Servicios: 2.009.0 2.126.1 2.1540 
Intereses 1.235.7 1.170.3 1.009.4 
Aetes 169.6 181 .6 150.6 
Ublidades y dividendos 128.8 1296 167.9 
Viajes y pasajes 40.7 82.8 1022 
Otros 434.2 561.8 703.7 

111. Superávit o déficit cuenta corriente 1.088.2 2.339.0 779.4 

IV. Movimiento de capital: (4M.l) (434.0) 498.7 

Capital privado (32.6) 259.9 755.3 
Capttal ofícial (398.3) (544.5) (530.2) 
Banco de la República 121 .3 347.1 729.6 
Operadones especiales de flnandamiento (91.0) (427.7) (438.7) 
Otros movimientos de divisas (3) (93 .5) (68.6) (17.4) 

V. Variec:1ón re .. rv .. brutaa (111 + IV) 594.1 1.905.0 1.278.1 

VI. Saldo reaerv .. bn.Itu a diciembre año anterior 4.001.0 4.5~5.0 6.499.11 

VII. Saldo reaerv .. brutas Ci + VI) 4.595.0 1.499.11 7.778.0 

VIII. Pa.ivo. a corto plazo (4) 93.8 711.7 10.5 

IX. Saldo re .. rv .. netaa Cill • VIII) 4.501.3 1.420.3 7.717.5 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de veotas para usos industriales. (3) Contiene ublídades o pérdidas 
originadas en veotas de oro y en compra y veota de divisas y DEG. (4) Contiene deudas con BID, 
Banco de Desarrollo del Caribe Y Corporación Ananciera Internacional. 
Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas y Anandamlento Externo. 
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disminuyeron US$ 562.4 millones. 
Los reintegros por exportaciones de 
productos no tradicionales compu
taron un ligero crecimiento de 
US$ 12.7 millones, 0.4%. Por su 
parte, las compras internas de oro 
efectuadas por el Banco de la Re
pública descendieron US$ 45.7 mi
llones, 11.2%, como consecuencia 
del deterioro del precio internacio
nal del metal, el cual pasó de un 
promedio de US$ 362.4 la onza 
troyen 1991 a US$ 343.7 en 1992; 
a su vez, los volúmenes adquiridos 
mostraron reducción de 7.5%, al 
ubicarse en 1,032.6 miles de onzas 
troy. Los reintegros correspondien
tes a exploración y explotación, 
servicios técnicos y gastos de fun
cionamiento del sector petrolero se 
redujeron US$ 95.4 millones. Al 
contrario, los reintegros por servi
cios aumentaron US$ 441.4 millo
nes frente al año anterior, destacán
dose principalmente los avances en 
los renglones de turismo y otros 
servicios, por US$ 432.0 millones 
y US$ 204.4 millones, en su orden, 
los cuales superaron el descenso 
del rubro de transferencias y dona
ciones en US$ 268.0 millones. 

A su vez, los egresos corrientes se 
incrementaron durante 1992 en 
US$ 1,310.2 millones, 20%. Este 
comportamiento obedeció funda
mentalmente al dinamismo de los 
giros por importaciones, que regis
traron un aumento de US$ 1,282.4 
millones, 29% anual. Los egresos 
por servicios se elevaron US$ 27.9 
millones, sobresaliendo el avance 
de los giros por transferencias, 
utilidades, dividendos y garantías 
bancarias. Por el contrario, los 
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pagos de intereses de la deuda 
externa descendieron US$ 160.9 
millones, debido principalmente a 
las menores tasas de interés inter
nacionales. 

Mo -mi oto 
e ca -ta 

Durante 1992, la cuenta de capital 
señaló un superávit de US$ 498.7 
millones, explicado fundamental
mente por operaciones efectuadas 
por el sector privado. En efecto, la 
inversión extranjera ascendió a 
US$ 689.2 millones, el flujo neto 
de préstamos externos privados a 
US$ 43.4 millones y la repatriación 
de capitales a US$ 22.8 millones. 
La cuenta del Banco de la Repú
blica arrojó un saldo neto de 
US$ 729.6 millones, explicado, 
básicamente, por el rubro Depósitos 
en Moneda Extranjera, que presentó 
un movimiento de US$ 792.1 mi
llones. Por el contrario, el sector 
oficial y las operaciones especiales 
de financiamiento fueron deficita
rias en US$ 530.2 millones y 
US$ 438.7 millones, respectiva
mente. El déficit del sector oficial 
obedece a las mayores amortizacio

nes respecto a los desembolsos de 
crédito externo, mientras que el de 
las operaciones especiales se expli
ca por la colocación de recursos de 
la Tesorería General de la Repúbli
ca en cuentas del exterior por con

cepto de Bonos de Ley 55, Bonos 
Colombia y Crédito Hércules. 

B) Registros 
de Comercio 

Exterior 

"portaciones 

Hasta septiembre de 1992, los do
cwnentos únicos de exportación 
swnaron US$ 5,250.6 millones, 
monto inferior en US$ 72.9 millo
nes, 1.4% anual, al registrado en 
igual período del año anterior. Este 
comportamiento se explica por las 
menores ventas externas de produc
tos no tradicionales, ferroníquel, 
café y carbón. Dentro de las expor
taciones de bienes no tradicionales 
se destaca el deterioro de las ventas 
de productos industriales, US$ 74.4 
millones, 4.1 %, el cual fue compen
sado parcialmente por el aumento 
de las exportaciones agropecuarias, 
US$ 23.4 millones, 2.9%, y mineras 
en US$ 6 millones, 4.7%. 

1 O tacio 

Los registros de importación apro
bados por el INCOMEX en 1992 
ascendieron a US$ 10,637 mi llones, 
cifra superior en US$ 3,410.9 mi
llones, 47.2%, a] valor observado 
en igual período de] año anterior. 
Las importaciones reembolsables 
son más altas que las de 1991 en 
US$ 3,386.9 millones, 48.8 % anual, 
explicando la mayor parte del cre
cimiento total. Por su parte, las no 
reembolsables aumentaron US$ 24 
millones, 8.5% anual. Entre las 
reembolsables, las de giro ordinario 
se elevaron US$ 3,395.2 millones, 
50.5%, las compras realizadas con 
convenios de compensación se 
redujeron US$ 0.4 millones, 10.5% 
y las compras efectuadas con crédi
tos reembolsables registraron una 
baja de US$ 7.9 millones, 3.6%. 
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Exportaciones clasificadas por sectores económicos 

(Millones de US$ FOS) 

Hasta septiembre Variación 

1991 1992 • Absoluta % 

1. Café 964.6 932.1 (32.5) (3.4) 

11. Carbón 416.7 378.3 (38.4) (9.2) 

111. Fenoniquel 107.4 98.5 (8.9) (8.3) 

IV. Petróleo y derivados 1.068.6 1.120.5 51.9 4.9 

V. Productos no tnldlclonales 2.766.2 2.721.2 (45.0) (1.6) 

1. Sector agropecuario 818.8 842.2 23.4 2.9 
2. Sector minero 127.9 133.9 6.0 4.7 
3. Sector Industrial 1.819.5 1.745.1 (74.4) (4.1) 

Total exportaciones 5.323.5 5.250.6 (12.9) (1.4) 

(*) Cifras provisionale •. Fuente: Documentos únicos de exportación, Departamento Administrativo Nacional de Estadística, DANE. 

Registros de Importación (1) 

(Millones de US$ FOS) 

H •• t. diciembre V.rlaclón 

1991 • 1992 • Absoluta % 

1. Reembolsables 6.943.6 10.330.5 3.386.9 48.8 

1. Giro ordinario 6.719.5 10.114.7 3.395.2 SO.5 

A) Importaciones corrientes 6.203.8 9.686.3 3.482.5 56.1 
S) Sistemas especiales (2) 515.7 428.4 (87.3) (16.9) 

2. Convenios de compenuclón (3) 3.8 3.4 (0.4) (10.5) 

A) Importacione. corriente. 3.8 3.1 (0.7) (18.4) 
S) Sistemas especiales (2) 0.0 0.3 0.3 .-

3. Créditos (4) 220.3 212.4 (7.9) (3.6) 

A} Importacione. corriente. 175.2 161.1 (14.1) (8.0) 
S) Sistemas especiales (2) 45.1 51.3 6.2 13.7 

11. No reembolsables (5) 282.5 306.5 24.0 8.5 

TOTAL (1 + 11) 7.226.1 10.637.0 3.410.9 47.2 

• Cifras prOVisionales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones y modificaciones. (2) Incluye sistemas especiales de Importación-exportación 
(Plan Vallejo y SI EX). (3) Convenios de compensación con algunos paises socialistas. (4) Articulos 131 y 139 del Decreto·ley 444 de 1967. 
(5) Aquellas cuyo valor no se paga al exterior mediante la utilización de reservas Internacionales. Comprende importaciones de compañlas 
petroleras y mineras con sus propios recursos, Importaciones temporales, compras de diplomáticos extranjeros, Inversiones de capital 
extranjero en bienes, donaciones y otros conceptos. Están incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. 
Fuente: Instituto Colombiano de Comercio exterior, INCOMEX. 
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