
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A) Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Hasta octubre de 1992, las operacio­
nes cambiarias efectuadas a través 
del Lanco de la República y de los 
intennediarios financieros sitúan las 
reservas internacionales brutas en 
US$ 7.577.2 millones, con aumento 
de US$ 1.077.3 millones en lo corri­
do del año y de BS$ 1.122.6 mi­
llones frente a octubre de 1991. 
Por su parte, las reservas inter­
nacionales netas ascienden a 
US$ 7.567 .2 millones, con incre­
mento de US$ 1.147.0 millones 
en lo transcurrido de 1992 y 
de US$ 1.187.9 millones frente a 
octubre del año anterior. Los su­
perávit en la cuenta corriente, 
US$ 958 .3 millones, y en la cuen­
ta de capital, US$ 119.0 millones, 
explican la acumulación de reser­
vas internacionales brutas . 

Operaciones 
corrientes 

La cuenta corriente de la Balanza 
Cambiaria presenta hasta octubre 31 
de 1992, un resultado neto positivo 
de US$ 958.3 millones originado por 
un nivel de ingresos corrientes de 
US$ 7.327.6 millones, ligeramente 
inferior al de un año atrás, y egresos 
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Balanza cambiarla 

(Millones de US$) 

ttee• octubre 30 
Conceptoa 

1HO 1H1 1H2(1) 

l. Ingresos corrientes: 5.611.6 7.&0e.4 7.327.6 

Exportaciones de bienes: 3.793.0 4.707.9 4.146.6 
Calé 1.154.4 1.170.5 1.008.6 
Carbón 433.4 513.1 289.9 
Ferroníquel 88.9 148.6 101 .4 
Petróleo 194.1 177.0 45.1 
Otros productos 1.922.2 2.698.6 2.701 .5 

Compras de oro (2) 315.5 350.0 313.0 
Petróleo y minería 209.4 185.9 62.6 
Servicios y transferencias: 1.300.7 2.362.5 2.805.4 

Intereses 261.5 306.0 358.6 
Turismo 105.4 245.0 732.0 
Transferencias y donaciones 769.3 1.539.9 1.261 .3 
Otros 164.5 271 .7 453.5 

11. Egr .. oa corrientes: 4.130.4 5.501.6 6.36U 

importaciones 3.091 .0 3.659.6 4.594.5 
Petróleo para refinación y gas natural 0.0 0.0 0.0 
Serviaos: 1.739.5 1.841 .9 1.774.8 

Intereses 1.093.4 1.111 .6 880.6 
Fieles 140.8 166.2 115.4 
Utilidades y dividendos 116.0 121 .6 181 .9 
Viajes y pasajes 34.7 50.7 81.6 
Otros 354.6 391.8 515.2 

111. Superjvlt o déficit cuenta corriente 711.1 2.104.1 158.3 

IV. Movimiento de capl\81: (401.4) (245.2) 119.0 

Capital privado (48.1) 214.1 671 .6 
Capital of1cial (186.2) (36.1) (303.8) 
Banco de la República 0.9 230.1 643.0 
Operaciones especiales de financiamiento (79.5) (583.8) (871 .8) 
Otros moVImientos de divisas (3) (95.7) (69.4) (20.0) 

V. Variación reservas brutas (111 +IV) 379.1 1.151.6 1.077.3 

VI. Saldo reservas bru ... a diciembre año anterior 4.001.0 4.515.0 6.499.1 

VIl. Saldo reservas brutas (V + VI) 4.310.7 6.454.6 7.577.2 

VIII. Pasivos a corto plazo (4) 77.1 75.3 10.0 

IX. Saldo reservas netas (VIl • VIII) 4.303.7 6.379.3 7.567.2 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industriales. (3) Contiene utilidades o pérdidas 
originadas en ventas de oro y en compra y venta de divisas y DEG. (4) Contiene deudas con BID, 
Banco de Desarrollo del Caribe y Corporación Ananciera Internacional. Fuente: Banco de la Repú· 
blica, Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 
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corrientes de US$ 6.369.3 millo­
nes, superiores en US$ 867.7 mi­
llones, 15.8%, al nivel observado 
en igual período del año pasado. 
El descenso de los ingresos co­
rrientes se explica principalmente 
por el bajo desempeño de los rein­
tegros por exportaciones de bienes, 
en particular de los renglones de 
café, carbón, ferroníquel y petróleo, 
cuyos reintegros disminuyen en 
conjunto US$ 564.2 millones, neu­
tralizando totalmente el avance de 
apenas US$ 3.0 millones de los 
ingresos por exportaciones no tradi­
cionales. Igualmente, los reintegros 
del sector petrolero para gastos de 
funcionamiento, exploración y ex­
plotación registran un significativo 
descenso, a) pasar de US$ 185.9 
miJiones a US$ 62.6 millones en 
el presente año. Por su parte, )as 
compras internas de oro descienden 
en US$ 37 .O millones, para ubicar­
se en US$ 313.0 millones. Por el 
contrario, Jos reintegros por servi­
cios presentan un moderado dina­
mismo al crecer US$ 442.9 millo­
nes, 18.7 %, hasta octubre. Dentro 
de estos últimos el avance más 
significativo se observa en Jos in­
gresos por turismo y servicios, rubros 
que suman US$ 1.185.5 millones, con 
incremento de US$ 668.8 millones 
respecto a lo reintegrado por ambos 
conceptos en igual periodo del año 
precedente. 

Por otro lado, Jos egresos corrien­
tes ascienden a US$ 6.369.3 millo­
nes, aumentando US$ 867.7 millo­
nes, con respecto a la cifra regis­
trada en igual período del año pa­
sado. Este comportamiento obe­
dece fundamentalmente al repunte 
de los giros por importaciones, 
US$ 934.9 millones, 25.5% anual, 
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que compensan ampliamente la 
disminución en los egresos por 
servicios por US$ 67.2 millones, 
3.6% anual. Los menores giros de 
intereses de la deuda externa, espe­
cialmente pública, y el retroceso en 
los giros por concepto de fletes 
explican el descenso de los pagos 
por servicios. 

Movimiento 
de capital 

En lo corrido de 1992, hasta octu­
bre, 1~ cuenta de capital arroja un 
saldo positivo de US$ 119.0 millo­
nes. El Sector Privado registra un 
superávit de US$ 671 .6 miJiones, 
resultado principalmente de los 
mayores reintegros por concepto de 
inversión extranjera en Colombia y 
del mayor flujo de desembolsos 
frente a las amortizaciones. El 
Banco de la República registra 
también ingresos netos en lo corri­
do del presente año, debido al 
aumento en los depósitos enmone­
da extranjera de los intennediarios 
financieros. Por el contrario, el 
Capital Oficial y las Operaciones 
Especiales de Financiamiento regis­
tran sendos déficit de US$ 303.8 
millones y US$ 871.8 millones. 
En el caso del Sector Oficial, las 
amortizaciones superan a los de­
sembolsos, en tanto que el flujo 
negativo de las Operaciones Espe­
ciales de Financianúento responde, 
por un lado, a la colocación de 
recursos de la Tesorería General de 
la República en cuentas del exterior 
por concepto de Bonos de Ley 55 
de 1985, Bonos Colombia y Crédi­
to Hércules, y por otro lado, a los 
aumentos en la posición propia de 
los intennediarios financieros. 

B) Registros 
de Comercio 

Exterior 

Exportaciones 

Las exportaciones, según Docu­
mentos Unicos de Exportación, 
suman US$ 4.053.0 millones en los 
siete primeros meses de 1992, 
monto inferior en US$ 22.7 millo­
nes, 0.6%, al registrado en igual 
período del año anterior. Este com­
portamiento se explica principal­
mente por las menores ventas ex­
temas de productos no tradicionales 
y ferroníquel, las cuales no alcan­
zan a ser compensadas por los 
moderados aumentos de los rubros 
de exportación tradicionales. Den­
tro de las ventas externas no tradi­
cionales, se destaca el bajo desem­
peño de las de productos industria­
les y mineros, que descienden 
US$ 111.7 millones y US$ 10.8 
millones, respectivamente, las cua­
les superan ampliamente el mayor 
valor exportado por el sector agro­
pecuario, US$ 22.2 millones, 3.4% 
anual. 

Importaciones 

Según INCOMEX, los registros de 
importación aprobados en los diez 
primeros meses de 1992 ascienden 
a US$ 8.773.4 millones, cifra supe­
rior en US$ 2.723.8 millones, 
45.0% anual, al valor aprobado en 

7 



igual periodo del año anterior. Las 
importaciones reembolsables au­
mentan US$ 2.683.6 millones, 
46.1% anual, explicando la mayor 
parte del crecinúento total. Por su 
parte, las importaciones no reem­
bolsables crecen US$ 40.2 millo­
nes. Dentro de las reembolsables, 
las de giro ordinario aumentan 
US$ 2.666.0 millones, 47.3% 
anual, en tanto que las compras 
financiadas con créditos externos 
son superiores en US$ 18 millones 
a las de igual período del año 
pasado. 

l. Reembolaablea 

1. Giro ordinario 

A) Importaciones corrientes 
8) Sistemas especiales (2) 

2. Convenloa de compensación (3) 

A) Importaciones corrientes 

8) Sistemas especiales (2) 

3. Credltoa (4) 

A) Importaciones corrientes 
8) Sistemas especiales (2) 

11. No reembolaablea (5) 

TOTAL (1 + 11) 
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Exportaciones clasificadas 
por sectores económicos 

(Millones de US$ FOB) 

Hata jullo31 Variec:lón anual 

1H1 1112* Abeotuta % 
e• 

l. C.té 754.2 7&1.0 11.1 1.1 

11. Carbón 271.2 217.1 111.1 7.0 

111. Ferronlquel 111.1 70.0 (111.1) (22.0) 

IV. Petróleo y derivado. 717.2 1&3.2 M.O 8.3 

V. Productoe no tredlclonelea 2.15&.3 2.05&.0 (100.3) (4.7) 

1. Sector agropecuario 646.2 668.4 22.2 3.4 
2. Sector minero 103.2 92.4 (10.8) (10.5) 
3. Sector Industrial 1.406.9 1.295.2 (111 .7) (7.9) 

Totalexpofteclonea 4.075.7 4.053.0 (22.7) (0.6) 

r> Cifras provisionales. Fuente: Documentos únicos de elCpOrtadón, OANE. 

Registros de Importación (1) 

(Millones de US$ F08) 

Hasta octubre 31 Variación anual 

1991. 1991. 1992. Absoluta % 

6.943.6 5.826.7 8.510.3 2.683.6 46.1 

6.719.5 5.640.5 8,306.5 2.666.0 47.3 

6.203.8 5.196.2 7.953.4 2.757.2 53.1 

515.7 444.3 353.1 (91 .2) (20.5) 

3.8 3.1 2.7 (0.4) (12.9) 

3.8 3.1 2.4 (0.7) (22.6) 
0.0 0.0 0.3 0.3 .. 

220.3 183.1 201.1 18.0 9.8 

175.2 141.1 154.1 13.0 9.2 
45.1 42.0 47.0 5.0 11.9 

282.5 222.9 263.1 40.2 18.0 

7.226.1 6.049.8 8.n3.4 2.723.8 45.0 

• Cifras provisionales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones y modificaciones. (2) Incluye sistemas especiales de lmportadón-exportaelón (Plan 
Vallejo y SI EX). (3) Convenlos de compensación con algunos par ses soclallsta_1. (4) Artfculos 131 y 139 del Deaeto-Ley 444 de 1967. (5) Aquellas 
cuyo valor no se paga al exterior mediante la utilización de reservas InternaCionales. Comprende ImportaCiones de compañfas petroleras y mineras 
con sus propios recursos, ImportaCiones temporales, compras de diplomáticos extranjeros, Inversiones de capital extranjero en bienes, donaCiones 
y otros conceptos. Están Incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. Fuente: Instituto Co~mblano de Comercio Exterior, INCOMEX. 
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