RESENA DE LA ECONOMIA

REGIONAL EN 1991

CALDAS

Situacion economica
general

El balance econémico en Caldas du-
rante 1991 se puede considerar satis-
factorio, no obstante los efectos adver-
sos que causo el verano en algunas
actividades agropecuarias. En la in-
dustria hubo un aumento de 181.5%
en el capital de las sociedades consti-
tuidas y de 9.0% en el nimero de
trabajadores afiliados por el sector al
Instituto de Seguros Sociales. La cons-
truccion también tuvo un buen desem-
peno, toda vez que la edificacion de
vivienda, que superd en 10.2% el drea
registrada en 1990, continué incremen-
tandose por tercer ano consecutivo
elevando en 37.2% la cartera vigente
de las corporaciones de ahorro y vi-
vienda. En el campo fiscal se consi-
guio un superavit total de $§ 5.780
millones, el cual superé en 135.6% al
obtenido en 1990, mientras que la
actividad financiera estuvo influida por
la politica monetaria y crediticia que
procuro estabilizar los precios median-
te el control de los medios de pago,
por lo cual las principales fuentesy

CALDAS
INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Unidades 1990 1991
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Sistema financiero (3)*

- Fuentes Millones de pesos 118138  151.470
Cuentas corrientes 18.500 22839
Depdsitos a término 31.078 36.081
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usos de recursos del sistema finan-
ciero en Manizales crecieron 28.2%
y 13.8%. En el comercio exterior,
si bien las exportaciones cayeron
20.0%, basicamente por la disminu-
cién en las ventas de café, las me-
nores avanzaron 37.7%. Las im-
portaciones, por su parte, cre-
cieron 7.7%.

En la agricultura, el drea cosechada
bajo 1.9% siendo mas notoria la
caida en sorgo, frijol, yuca y cana
para panela, con efectos negativos
en el nivel de produccion. En el
café, no obstante que la superficie
cosechada se mantuvo estable, los
buenos rendimientos alcanzados
determinaron un aumento de 33.0%
en la produccién del grano. Final-
mente, la tasa de desempleo en
Manizales se ubic6 en 9.6% y el
indice de precios al consumidor
creci6é 30.3% durante el ano, incre-
mento que fue menor al presentado
en 1990, 31.7%.

Sector agropecuario

Agricultura. El drea cosechada de
los principales productos en Cal-
das, que se estimé en 157.452 hec-
tireas en 1991, descendié 1.9%
como consecuencia del verano que
dificulté las labores de siembra de
algunos cultivos transitorios como
sorgo, frijol y yuca, producciones
que disminuyeron 17.1%, 28.6% y
41.2%, en su orden. En otros, co-
mo maiz y papa, el volumen obte-
nido aumenté 41.6% y 30.0% res-
pectivamente, como resultado de
los incrementos en el drea cosecha-
da y en los rendimientos.

En los cultivos permanentes, con
excepcion del café, también se
observo caidas en el area cosecha-

da y la produccion. En la cafia
panelera, su produccion bajé
12.6%, mientras que en el plitano,
la presencia de la sigatoka negra
coadyuvo a disminuir la cosecha en
3.2%. En el café, no obstante la
aparicién de la broca y que el drea
cosechada se mantuvo alrededor de
98.700 hectareas, los buenos rendi-
mientos elevaron la produccion en
33.0% al cuantificar 137 mil tone-
ladas, tendencia que se observo
también a nivel nacional donde
aumenté 14.2%, contribuyendo a
elevar el nivel de inventarios, a lo
cual se sumo la caida del 10.1% en
el volumen exportado por Colom-
bia. La acumulacién de inventarios
obligo a reajustar sélo en 17.6% el
precio interno que se ubicé en
$ 100.000 la carga, pues el precio
externo del grano, que fue en pro-
medio de US$ 0.96 la libra, conti-
nuoé deprimido.

Ganaderfa. En 1991 la poblacion
bovina en Caldas se estimo en 406
mil cabezas, cifra similar a la re-
gistrada un ano atras. Este resulta-
do estuvo influido por el verano
que limité la capacidad de carga
por hectdrea y afecté ademas la
produccion de leche, pues la canti-
dad explotada, 66.144 toneladas,
apenas supeté en 1.3% a la de
1990. El degiiello también experi-
mento una baja tasa de crecimien-
to, 2.8%, al totalizar 131.578 cabe-
zas. Los precios promedio del ga-
nado, por su parte, repuntaron en
mas del 50.0% anual debido, entre
otros factores, a las mejores condi-
ciones de orden publico en el area
ganadera del Magdalena Medio.

De otra parte, el inventario de
ovinos y porcinos bajé 8.3% y
1.6% al sumar 5500 y 60.544

cabezas, respectivamente, al igual
que la poblacién avicola que tam-
bién cayé 4.2% contabilizando 967
mil animales.

Mineria

El sector de la mineria en Caldas
evidencio una menor actividad
durante 1991 frente a la observada
el ano precedente. En efecto, la
produccion de oro apenas se man-
tuvo en el nivel de 1990 al regis-
trar 29 mil onzas troy, contribuyen-
do a bajar la tasa de participacion
en el total nacional durante el 1ilti-
mo ano, la cual pasé de 3.1% a
2.6%. A su vez, la explotacion de
caliza decrecié 26.1%, con un
consolidado de 65 mil toneladas,
en tanto que la extraccion de car-
bén disminuyé 44.0% al cuantificar
14 mil toneladas. No obstante, el
balance final de la actividad fue un
aumento de 24.7% en el valor de la
produccion, incluidas la plata y la
arcilla.

Industria

El desempeno de la indusria en
Caldas durante 1991 se puede con-
siderar satisfactorio si se tiene
en cuenta la inversion neta por
$ 5.816 millones realizada en esta
actividad, resultante de la capitali-
zacion de 33 industrias por $ 5.760
millones, la constitucion de 39
sociedades por $ 349 millones y la
disolucion de nueve empresas por
$ 293 millones. Igualmente, fue
importante el aumento de 9.0% en
los trabajadores afiliados por el
sector al Instituto de Seguros So-
ciales, cuyo niimero ascendié a
16.906 y la elevacién de 4.7% en
el consumo de energia eléctrica
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para uso industrial que sumo
92.262 megavatiosfhora. Asi mis-
mo, el valor de las exportaciones
de origen industrial avanzo 38.1%
al cifrar US$ 36.521 mil, destacan-
dose productos como alimentos y
bebidas, quimicos, textiles, calzado
y maquinaria, los cuales son impor-
tantes en la region por su aporte en
empleo y valor agregado.

Construccion

Segun datos preliminares, la cons-
truccion en el area metropolitana
de Manizales continuo mostrando
un buen nivel de actividad. Si bien
la superficie total autorizada para
construir indicé una disminucién de
3.6% al sumar 197.980 metros
cuadrados, el drea destinada a vi-
vienda, que participo con el 80.1%
y consolidé 158.660 metros cuadra-
dos, continué incrementandose por
tercer ano consecutivo, hasta alcan-
zar el 10.2% en 1991. Por este
motivo la cartera de las corporacio-
nes de ahorro y vivienda se elevo a
$ 22.716 millones, 37.2% mas que
en el ano precedente. De la misma
manera, el nimero de trabajadores
del sector inscritos al Instituto de
Seguros Sociales en Caldas aumen-
t6 4.1% al pasar de 3.118 a 3.247
en los dos iltimos anos. Por su
parte, el indice de costos de la
construccién elaborado por CAMA-
COL, en Caldas registré una varia-
cion de 26.0%, similar a la presen-
tada en 1990.

Comercio interno

Segun los resultados de la encuesta
mensual de opinién que realiza
FEDESARROLLO y las aprecia-
ciones de FENALCO en Caldas, el
comercio no mostré resultados

satisfactorios por cuanto se presen-
té una baja en la demanda que
afecté a la mayoria de los renglo-
nes comercializados. No obstante
16 anterior, se observaron compor-
tamientos positivos en la inversion
neta efectuada en el sector, que
se incrementé 289.5% y totalizé
$ 2.869 millones, y en el nimero
de trabajadores inscritos por el
comercio al Instituto de Seguros
Sociales, que pasé de 8.854 en
1990 a 9.112 en 1991.

Precios y empleo

Los esfuerzos de las autoridades
econémicas para reducir la infla-
cion en 1991 presentaron buenos
resultados, toda vez que el indice
de precios al consumidor crecié
30.3% en Manizales y 26.8% a
nivel nacional, tasas que fueron
menores en 1.4 puntos y 5.6 puntos
porcentuales, respectivamente, en
comparacion con las cifras de
1990. El indice de precios para el
nivel de ingresos medios en Mani-
zales se incrementd en 31.2%
mientras que para los ingresos
bajos fue de 28.7%. La vivienda, la
educacion y los alimentos se mos-
traron como los grupos de mayor
crecimiento al registrar variaciones
anuales de 34.7%, 31.0% y 29.6%,
en su orden.

La tasa de desempleo en el drea
metropolitana de Manizales en
1991 ascendié a 9.6%, superior en
1.4 puntos porcentuales en compa-
racion con la de 1990. Por su par-
te, la tasa de participacién bruta de
la fuerza laboral, 40.5%, fue infe-
rior a la sefialada un afio atrds, y
menor también a la tasa nacional
que se ubico en 44.8%.

Situacion fiscal

El consolidado general regional
de las finanzas publicas de Cal-
das mostré ingresos corrientes por
$ 76.501 millones en 1991, cifra
superior en 31.2% en relacién con
la senalada en 1990. Dentro de los
ingresos se destacaron los no tribu-
tarios que crecieron 32.3% anual y
consolidaron $ 30.746 millones,
constituidos principalmente por los
ingresos de la propiedad, entre
ellos los provenientes del monopo-
lio en la produccién de licores,
actividad que aporta los mayo-
res recursos al fisco. Por con-
cepto de transferencias se recibie-
ron $ 30.603 millones, 32.3% mas
que el ano precedente, y por con-
cepto de ingresos tributarios se
relacionan $ 15.152 millones,
26.8% por encima del valor conta-
bilizado en 1990.

En lo referente a gastos corrientes,
que sumaron $ 53.255 millones, su
crecimients, 24.4%, fue inferior al
indicado en los ingresos como
consecuencia de la estabilizacién
que se presento en el pago de los
intereses de la deuda publica y de
las transferencias. Los intereses
totalizaron $ 4.168 millones y solo
aumentaron 1.2% anual, por la
conversion de algunos pasivos
externos en deuda interna, mientras
que las transferencias avanzaron
2.0% al totalizar $ 6.109 millones.
El gasto para funcionamiento fue el
rubro de mayor variacion al elevar-
se en 31.4% y cuantificar $ 42.978
millones.

Finalmente, en el rubro de capital
se obtuvo un ingreso de $ 184
millones, menor en 53.4% a la
cifra de un afio atras, y para gastos
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se 'destinaron $ 14.655 millones,
23.1% mas que en 1990, a obras
de acueducto, alcantarillado, redes
eléctricas y vias de comunicacion.
Al final se consiguié un superavit
total de $ 5.780 millones, el cual
superé en 135.6% al obtenido en
1990.

Actividad financiera

El saldo del crédito de fomento
redescontado en el Banco de la
Repiiblica en Manizales ascendi6 a
$ 29.007 millones y crecié 29.9%
durante 1991. Los fondos financie-
ros consolidaron $ 22.938 millones,
442% mas que el saldo de 1990,
destacandose el Fondo para el
Financiamiento del Sector Agrope-
cuario, FINAGRO, que reemplazé
al Fondo Financiero Agropecuario,
FFAP, con $ 9.937 millones, y el
Fondo de Promociéon de Exporta-
ciones, PROEXPO !, con $ 9.740
millones. El crecimiento en ambas
lineas fue de 76.3% y 30.3%, res-
pectivamente. Por su parte, las
lineas externas y el crédito especial
indicaron saldos de $ 5.887 millo-
nes y $ 182 millones, y variaciones
negativas de 1.3% y 61.5%, en su
orden, debido, este tltimo descen-
so, a la prohibicion que establecié
la nueva Constitucion Politica res-
pecto a los cupos de crédito a favor
de particulares en el Banco de la
Repiiblica (Articulo 373).

El mercado financiero en Maniza-
les, por su parte, estuvo influido
por la politica monetaria que pro-
pendid a estabilizar los precios me-
diante el control de los medios de
pago. Ello motivo, al igual que a
nivel nacional, un elevado aumento
en el saldo de las Operaciones de
Mercado Abierto, OMA, y de los

certificados de cambio en Maniza-
les durante 1991, cuyos saldos
ascendieron a $ 1.610 millones y
$ 5.816 millones, respectivamente,
alcanzando un crecimiento que
superd el 400.0%.

El control de los medios de pago
también se reflejé en las principa-
les fuentes y usos de recursos del
sistema financiero en Manizales,
que experimentaron avances de
28.2% y 13.8%. En lo referente
a fuentes, se logro un saldo de
$ 151.470 millones, de los cuales
$ 69.478 millones los contabilizo la
banca comercial, $ 35.185 millones
las corporaciones de ahorro y vi-
vienda y $ 30.182 millones las cor-
poraciones financieras, entre otras.
Las atractivas tasas de interés que
se pagaron en las Operaciones de
Mercado Abierto desestimularon
los depésitos en certificados a
término del sistema financiero, por
lo cual el saldo de éstos se elevo
solo 16.1% en 1991. Por el contra-
rio, el saldo de los certificados de
ahorro de valor constante se incre-
menté 102.2% por la flexibilidad
en las tasas de interés que estable-
cio para este tipo de operaciones la
Resolucién 5 de 1991 de la Junta
Monetaria.

El valor de los usos de recursos
alcanzé un saldo de $ 127.331
millones. El 50.9% de este monto,
$ 64.836 millones, los colocd la
banca comercial, mientras que las
corporaciones financieras y de
ahorro y vivienda, entre otras,
mostraron saldos de $ 27.457 mi-
llones y $ 22.956 millones, en su
orden. Si bien el uso de los recur-
sos en el sistema financiero avanzé
13.8% en 1991, en las corporacio-
nes de ahorro y vivienda se presen-

t6 un crecimiento de 36.3% en
razoén a que el encaje marginal del
100.0%, que estuvo vigente entre
enero y septiembre de 1991 (Reso-
lucién 1 de 1991 de la Junta Mone-
taria y Resolucién Externa No. 1
de la Junta Directiva del Banco de
la Republica) no considerd las exi-
gibilidades de este grupo.

Secior externo

Las exportaciones en Caldas caye-
ron 20.0% al sumar US$ 73.841
mil en 1991. En el resultado inci-
dio la baja de 43.4% en el valor de
las ventas de café que sumaron
US$ 37.230 mil, dada la disminu-
cion de 33.7% en el volumen ex-
portado, pues el precio promedio
internacional del grano aumenté de
US$ 0.87 la libra en 1990 a
US$ 0.96 en el afio que se resena.
Sin embargo, el resultado no es
desalentador si se tiene en cuenta
que las exportaciones menores
totalizaron US$ 36.611 mil con
crecimiento de 37.7%, tendencia
observada a nivel nacional, 34.0%
y lograda por la tasa real de cam-
bio que se mantuvo en niveles
competitivos permitiendo conquis-
tar nuevos mercados internaciona-
les %. En las exportaciones menores
regionales sobresalieron los alimen-
tos, los metales comunes y sus
manufacturas, los textiles, el calza-
do y productos de la industria
quimica,

! Mediante Decreto 2505 de noviembre 5 de
1991 PROEXPO se transformé en Banco
de Comercio Exterior de Colombia, ¢l cual
s¢ creo por Articulo 21 de la Ley 7 del 16
de enero de 1991.

*Véase Nolas Editoriales de la Revista del
Banco de la Repriblica, diciembre de 1991,
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Las importaciones también mostra-
ron un importante desempeiio al
sumar US$ 41.315 mil y crecer
7.7% anual, frente a un descenso
de 8.1% presentado a nivel nacio-
nal, resultado del aumento en mas
del 100.0% que se evidencio en las
compras de productos de origen
animal, materias textiles y equipo
de transporte, en comparacioén con
la caida experimentada en otros
productos como materias plasticas,
maquinas y aparatos eléctricos y
productos de la industria quimica.
No obstante la drastica disminucion
en las exportaciones de café, la
balanza comercial en 1991 fue
positiva en US$ 32.526 mil, aun-
que inferior en 39.7% a la observa-
da un ano atras.

Por 1ltimo, los ingresos corrien-
tes de la balanza cambiaria regio-
nal cuantificaron US$ 94.410
mil, 44% superiores a los de
1990, y los egresos contabiliza-
ron US$ 33.071 mil, 3.9% menos
que los del afio anterior. Ello
originé un superavit corriente de
US$ 61.339 mil, 9.5% mads que en
1990, el cual sumado al resultado
obtenido en el movimiento de capi-
tal por US$ 4.748 mil, totalizé una
contribucion de US$ 66.087 mil a
las reservas brutas, guarismo que
superé en 20.8% al indicado en
1990,

QUINDIO

Situacion econoniica
general

En 1991 la actividad econémica
regional se vio efectada por el mo-

derado comportamiento de la agri-
cultura, principal sector del aparato
productivo quindiano, toda vez que
el area cosechada de los principales
cultivos fue superior en 0.6% a la
de 1990, y coincide con el avance
de la superficie cafetera, 0.6%,
cuya produccion se estimé en 116
mil toneladas, 3.6% mas que la
obtenida el afo anterior. A su vez,
el valor de las exportaciones se
redujo en 36.9% como consecuen-
cia de los descensos del 37.7% y
42.0% en el monto y volumen del
café vendido en el exterior. Como
resultado de lo anterior, el empleo
se vio afectado al disminuir 4.2%
el nimero de trabajadores vincula-
dos a la seguridad social en el
Quindio.

No obstante, la construcciéon se
destaco por su evolucion ya que el
area autorizada para edificar en
Armenia avanzé 184.6%. Asi mis-
mo, el sector financiero del depar-
tamento registré crecimientos del
523% y 37.3% en los saldos de
fuentes y usos de recursos, com-
portamiento que esta directamente
asociado al relevante desempeiio de
las captaciones y colocaciones de
las corporaciones de ahotro y vi-
vienda, tinicos intermediarios que
estuvieron excluidos de la restric-
cion crediticia establecida por el
gobierno, medida que buscaba
regular el crecimiento de los me-
dios de pago y a su vez de los
precios.

Sector agropecuario

Agricultura. Durante 1991 el drea
total cosechada ascendié a 116.154
hectareas, 0.6% superior a la regis-
trada en 1990. Los principales

cultivos, café y platano, ocuparon
el 94.6% de la superficie total,
63.422 y 46.442 hectdreas respecti-
vamente, que significaron avances
del 0.6% y 0.9% en el ano. Por su
parte, la produccion de café ascen-
dié a 115.580 toneladas, 3.6% mas
que en el periodo anterior. El pre-
cio interno de compra del grano se
elevé en 17.6%, 9.2 puntos inferior
a la tasa de inflacion nacional que
se ubico en 26.8%, debido a la
crisis econémica por la que atravie-
sa el Fondo Nacional del Café
desde que se rompié el pacto de
cuotas.

Otros cultivos como la papa y el
sorgo arrojaron los mayores incre-
mentos en la produccion, 64.3% y
33.3%, mientras el frijol y el cacao
presentaron los mayores descensos,
242% y 20.8%, en el volumen
producido.

Ganaderia. El inventario de ganado
vacuno en el departamento del
Quindio descendio a 81.413 cabe-
zas en 1991, -0.1% con respecto al
afio anterior. De igual forma, el
sacrificio de bovinos bajo a 59.377
cabezas, 8.0% inferior a 1990, en
tanto que la produccion de leche se
estimo en 6.307 toneladas, cifra
superior en 0.1% a la del periodo
precedente.

Es importante resaltar el cambio
favorable que se presenté en la cria
de ganado porcino, cuyo inventario
ascendi6 a 18.995 cabezas, 58.3%
mas que en 1990, como consecuen-
cia de los mayores precios que
registré el ganado vacuno durante
1991, situacion que contribuyé al
crecimiento del 30.8% en el sacrifi-
cio de cerdos a nivel departa-
mental.
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QUINDIO
INDICADORES ECONOMICOS

Indicadores Unidades 1990 1991

Produccién

Calé Miles de toneladas 112 118

Pidtano 224 230

Yuca 24 2

Cltricos 16 18

Sorgo 3 4

Situacién fiscal (1)

Ingresos corrientes Millones de pesos 26,824 34,537

Gastos corrlentes 17.680 25.166

Ajusta por transferencias -2.860 -2.164

Déficit (-) o ahorro (+) corriente 6.284 71.207

Ingresos de capital 16 0

Gaslos de capital 3,905 5.997

Préstamo nelo ' 5 78

Déficit (-) o superdvit (+) total 2,854 1.134

Sistema financiero (2)

- Fuenies Millones de pesos 64.602 98.308
Depdsitos en cuenita corriente bancaria 10.667 16.404
Depdsitos de ahormo 9.026 15.303
Centificados de depdsiio a Wérmino 18.523 25807
Cuentas de ahorro de valor constante 14.027 21.644
Certificados de ahorro de valor constante 5.037 BoN1
Banco de la Republica asez 1.246
Otros depdsitos y obligaciones en M/N 2730 8.763

- Usos 25N 58.450
Cartera vigenle y vencida hasta 12 meses 41.757 55.617
Cartera vencida mas de 12 meses 329 405
Inversiones voluntarias B3 [
Otros usos en M/N 0 2250
Owos usos en MJE reducida a M/N w2 178

Comercio exterior

Exportaciones FOB Miles de délares 57.762 36.428

Importaciones FOB 2.068 3314

(1) Consclidado de gobieros centrales, entidades descentralizadas y empresas no financleras
departamentales y municipales. (2) Saidos al final del periodo. Se reflere al Departamento del
Quindlo. Fuentes: Banco de la Republica - Departamento de Investigaciones Econdmicas,
DANE, URPA, Planeacién Departamental, INCOMEX, entdades linancieras del departamenio.

Construccion

En 1991 el drea autorizada de
construccion, 294.827 metros cua-
drados en Armenia, crecié 184.6%
respecto al afo anterior. Este sig-
nificativo avance esta relacionado,
de una parte, con la politica que
cre6 el subsidio a la vivienda de
interés social, y de otra, con la
exclusion de las corporaciones de
ahorro y vivienda en la Resolucidén
1 de 1991 de la Junta Monetaria
que establecié el encaje marginal
del 100.0%, lo cual le permitié a
estas entidades financiar un mayor
nimero de soluciones habitacio-
nales.

En efecto, el 78.7% de la superficie
total correspondié a vivienda,
231.889 metros cuadrados, cifra
que significé un avance anual del
206.3%; el 12.3% se destind a
centros comerciales, 4.1% a bode-
gas y oficinas y el 4.9% a otras
edificaciones. Por su parte, la di-
reccion regional del INURBE-
QUINDIO entregé un total de 624
soluciones, 540 de ellas ubicadas
en Armenia.

Empleo

En 1991 el nimero de empleados
vinculados a la seguridad social en
el departamento descendié a
36.242, -4.2%. De este total, el
20.1% estaba inscrito a las cajas de
prevision nacional y departamental
y el 79.9% correspondi6 a personas
afiliadas al Instituto de Seguros
Sociales, siendo la actividad agro-
pecuaria la que registro mayor
mimero de afiliados al representar
el 18.2% del total.
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Situacion fiscal

Los ingresos corrientes del consoli-
dado general regional llegaron a
$ 34,537 millones en la vigencia de
1991, arrojando una variacion del
28.8% anual. El mayor aporte a los
ingresos cofrientes, 44.2%, corres-
ponde a las transferencias, las cua-
les ascendieron a $ 15.259 millo-
nes, con aumento del 33.5%. Los
recursos tributarios, $ 7.887 millo-
nes, aumentaron 13.6% debido al
mayor recaudo de los impuestos de
timbre, cerveza e industria y co-
mercio; en tanto que los no tributa-
rios, $ 11.391 millones, crecieron
34.7%.

Los gastos corrientes ascendieron a
$ 25.166 millones, 42.3% superio-
res a los de 1990. Del valor total,
el 64.8% correspondioé a gastos de
funcionamiento, 30.4% a transfe-
rencias y 4.8% al pago de intereses
de la deuda publica. Los egresos de
capital se ubicaron en $ 5.997
millones, con avance anual del
76.6%, como resultado de las obras
adelantadas principalmente por los
municipios en las dreas de la edu-
cacion, salud, deportes y vias. El
resultado final fue un superavit de
$ 1.134 millones, inferior en 60.3%
al de 1990.

Actividad financiera

Al finalizar 1991 el saldo de la
cartera de fomento llegé a $ 5.165
millones, superando en 97.4% al
del afio anterior. El 59.7% del
total, $ 3.083 millones, correspon-
dié a FINAGRO, monto que avan-
z6 106.1% en el ano; el 29.3% a
lineas externas y el 11.0% a
PROEXPO y Fondo Financiero
Industrial y Comercial en conjunto.

Durante el periodo en cuestion, el
Fondo para el Financiamiento del
Sector Agropecuario FINAGRO,
aprobé recursos por $ 4.033 millo-
nes, cifra superior en 48.2% con
respecto a 1990. De este total se
destiné el 56.2% para café y el
43.8% restante para actividades de
ganaderia, cultivos de yuca, soya,
sorgo y citricos.

Las operaciones del Banco de la
Republica en el mercado financiero
de Armenia alcanzaron un saldo de
$ 1.617 millones al concluir 1991,
123.0% mis que en el afio anterior.
De este monto el 83.5% correspon-
dié a certificados de cambio, cuyo
saldo ascendié a $ 1.350 millones,
con incremento anual del 341.2%,
como resultado de lo establecido en
la Resolucion Externa No. 10 de
1991 de la Junta Directiva del
Banco de la Republica que autorizo
continuar emitiendo certificados de
cambio a doce meses contra el
recibo de divisas.

Las principales fuentes de recursos
del sistema financiero del Quindio
arrojaron un saldo de $ 98.398
millones, sefalando un avance
anual de 52.3%, valor al cual los
bancos comerciales aportaron el
44.8%, las corporaciones de ahorro
y vivienda 32.7%, otros intermedia-
rios ' 10.6%, compaiifas de finan-
ciamiento comercial 7.7% y corpo-
raciones financieras 4.2%. Los
recursos mas dindmicos fueron los
depésitos de ahorro y los certifica-
dos de ahorro de valor constante,
que mostraron avances de 69.5% y
59.0%, respectivamente. Los inter-
mediarios financieros que operan
en Armenia contabilizaron capta-
ciones por $ 79.499 millones, cifra
que representa un avance anual del

453% y una participacion del
80.8% en el total departamental.

Por su parte, el saldo de los princi-
pales usos de recursos, $ 58.450
millones, presenté un incremento
de 37.3%, monto en el cual las
corporaciones de ahorro y vivienda
participaron con el 49.2%, los
bancos comerciales con el 29.8%,
otros intermediarios con 16.3%, las
compaiias de financiamiento co-
mercial 3.1% y las corporaciones
financieras 1.6%. La cartera vigen-
te y vencida hasta 12 meses se
ubicé en $ 55.617 millones, 33.2%
mas que en 1990, no obstante el
encaje marginal del 100.0% esta-
blecido por la Resolucion 1 de
1991 de la Junta Monetaria, medi-
da que buscaba morigerar el avance
de los medios de pago y a su vez
de los precios, como resultado del
incremento del 56.6% en la cartera
de las corporaciones de ahorro y
vivienda, tinicos intermediarios que
fueron excluidos en la citada nor-
ma. El sistema financiero de Ar-
menia contabilizé un saldo de colo-
caciones de $ 49.860 millones, con
crecimiento anual del 36.3% y una
representatividad del 85.3% en el
total departamental.

Sector externo

El comercio exterior del Quin-
dio registré6 una balanza comer-
cial superavitaria por valor de
US$ 33.114 mil, como resultado
del mayor monto de las exportacio-
nes, US$ 36.428 mil, frente a
US$ 3.314 mil por concepto de im-
portaciones.

' Caja Agraria, Caja Social de Ahorros,
Banco Central Hipotecario, FINANCIA-
COOP y UCONAL.
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Las exportaciones en 1991 registra-
ron un descenso anual de 36.9%, el
¢ual se explica por la disminucion
del 37.7% en el valor de las ventas
externas de café al situarse en
USS$ 35.626 mil, originado a su vez
en el descenso del 42.0% en el
volumen exportado del grano que
totalizé 264.369 sacos, no obstante
que el precio externo promedio
pasé de US$ 0.87 en 1990 a
US$ 0.96 en 1991.

Las exportaciones menores consoli-
daron US$ 802 mil, 49.1% mas
que en el ano anterior; en tanto que
las importaciones se ubicaron en
US$ 3314 mil, con avance del
11.7% en el periodo analizado.

La balanza cambiaria contabilizé
un superavit de US$ 67.094 mil,
con incremento anual del 7.8%.
Los ingresos corrientes consolida-
ron US$ 69.412 mil, 8.4% mas que
en 1990; a la vez que los egresos
corrientes sumaron US$ 2.318 mil,
que significaron un crecimiento del
31.3% en el afio. El relativamente
reducido avance de los ingresos
corrientes se originé en el nuevo
régimen cambiario establecido en
la Resolucion 57 de 1991 de la
Junta Monetaria, que entre otros
aspectos descentralizo la compra y
venta de divisas en los intermedia-
rios del mercado cambiario.

RISARALDA

Situacion economica
general

Durante 1991 la economia risaral-
dense presenté un contraste que se

caracterizé por el detrimento del
sector primario y el avance en
otras actividades como la indus-
trial, constructora, comercial, finan-
ciera y de comercio exterior, que
contribuyeron a mermar a 7.2% la
tasa de desempleo en la region, por
debajo del 9.4% indicado a nivel
nacional. En la agricultura, el drea
sembrada cayo 2.5% afectando la
produccién de algunos cultivos
como sorgo, frijol, cana panelera y
platano. Sin embargo, el café ob-
servé un comportamiento estable
en cuanto a superficie y volumen
cosechado. La ganaderia, por su
parte, senaloé una disminucion de
8.0% en su inventario y una leve
tasa de crecimiento en el degiiello.

Respecto a la industria manufactu-
rera y la construccion, la primera
evidencié avances en el valor del
crédito nuevo, 23.6%, y el consu-
mo de energia, 3.1%, mientras que
la construccién repunté en forma
considerable, dadas las medidas
que sobre reforma urbana y vivien-
da de interés social adopté el go-
bierno nacional en 1991. El comer-
cio también mostré importantes
variaciones en el capital invertido,
77.4%, y en la actividad financiera
las principales fuentes y usos de
recursos crecieron 41.0% y 30.8%,
en su orden, no obstante presentar-
se un severo control a los medios
de pago aplicado para morigerar la
tasa de inflacién.

Finalmente, en el comercio externo,
el saldo de la balanza comercial
fue positivo al superaren 11.9% el
obtenido en 1990, gracias al buen
desempefio de las exportaciones
menores, en tanto que en las finan-
zas publicas del departamento el
resultado fue deficitario en § 968

millones, 40.7% mas que el sefala-
do en 1990.

Sector agropecuario

Agricultura. El resultado en el
sector agricola no fue favorable en
1991, toda vez que la superficie
cosechada, que sumé 127.982 hec-
tareas, disminuyé 2.5% afectando
el nivel de produccién. En los
cultivos semestrales se observaron
caidas en las areas de maiz, sorgo
y frijol, cuya produccion disminuyé
en 8.3%, 34.2% y 44.0% respecti-
vamente. La yuca fue uno de los
pocos cultivos que mejord al au-
mentar 33.3% el volumen cosecha-
do, gracias a los altos rendimientos,
pues el drea sembrada se mantuvo
estable.

En los cultivos permanentes, que
cobijaron el 94.4% de la superficie
cosechada, también se evidenciaron
mermas en la produccion de pane-
la, -4.5% y platano, -7.0%, por la
competencia de los ingenios azuca-
reros y por el reemplazo de culti-
vos, respectivamente, El volumen
de cana de azicar repunté 3.9%
por la vinculacion de nuevas dreas
productoras y mejora de los rendi-
mientos. El café, por su parte, no
presentd variaciones significativas
en su area cosechada y produccién;
se mantuvo en niveles similares a
los indicados un afio atrds, 68.000
hectireas y 104.000 toneladas,
volumen que representé el 10.8%
de la produccién nacional. En
cuanto al precio interno del grano,
el alto nivel de inventarios existen-
tes en el pais y el estancamiento
de los precios internacionales,
US$ 0.96 la libra, en promedio,
conllevaron a un reajuste de sélo
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17.6% al cotizarse en $ 100.000 la
carga de 125 kilos.

Ganaderia y avicultura. El incre-
mento en el precio de los insumos,
entre otros factores, determiné un
desempefio regular de la actividad
ganadera en 1991. Segiin el Institu-
to Colombiano Agropecuario, ICA,
el inventario de ganado vacuno en
Risaralda sumé 96.263 cabezas,
menor 8.0% en comparacion con el
de 1990, El degiiello crecio 2.2%
al sacrificarse 100.960 reses, mien-
tras que la produccién de leche,
que superé en 5.7% a la obtenida
un afio atras, totalizé 35.413 tone-
ladas.

El inventario de ganado porcino,
14.227 cabezas, también disminuyo
41.3% por los altos costos de pro-
duccion, lo cual influyé en un
aumento de 5.8% en el sacrificio
que cuantificé 40.870 ejemplares.

Los altos precios de la carne de res
estimularon la explotacién del ren-
glén avicola, cuyo inventario se
incrementd 13.0% al totalizar 1.469
mil aves, redundando en un creci-
miento de 61.7% en la produccién
de huevos.

Industria

La industria es la principal activi-
dad econdmica de Risaralda, pues
segun el DANE, contribuyé con el
30.3% al producto interno bruto
regional en 1989 a precios constan-
tes, guarismo que supera el aporte
del sector agropecuario, 25.9%.
Segin los ultimos resultados de la
encuesta manufacturera, que cotres-
ponden a 1989, se observo una
participacion importante de las
agrupaciones de alimentos y bebi-

das, 47.1%, en la produccién bruta
y 382% en el valor agregado;
textiles y prendas de vestir con el
18.1% y 27.1%, y fabricacion de
papel y sus productos, con 18.4% y
21.5% en las variables anotadas.
No obstante, en 1991 los resultados
de la actividad fueron modestos,
pues el capital neto invertido cayé
57.6% al sumar $ 1.711 millones;
el empleo, segin el nimero de
afiliados al Instituto de Seguros
Sociales, se mantuvo estable,
21.700 trabajadores aproximada-
mente, el crédito nuevo al sector
avanzo 23.6% al contabilizar
$17.903 millones y el consumo de
energia para uso industrial crecié
3.1% al registrar 66.623 megava-
tios-hora.

Construccion

La superficie aprobada para cons-
truir en Pereira y otros munici-
pios ' repunté en forma considera-
ble, 53.6%, al registrar 413.087
metros cuadrados en 1991, de los
cuales 344,481 metros cuadrados,
82.7% mas que en 1990, se desti-
naron a la edificacion de vivienda.
Este importante avance estuvo
influido por las medidas que se
tomaron sobre reforma urbana (Ley
2 de 1991) y sobre vivienda de
interés social (Ley 3 de 1991 * y
Resolucion 5 de 1991 de la Junta
Monetaria) que se consideraron
mecanismos de estimulo para la
demanda de vivienda por parte de
las clases populares con recursos
del sistema UPAC. Lo anterior
motivé un aumento de 83.4% en
los préstamos nuevos de las corpo-
raciones de ahorro y vivienda al
consolidar $ 7.763 millones en
1991.

Por su parte, la Secretaria de
Obras Departamentales y el muni-
cipio de Pereira ejecutaron obras
por $ 9.372 millones entre las cua-
les se destacaron la iniciacion de la
construccion del Parque Metropoli-
tano del Café y la apertura y con-
servacion de vias urbanas y rurales.
Asi mismo, las Empresas Publicas
de Pereira y el Comité Departa-
mental de Cafeteros de Risaral-
da invirtieron $ 4.397 millones y
$ 1.198 millones, respectivamente,
en obras de infraestructura de ser-
vicios publicos, programas de edu-
cacion, salud y recreacion rural,
entre otros.

Comercio interno

De acuerdo con algunos indicado-
res referentes al comercio interno,
como capital invertido, empleo y
crédito, se puede concluir que su
comportamiento fue satisfactorio en
1991. En efecto, el capital neto
invertido se elevo de $ 1.477 mi-
llones en 1990 a $ 2.620 millones
en 1991; el nimero de trabajadores
afiliados por el sector al Instituto
de Seguros Sociales pasé de 12.762
a 13.407 y el crédito nuevo otorga-
do al comercio por el sistema fi-
nanciero en Risaralda creci6 21.0%
al sumar $ 13.671 millones, guaris-
mo que es significativo si se tiene
en cuenta que el valor total de los

! Dosquebradas, Santa Rosa de Cabal, Mar-
sclla y La Virginia.

* La Ley 3 de 1991 cred el Sistema Nacio-
nal de Vivienda de Interés Social, establecio
¢l subsidio familiar de vivienda y reformd el
Instituto de Crédito Territorial, ICT, en
Instituto Nacional de Vivienda de Interés
Social y Reforma Urbana, INURBE, entre
olros aspeclos.
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préstamos nuevos apenas crecid
RISARALDA 12.0% en 1991, dadas las restric-
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Platano 142 132 r
Precios y empleo
2. Precios y empleo
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Situacion fiscal

El gobierno central departamental
contabilizé ingresos corrientes por
- $ 11.643 millones en 1991, supe-
rior en 22.0% frente a los de un
afio atras. El moderado crecimiento
estuvo influido por la caida de
37.5% en los ingresos no tributa-
rios que sumaron $ 292 millones, y
por la variacién de 15.7% que
presentaron las transferencias, las
cuales totalizaron $ 2.298 millones.
Por su parte, los ingresos tributa-
rios aumentaron 27.6%, alcanzando
$ 9.053 millones, gracias al mayor
avance que se evidencié en los
impuestos al consumo de cerveza y
licores cuyos montos representaron
aproximadamente el 50.0% de este
tipo de ingresos.

Los gastos corrientes fueron de
$ 6.834 millones, con incrementos
de 43.6% durante el afo, dadas las
elevaciones en el pago de intereses
de la deuda piiblica, 50.3%, y de
transferencias, 72.0%, con montos
que ascendieron a $ 1.455 millones
y $ 1.797 millones, en su orden. El
gasto de funcionamiento que sumoé
$ 3.582 millones al representar el
52.4% de los egresos corrientes,
avanzo 30.4% en 1991. Respecto a
gastos de capital, se registraron
$ 5.777 millones, 5.5% mas que en
1990, que se destinaron a obras de
infraestructura vial y de servicios
publicos. Lo anterior contribuyo a
consolidar un déficit de $ 968 mi-
llones que super6 en 40.7% al
indicado en 1990.

El saldo de la deuda publica al
finalizar 1991 se elevé a $ 25.898
millones, 17.8% mas que en 1990,
de los cuales $ 17.843 millones
correspondieron a deuda interna y

ECONOMIA REGIONAL

$ 8.055 millones a deuda externa,
suscrita esta ultima por las Empre-
sas Piblicas Municipales de Pe-
reira.

Actividad financiera

_El saldo del crédito de fomento

redescontado en el Banco de la
Repiiblica en Pereira sumé $19.153
millones en 1991 y superd en
40.5% a la cifra de 1990. El 87.2%
de los recursos indicados se canali-
26 por los fondos financieros, des-
tacindose el Fondo para el Finan-
ciamiento del Sector Agropecuario,
FINAGRO °, con $ 10.288 millo-
nes y crecimiento de 62.7%, segui-
do por el Fondo de Promocion de
Exportaciones, PROEXPO * con
$ 5.798 millones y avance anual de
21.5%. En el Fondo Financiero
Industrial y Comercial el saldo sélo
crecio 3.9%, al mostrar $ 606 mi-
llones, dada la restriccion que esta-
blecié la Constitucion Nacional
(Art. 373) al crédito otorgado por
el Banco de la Repiiblica al sector
privado. Adicionalmente se observo
un estancamiento en el crédito
especial que totalizé $ 20 millones,
y un repunte de 26.1% en las li-
neas externas cuyo saldo se elevo a
$ 2.441 millones.

La politica monetaria y crediticia
de caracter restrictivo que aplico la
autoridad para combatir la inflacion
en 1991 estimulé el crecimiento de
las operaciones en el mercado
financiero de Pereira, pues el saldo
de los papeles negociadcs paso de
$ 832 millones en 1990 a § 8.458
millones en el affo que se resefa.
Debe destacarse el aumento presen-
tado en el saldo de los certificados
de cambio, de $ 426 millones a
$ 7.566 millones, en virtud de la

aplicacion de las Resoluciones 55 y
57 de la Junta Monetaria y Resolu-
cién Externa 10 de la Junta Directi-
va del Banco de la Repiiblica, que
intensificaron la congelacion de
recursos en coherencia con la apli-
caciéon del encaje marginal del
100.0% y la colocacién de Opera-
ciones de Mercado Abierto que
crecio 213.2%.

Al finalizar 1991 las principales
fuentes de recursos del sistema
financiero en Risaralda alcanzaron
un saldo de $ 168.896 millones, el
cual superé en 41.0% al obtenido
en 1990. Los certificados y cuentas
de ahorro de valor constante pre-
sentaron las mds altas variaciones,
58.2% y 56.0%, respectivamente,
logradas, en parte, por la mayor
libertad que se les otorgé a las
corporaciones de ahorro y vivienda
en cuanto a la fijacion de tasas de
interés de captacion (Resolucion 5
de 1991 de la Junta Monetaria).
Ello contribuyé para que el saldo
de captaciones de estas entidades
avanzara 56.8% en el ano y conta-
bilizaran $ 47.910 millones. Las
cuentas corrientes también eviden-
ciaron un importante aumento,
50.1%, mientras que los certifica-
dos de depésito a término fueron
los de menor crecimiento al indicar
una tasa de 27.5%.

El saldo de los principales usos de
recursos ascendié a $ 117.727 mi-
llones y crecié 30.8% anual. En los

? FINAGRO se creé con Ley 16 de 1990 en
reemplazo del Fondo Financiero Agropecua-
rio, FFAP,

* En noviembre de 1991, PROEXPO sc
transformé en Banco de Comercio Exterior
(Ley 7 y Decreto 2505 de 1991).
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bancos comerciales, que contribu-
yeron con $ 54.451 millones, el
aumento fue de 35.0% mientras
que en las.corporaciones de ahorro
y vivienda, que mostraron un saldo
de $ 35.880 millones, el crecimien-
to de los préstamos supero el
50.0%, dado que éstas no estuvie-
ron sujetas al encaje marginal del
100.0% establecido al comienzo
del ano. La medida sehalada deter-
miné un crecimiento de sélo 12.0%
en el total de los préstamos nuevos
concedidos por el sistema finan-
ciero en Risaralda, calculados en
$ 71.463 millones, de los cuales
$ 17.903 millones beneficiaron a la
industria, $ 13.671 millones al
comercio, $ 9.502 millones a la
construccion y $ 8.785 millones a
la agricultura, principalmente.

Secitor externo

El saldo de la balanza comercial en
1991 fue positivo en US$ 98.601
mil y superé en 11.9% al obtenido
en 1990. En este resultado contri-
buyé el aumento de 62.3% en las
exportaciones menores, que suma-
ron US$ 29.512 mil, no obstante
presentarse caidas de 2.2% y 5.8%
en el volumen y valor de las ventas
de café al exportarse 769 mil sacos
de 70 kilos por US$ 109.805 mil.
En las exportaciones menores se
destacaron las confecciones, articu-
los de papel, de cuero, célculos
biliares y azicar, con destino a
Estados Unidos, Panama, Nicara-
gua y Japon, entre otros. Las im-
poriaciones, por su parte, descen-
dieron 12.6% al sumar US$ 40.716

mil e hicieron referencia a repues-
tos para automotores, maquinaria,
motocicletas y partes para compu-
tadores.

La balanza cambiaria regional
arrojo en 1991 un saldo positivo de
USS$ 88.470 mil, 16.0% por encima
del resultado alcanzado en 1990.
En los ingresos corrientes, que
sumaron US$ 139.398 mil y au-
mentaron 12.5% durante el afio, el
mayor aporte lo efectud el rubro de
exportaciones, con US$ 105.929
mil, en tanto que en los egre-
sos corrientes, que cuantificaron
US$ 33.399 mil y crecieron 17.5%,
la importacién de bienes cobijé
USS$ 33.010 mil. El movimiento de
capital presenté un saldo negativo
de US$ 17.529 mil.
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