
A. Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionale 

Transcurridos los cuatro primeros 
meses de 1992, las operaciones 
cambiarias efectuadas a través del 
Banco de la República y de los 
intennediarios financieros sitúan las 
reservas internacionales brutas en 
US$ 7.115.7 millones, con aumento 
de US$ 615.8 millones en lo corrido 
del año y de US$ 2.411.0 millones 
frente a abril de 1991. Por su parte, 
las reservas internacionales netas 
ascienden a US$ 7.101.6 millones, 
con incremento de US$ 681.4 millo­
nes en lo corrido de 1992 y de 
US$ 2.496.5 millones fiente a abril 
del año anterior. La acumulación de 
reservas brutas es consecuencia de 
un superávit en la cuenta corriente 
de US$ 707.4 millones, que com­
pensa el déficit de US$ 91.6 millo­
nes de la cuenta de capital. 

p es 
S 

El superávit de la cuenta corriente 
de la Balanza Cambiaría, hasta abril 
30 de 1992, se origina en ingresos 
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o 
Balanza cambiarla 

(MUIOnes de USS) 

Haa .. abrtl30 
Conceptoa 

1990 1991 1992 (1) 

1. lngreaoa corrientes: 2.04e.9 3.025.4 3.039.1 

Exportaciones de bienes: 1.400.5 1.801.6 1.6Q7.3 
cate 400.8 414.5 379.5 
Cart>ón 185.0 227.0 192.1 
Ferronlquel 21.9 63.1 32.0 
Petróleo 75.2 96.3 45.1 
Otros productos 708.5 1.000.7 1.048.7 

Co~ras de oro (2) 131.3 127.9 131.2 
Petróleo y mlnerla 43.0 94.3 16.3 
SerAdos y transferencias: 415.2 1.CXl1 .6 1.194.4 

Intereses 87.3 97.0 127.9 
Turtsmo 34.1 122.2 345.5 
Transferencias y donadones 118.2 272 .6 379.0 
Otros 175.6 509.7 342.0 

11. Egresos corrientes: 2.065.8 2.480.1 2.331.7 

l~l1aelones 1.303.0 1.703.0 1.623.3 
Petróleo para refinación y gas natural 0.0 0 .0 0 .0 
Servicios: 762.8 777.0 708.4 

Intereses 496.8 507.3 384.0 
Fletes 54.8 62.8 41 .1 
Utilidades y diVIdendo~ 59.1 45.1 88.2 
VIajes y pasaJes 22.2 29.0 20 .4 
Otros 129.9 132.9 174.7 

111. Super•vlt o déficit cuenta corrtente (15.8) 545.4 707.4 

IV. Movimiento de capital: (113.2) (435.8) (91 .8) 

Capital prtvado (52.0) (52.3) 216.2 
Capital oficial 30.0 (281.9) (202.8) 
Banco de la Republlca (6.1) (2Q.9) 215.2 
OperaciOnes especiales de financiamiento (62.0) (113.2) (313.1) 
Otros moVImientos de divisas (3) (23.0) 41 .6 (7.2) 

V. Variación reservas brutas (111 + IV) (129.0) 109.1 815.8 

VI. Saldo reaervas brutas a dic. año anterior 4.001.0 4.595.0 8.499.9 

VIl. Saldo reservas brutas ftl + VI) 3.872.0 4.704.7 7.115.7 

VIII. Pasivos a COt'lo plazo (4) 1&0.5 99.8 14.1 

IX. Saldo reservas netas ft/11 - VIII) 3.711.5 4.805.1 7.101.8 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industriales. (3) Contiene utilidades o pérdidas 
originadas en ventas de oro y en compra y venta de divisas y DEG. (4) Contiene deudas con BID. 
Banco de Desarrollo del Caribe y Corporación Financiera Internacional. Fuente: Banco de la Re-
pública. Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 
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por US$ 3.039.1 millones y egresos 
por US$ 2.331.7 millones. Los in­
gresos corrientes señalan un avance 
de US$ 13.7 millones, 0.5% anual, 
respecto a igual período del año 
anterior, debido fundamentalmente 
al dinamismo de los reintegros por 
servicios que aumentan US$ 192.8 
millones, 19.2% anual. Por el con­
trario, los reintegros de exporta­
ciones de bienes y de las compa­
ñías petroleras se reducen en 
US$ 104.3 y US$ 78 millones, 
respectivamente. Dentro de los 
servicios se destaca el dinamismo 
de los ingresos por turismo y 
transferencias, que en conjunto 
totalizan US$ 724.5 millones, con 
incremento de US$ 329.6 millones 
respecto a lo reintegrado en igual 
período del año precedente. Con 
relación a las exportaciones de 
bienes hay que mencionar el bajo 
desempeño de los renglones de 
café, carbón, ferroníqucl y petró­
leo, cuyos reintegros disminuyen 
en conjunto US$ 152.2 millones, 
neutralizando el avance de los in­
gresos por exportaciones no tradi­
cionales. Por su parte, las com­
pras internas de oro ascienden a 
US$ 131 .2 millones, con incre­
mento de 2.6% anual. 

Hasta abril, los egresos corrientes 
se ubican en US$ 2.331.7 millones, 
cifra infenor en US$ 148.4 millo­
nes, 6%, a la registrada en igual 
período del año pasado. Este des­
censo obedece tanto a los menores 
giros por importaciones, los cuales 
caen en US$ 79.8 millones, 4.7% 
anual, como a los menores pagos 
por servicios, que disminuyen en 
US$ 68.6 millones, principalmente 
por los menores giros de intereses 
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de la deuda externa, fletes y viajes 
y pasajes. 

Movimiento 
de capital 

Los mov1m1entos de capital du­
rante los cuatro primeros meses de 
1992 arrojan un saldo negativo de 
US$ 91.6 millones. Este déficit se 
origina principalmente en los egre­
sos netos que registra el sector 
oficial por US$ 202.8 millones y 
en los movimientos negativos por 
US$ 313.1 millones de la cuenta 
Operaciones Especiales de Finan­
ciamiento. El desbalance en el 
sector oficial obedece a mayores 
amortizaciones respecto de los 
desembolsos, en tanto que las 
Operaciones Especiales de Finan­
ciamiento negativas obedecen, por 
un lado, a la colocación de recur­
sos de la Tesorería General de la 
República, en cuentas del exterior, 
por concepto de Bonos de Ley 55 
de 1985, y por otro, a aumentos en 
la posición propia de los interrne­
dianos financieros, en desarrollo de 
lo establecido en la Resolución 18 
de 1992 de la Junta Directiva del 
Banco de la República. Por el con­
trario, los movimientos de capital 
del sector privado y del Banco de 
la República son superavitarios en 
US$ 216.2 y US$ 215.2 millones, 
respectivamente. El balance favo­
rable del capital privado es resulta­
do principalmente de los mayores 
reintegros por concepto de inver­
sión extranjera en Colombia, en 
tanto que el saldo positivo del 
Banco de la República obedece al 
aumento en los depósitos enmone­
da extranjera de los intermediarios 
financieros . 

B. Registros 
de 

comercio 
exterior 

Exportaciones 

En el ~rimer bimestre de 1992, las 

exportaciones, según Documentos 
Unicos de Exportación, ascienden 

a US$ 1.115.3 millones, con au­

mento de US$ 42 millones, 3.9% 

anual. Este mayor valor se debe 

básicamente al desempeño de las 

exportaciones no tradicionales y 
carbón, las cuales señalan avances 

de US$ 23.9 y US$ 21 millones, 

respectivamente. Las exportaciones 

de café y petróleo y sus derivados 
registran, entretanto, aumentos 

moderados, como consecuencia de 

los mayores volúmenes transados, 

los cuales compensaron la caída 

que registran los precws interna­

cionales de los respectivos produc­

tos. Las ventas e:x1ernas de ferro­

níquel, por el contrario, se reducen 
en US$ 7.4 millones, 27.4% anual. 

Dentro de las exportaciones no 

tradicionales, se destaca el dina­

mismo de las ventas externas de 

productos agropecuarios, que cre­

cen US$ 43.7 millones, 25.8% 

anual, las cuales superan amplia­

mente el menor valor exportado 

por los sectores industrial y mine­

ro, cuyas ventas externas caen en 
US$ 7.4 millones y US$ 2.4 millo­

nes, respectivamente. 
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Exportaciones clasificadas por sectores económicos Importaciones 
(Millones de dólares FOB) 

Hasta febrero 28 Variación anual 

1991 1992* Absoluta "· 
l. Café 219.9 223.7 3.8 1.7 

11. Carbón 74.5 95.5 21.0 28.2 

111. Ferronlquel 27.0 19.6 (7.4) (27.4) 

IV. Petróleo y derivados 233.0 233.7 0.7 0.3 

Según el INCOMEX, los registros 
de importación aprobados en el 
primer trimestre de 1992 ascienden 
a US$ 2.263 .7 millones, cifra su­
perior en US$ 581.3 millones, 
34.6% anual, al valor aprobado en 
igual período del año anterior. Las 
importaciones reembolsables au­
mentan US$ 584.8 millones, 
36.3% anual, explicando la mayor 
parte del crecimiento total. Por el 
contrario, las importaciones no 
reembolsables decrecen US$ 3.5 
millones. Dentro de las importa­
ciones reembolsables, las de giro 
ordinario aumentan US$ 539.2 
millones, 34% anual, en tanto que 
las compras financiadas con cré­
ditos externos son superiores en 
US$ 46 millones. 

V. Productos no tradicionales 518.9 542.8 23.9 4.6 

1. Sector agropecuario 169.2 212.9 43.7 25.8 
2. Sector minero 23.4 21 .0 (2.4) (10.3) 
3. Sector industrial 326.3 308.9 (17.4) (5.3) 

Total exportaciones 1.073.3 1.115.3 42.0 3.9 

• Cifras provisionales. 
Fuente: Documentos únicos de exportación. DANE. 

Registros de importación (1) 

(Millones de d61ares FOB) 

Hasta marzo 31 Variación anual 

1991* 1991* 1992*(r) Absoluta '· 
l. Reembolsables 6.943.6 1.612.1 2.196.9 584.8 36.3 

1. Giro ordinario 6.719.5 1.584.4 2.123.6 539.2 34.0 
A Importaciones corrientes 6.203.8 1.439.8 2.010.0 570.2 39.6 
B. Sistemas especiales (2) 515.7 144.6 113.6 (31.0) (21.4) 

2. Convenios de compensación (3) 3.8 1.1 0.7 (0.4) (36.4) 
A Importaciones corrientes 3.8 1.1 0.7 (0.4) (36.4) 
B. Sistemas especiales (2) 0.0 0.0 0.0 -- --

3. Créditos (4) 220.3 26.6 72.6 46.0 172.9 
A Importaciones corrientes 175.2 14.5 55.8 41.3 284.8 
B. Sistemas especiales (2) 45.1 12.1 16.8 4.7 38.8 

11. No reembolsables (5) 282.5 70.3 66.8 (3.5) (5.0) 

TOTAL (1+11) 7.226.1 1.682.4 2.263.7 581.3 34.6 

* Cifras provisionales. (1) Valores sin a~star por anulaciones y modificaciones. (2) lnc..luye Sistemas Especiales de Importación-Exportación 
(Plan Vallejo y SIEX). (3) Convenios de compensación con algunos países socialistas. (4) Mículos 131 y 139 del D.L 444 de 1967. (5) 
Aquellas cuyo valor no se paga al exterior mediante la utilización de reservas internacionales. Comprende imporlaciones de compañías 
petroleras y mineras con sus propios recursos. imporlaciones temporales, compras de diplomáticos extranjeros, inversiones de capital 
extranJero en !)¡enes, donaciones y otros conceptos. Están incluidas las no reembolsables de Sistemas Especiales. Fuente: Instituto 
Colombiano de Comercio Exterior, INCOMEX. 
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