
SECT 

A. Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Transcurridos los dos primeros meses 
de 1992, los movimientos de cambio 
extranjero sitúan las reservas inter­
nacionales brutas en US$ 6.714.6 
millones, con aumento anual de 
US$ 2.076.1 millones y de US$ 214.7 
millones en lo corrido del año. Esta 
variación es consecuencia de un su­
perávit en la cuenta corriente de 
US$ 451.2 millones, que compensa el 
déficit de US$ 236.5 millones que se 
origina en las operaciones de capital. 
Por su parte, las reservas internacio­
nales netas ascienden a US$ 6. 700.1 
millones con incremento de US$ 279.9 
millones en el lapso de enero-febrero 
y de US$ 2.107.5 millones respecto a 
febrero de 1991. 

Operaciones 
corrientes 

El superávit corriente obedece 
fundamentalmente al buen desem­
peño de algunos de los rubros que 
conforman los ingresos corrientes, 
los cuales alcanzan en febrero 
US$ 1.580.3 millones, con aumento 
anual de US$ 170.6 millones 
(12.1% ). Por su parte, los egre-
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Balanza cambiarla 

(MHiones de USS) 

Haata~2a 

1110 1111 1112 (1) 

l. lngreaoa contentes: 148.9 1.409.7 1.510.3 

Exportaciones: 644.9 8532 910.0 
Café 205.1 176.4 217 .0 
Carbón 80.1 1412 133.8 
Ferronlquel 13.9 -40.4 16.6 
Petróleo 27.6 51.3 242 
Otros productos 3182 443.9 518.4 

Cofl1)ras de oro (2) 70.3 64 .4 71.8 
Petróleo y mlnerfa 19.1 22 .4 4.4 
Servidos y transferendas: 212.6 460 .7 594.1 

Intereses 45.0 51 .4 68.9 
Tur1smo 16.0 66.9 182.5 
Transferendas y dOnaciones 123.8 297 .9 2542 
Otros 27.8 53.5 88 .5 

11. Egreaoa contentes: 165.7 1.104.7 1.121.1 

lfr4)0rtadones 6632 757.7 828.1 
Petróleo para refinación y gas natural 0 .0 0 .0 0.0 
SeMdos: 302.5 347.0 301.0 

Intereses 193.1 199.7 1682 
Fletes 23.6 37.6 18.7 
Utilidades y diVIdendos 5.7 17.7 18.4 
VIajes y pasajes 11.1 11.8 10.1 
Otros 60.0 802 85.6 

111. Sup«,vlt o ~ftclt cuenta contente (11.1) 305.0 451.2 

rv. Movimiento de capital: 19.3 (261.4) (231.5) 

Cspltal privadO (19.8) (17.3) 94.9 
Cspltal oficial 263.4 (100.9) (142 .9) 
Banco de la República (154.0) (48.4) 41 .6 
Operaciones especiales de ftnanclamlento n.d. (08.1) (231.0) 
Otros movimientos de dNisas (3) (0.3) 3.3 0.9 

V. Variación reurvaa brutas (111 ~ IV) 70.5 43.1 214.7 

VI. Saldo reservu bruUa a diciembre afio antet1or 4.001.0 4.594.9 1.499.9 

VIl. Saldo reservu bruUa ~ ~ VI) 4.071.5 4.131.5 1.714.1 

VIII. P .. lvoa a corto plazo (4) 75.1 45.9 14.5 

IX. Saldo reservas netas ~11 - Wl) 3.1111.4 4.592.1 1.700.1 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para U80S lnclustr1ales. (3) Contiene utltldades o 
pérdidas originadas en ventas de oro y divisas. (4) lnduye deudas con Banco de Desarr~o del 
Caribe. Corporación Andina de Fomento, Convenios lntemaclonales y PasNos Bancos del 
Exter1or. Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 
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sos corrientes crecen en menor 
cuantía al totalizar US$ 1.129.1 
millones, lo que señala un ascenso 
de US$ 24.4 millones (2.2%) con 
respecto a febrero del año pre­
cedente. 

El dinamismo de los ingresos co­
rrientes mencionados se explica 
tanto por el buen ritmo de los in­
gresos por servicios y transferen­
cias, como por los reintegros por 
exportaciones, que alcanzan avan­
ces de US$ 124.4 millones y de 
US$ 56.8 millones, respectivamen­
te. Dentro de los primeros se des­
tacan los rubros de turismo e inte­
reses por inversión de reservas, que 
en conjunto ascienden a US$ 133.9 
millones frente a US$ 54.6 millo­
nes de un año atrás. Dentro de los 
ingresos por exportaciones de bie­
nes, sobresalen los de productos no 
tradicionales y café, con variacio­
nes de US$ 74.5 millones (16.8%) 
y US$ 40.6 millones (23.0%), res­
pectivamente, contrarrestando en 
parte la caída que presentaron las 
exportaciones de carbón, ferroní­
quel y petróleo. 

De otro lado, el avance de los 
egresos corrientes obedece, en 
buena parte, a los giros por impor­
taciones que se incrementan en 
US$ 70.4 millones, 9.3%. Por su 
parte, los egresos por servicios 
disminuyen US$ 46.0 millones 
(13.3%) como resultado principal­
mente de los menores pagos por 
concepto de intereses de la deu­
da externa, que descienden en 
US$ 31.5 millones. También se 
destaca la disminución en fletes, 
viajes y pasajes y otros servicios, 
que fue compensada parcialmente 
por aumentos en transferencias y 
donaciones y garantías bancarias. 
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Hasta febrero de 1992, los movi­
mientos de capital consolidan un 
saldo negativo de US$ 236.5 mi­
llones. Este déficit se origina prin­
cipalmente en los egresos netos que 
registran las cuentas operacio­
nes especiales de financiamiento, 
US$ 231.0 millones, y el sector 
oficial, US$ 142.9 millones. El 
desbalance en la primera cuenta 
obedece a la colocación de recursos 
en el exterior de la Tesorería por 
US$ 225.0 millones por concepto 
de Bonos de Ley 55 de 1985, en 
tanto que el déficit del sector ofi­
cial se explica por el mayor pago 
de amortizaciones efectuadas, en su 
mayor parte, por la Tesorería y 
empresas del sector eléctrico. Por 
el contrario, el sector privado y el 
Banco de la República registran 

superávit de US$ 94.9 y US$ 41.6 
millones, respectivamente. El saldo 
favorable del sector privado se de­
be, en su mayor parte, a los ingre­
sos por inversión extranjera, mien­
tras que el del Banco de la Repú­
blica se explica por aumentos en 
los depósitos en moneda extranjera. 

B. Registros de 
comercio exterior 

E portaciones 

Hasta diciembre de 1991, las ex­
portaciones, según cifras de mani­
fiestos de Aduana, se ubican en 
US$ 7.235.1 millones, superior en 
6.9% a las de similar período del 
año anterior. El valor de las ex­
portaciones de productos no tradi-

Manifiestos de exportación clasificados por sectores económicos 

(Millones de US$ FOB) 

Haa .. dlc:lembre Variación 

1990 1991 Abaotuta Relativa "4 

l. Caté 1.414.1 1.336.4 (71.2) (5.5) 

11. Carbón 544.7 129.7 15.0 15.1 

111. Ferronlque4 14e.4 143.4 (3.0) (2.0) 

rv. Petróleo y dertvadoa 1.949.5 1.480.3 (489.2) (25.1) 

V. Producto• no tradlctonatea 2.709.1 3.165.3 955.5 35.3 

1. Sector agropecuario 812.7 1.1202 307.5 37.8 
2. Sector minero 131.7 167.9 362 27.5 
3. Sector lndustrtal 1.765.4 2.3172 611.8 34.7 

Total exportaclonea 1.715.0 7.235.1 470.1 1.9 

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de Estadistica, DANE. 
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cionales señalan un destacado avance 
de US$ 955.5 millones y las de 
carbón un incremento de US$ 85.0 
millones. Dentro de las primeras, 
vale la pena mencionar el buen 
comportamiento que muestran todos 
los sectores que las conforman: 
agropecuario, minero e industrial. 
Por el contrario, las exportaciones 
de café, ferroníquel y petróleo al­
canzan en conjunto una disminución 
de US$ 570.4 millones. 

Hasta febrero del presente año, el 
INCOMEX aprobó licencias de 
importaciones por US$ 1.339.0 mi­
llones, registrando un incremento de 
US$ 173.0 millones, 14.8% frente a 
similar período del año anterior. 
Dentro de las importaciones conce­
didas, el 96.8% corresponde a la 
modalidad de "reembolsables", y de 
éstas, el 93.3% está clasificado en 
giro ordinario. Por otro lado, las 
importaciones "no reembolsables" 
disminuyen el 9.0% con respecto al 
período considerado. 
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Registros de Importaciones (1) 

(MHiones de US$ FOB) 

Hutll t.bret'O 21 VWIIICI6n 

, .. 1. 1112'" Abaoluta "' 
l. ReenlbolaabiH 1.120.2 1.297.3 177.1 15.1 

1. Giro ordlnarto 1.103.1 1.241.7 144.9 13.1 

A. l~u con1entes QQ8.3 1.171U 181.1 18.1 
B. Sistemas especiales (2) 105.5 69.3 (362) (3-4.3) 

2. Convenio• de compensación (3) 0.1 o. e ~.2) (25.0) 

A 1111X)rtaclones comentes 0.8 0.6 (02) (25.0) 
B. Sistemas especiales (2) 0 .0 0.0 0.0 --

3. CÑdlto. (4) 15.8 41.0 32.4 207.7 

A IIT'p()nadones comentes 11.8 332 21.4 t81.4 

B. Sistemas especiales (2) 3.8 14.8 11 .0 289.5 

11. No I'MfllboiNblel (5) 45.1 41.7 (4.1) (9.0) 

TOTAL (1 + 11) 1.111.0 1.339.0 173.0 14.1 

• Cifras pro'<islonales . (1) Valores sin ajustar por anUlaCiones y modlflcadones. (2) lnduye sistemas 
especiales de lmportacl6n-export.acl6n. (3) Convenios de oompenaacl6n oon algUOO$ paises aoclallslas. 
(4) Artlcutos 131 y 139 del Decreto-Ley ~de 1Q67. (5) Aquellas o.ryo valor no se paga al exterior 
mediante la uttllzadón de reservas Internacionales. Col"fl)rende Importaciones de compatllas petroleras 
y mineras con sus propios recursos. Importaciones tei11X)rates. compras de dlplomllittoos extranJeros. 
Inversiones de capital extranJero en blanes . dOnadones y otros conceptos. Están Incluidas las no 
reembOlsables de sistemas especiales. Fuente: Instituto Colombiano de Comerdo Exterior, INCOMEX. 
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