
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXT o 
A. Situación 

cambiaría 

Reservas 
internacionales 

En el primer mes de 1992, las reser­
vas internacionales brutas ascienden 
a US$ 6.528.4 millones, con un 
aumento de US$ 28.5 millones fren­
te al saldo de diciembre de 1991. 
Esta valiación se explica, principal­
mente, por el comportamiento favo­
rable de la cuenta corriente, que 
arroja un superávit de US$ 214.3 
millones. Por su parte, las reservas 
internacionales netas registran un 
nivel de US$ 6.51 ?.5 millones, con 
un incremento de US$ 97.3 millones 
respecto a diciernbn.: de 1991 y de 
US$ 1.884.9 millones frente al saldo 
de enero del año anterior. 

Operaciones 
corrientes 

La generación del superávit corriente 
obedece al dinamismo que ha mos­
trado algunos de los conceptos que 
engloban los ingresos corrientes, 
los cuales asctenden en enero a 
US$ 806.4 millones, con aumento de 
14.3% anual. A su vez, los egresos 
corrientes totalizan US$ 592.1 mi­
llones, mostrando un ascenso del 
28.8% con respecto a enero del año 
precedente. 
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Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Hasta enero 31 
Conceptos 

1990 1991 19!12 (1) 

l. Ingresos corrientes: 458.4 705.5 806.4 

Exportaciones de bienes: 301.0 449.4 430.4 
Café 98.1 100.9 119.7 
Carbón 27.4 78.7 40.7 
Ferronlquel 8.1 28.5 3.5 
Petróleo 12.4 21.3 10.2 
Otros productos 155.0 220.0 256.3 

Cofl'llras de oro (2) 39.0 32.7 40.5 
Petróleo y mlneria 7.7 11.3 3.2 
Servicios y transferencias: 110.7 212.1 332.3 

Intereses 20.3 22.1 34.6 
Tur1smo 7.4 37.3 114.5 
Servicios e Ingresos personales 28.4 69.0 34.9 
Transferencias 39.2 57.5 103.6 
Otros 15.4 262 44.7 

11. Egresos corrientes: 473.4 459.6 592.1 

lrf'4>0rtaclones 331.1 315.8 428.7 
Petroleo para reflnaclon y gas natural 0.0 0.0 0.0 
Servicios: 142.3 143.8 163.4 

Intereses 77.0 95.5 91.1 
Fletes 12.8 14.4 7.8 
Utilidades y dividendOs 3.5 0.8 12.8 
VIajes y pasajes 6.6 5.8 5.7 
Otros 42.4 27.3 ~.o 

111. Superávl1 o deflclt euent. corriente (15.0) 245.9 214.3 

IV. Movlm~n1o de c:apttal: (164.6) (166.2) 8.1 

Capital pr1vado (6.8) (10.1) 33.0 
Capital oficial (73.0) (50.2) (81.1) 
Banco de la República (89.4) (40.0) 0.7 
Operaciones especiales de nnanclamlento 0.0 (68.5) 54.6 
Otros movimientos de dlvlsas (3) 4.6 2.6 0.9 

V. Sllperávl1 o déficit cambiarlo (111 + IV) (179.8) 79.7 222.4 

VI. Variación reMrVas bruta• (111 + IV - VIl) (179.8) 79.7 28.5 

VIl. Variación liquidez moneda extranJera 0.0 0.0 193.9 

VIII. Saldo reservas brutas a die. año anterior 4.001.0 4.594.9 6.499.9 

IX. Saldo reservas brutas (VI + VIII) 3.821.4 4.674.6 8.528.4 

X. Pasivos a corto plazo (4) 53.7 42.0 10.9 

XI. Saldo reservas netas (IX .:. X) 3.767.7 4.632.6 6.517.5 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos lndustr1ales. (3) Contiene utilidades o pérdk:las 
originadas en ventas de oro y en compra y venta de divisas y DEG. (4) Contiene deudas con BID, 
Banco de Desarrollo del Car1be y Corporación Financiera lntemaclonal. Fuente: Banco de la Repú-
bllca. Departamento de Reservas y Financiamiento Extemo. 
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Dentro de los ingresos corrientes se 
destacan los reintegros por servi­
cios y transferencias que registran 
un crecimiento del 56.6% anual. 
No obstante que las exportaciones 
totales se redujeron en 4.2% anual, 
el comportamiento de los reintegros 
por exportaciones no tradicionales 
fue satisfactorio, los cuales aumen­
taron en 16.5% durante el período 
en mención, compensando en parte 
la caída que experimentaron las 
exportaciones de carbón, ferroní­
quel y petróleo. En cuanto a los 
egresos con·ientes, los principales 
aumentos se originan en los giros 
por importaciones, 35.7% anual, y 
en los rubros de utilidades y 
dividendos y otros conceptos, 
US$ 30.7 millones en conjunto. 

Movimiento 
de capital 

En el curso del mes de enero se 
presenta un superávit de US$ 8.1 
millones en la cuenta capital, supe­
rior en US$ 17 4.3 millones al re­
gistrado en igual mes del año ante­
rior. Esta situación se genera, par­
ticularmente, en las cuentas capital 
privado y operaciones especiales de 
financiamiento, mientras que la 
cuenta capital oficial se toma más 
deficitaria. De manera específica, 
el resultado en la primera cuenta 
obedece a ingresos por inversión 
extranjera y repatriación de capita­
les, mientras que el de las opera­
ciones está explicado por las ventas 
de posición propia de los interme­
diarios financieros al Banco de la 
República. El déficit del sector 
oficial se ha dado en el pago de 
amortizaciones efectuadas básica-

8 

MONEDA Y CAMBIOS 

mente por la Tesorería y empresas 
del sector eléctrico. 

B. Comercio 
Exterior 

Exportaciones 

A nivel de manifiestos, el DA­
NE había registrado, hasta octu­
bre de 1991, exportaciones por 
US$ 5.930.0 millones, cifra supe­
rior en 8.8% a la de similar perío­
do en 1990. Los valores de las 
exportaciones de café, ferroníquel 
y petróleo enseñan una baja, 
US$ 446.8 millones, en tanto que 
las de los productos no tradicio­
nales muestran un aumento de 

US$ 922.0 millones, en buena parte 
concentrado en bienes industriales. 

Importaciones 

En el mes de enero, el INCOMEX 
concedió licencias de importación 
por US$ 691.8 millones, monto 
superior en 24.2% al del año pasa­
do, mamfestativo de la respuesta 
que se ha dado al proceso de aper­
tura económica del país. En forma 
discriminada, el 97.3% de las 
importaciones aprobadas corres­
ponde a la modalidad de "reembol­
sables", y de éstas, 95.4% están 
cubiet1as por g1ro ordinario. Adi­
cionalmente, se observa una dismi­
nución del 8.8.% anual en las im­
portaciones "no re mbolsables.", 
para un monto registrado de sólo 
US$ 18.6 millones en enero. 

Manl11estos de exportación clasi1i~dos por sectores económicos 

{!'ANiones de US$ FOB) 

Haalaoctubre Vartaclón 

1910 1991 AIMofuta Rel8tlva% 

L cate 1.143.2 1.055.5 c11.n f7.n 
11. Catbón 465.4 469.0 3..1 0.1 

111. Ferroniquel 121.1 112.9 (15.n (12.2) 

rv. ,...róleo y ctenvadoa 1.544.3 1.202.9 (343.4) (22.2) 

v. Procluctoa no tradlclonalea 2.117.7 3.019.7 922.0 42.5 

1 . Sector agropecuiWio 643.8 9-41.-4 297.6 ..02 
2. Sector minero 98.3 1-40.7 42.4 43.1 
3 . Sector lndustr1al 1.425.6 2.007.6 582.0 -40.8 

Tolalexporlaclonea 5.451.2 5.930.0 471.1 u 

Fuente: Departamento Administrativo NadOnal de Estadisuca. DANE. 
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Registros de Importaciones (1) 

(Millones de US$ FOB) 

Hasta enero 31 Variación 

1991 1~ Absoluta '· 

l. Reembolsables 536.6 673.2 136.6 25.5 

1. Giro ordinario 531.8 642.2 110.4 20.8 

A Importaciones corrientes 472.9 598.6 125.7 26.6 

B. Sistemas especiales (2) 58.9 43.6 (15.3) (26.0) 

2. Convenios de compensación (3) 0.4 0.4 0.0 0.0 

A Importaciones corrientes 0.4 0.4 0.0 0.0 

1 
B. Sistemas especiales (2) 0.0 0.0 

3. Créditos (4) 4.4 30.6 26.2 595.5 

1 A Importaciones corrientes 4.4 16.8 12.4 281.8 

B. Sistemas especiales (2) 0.0 13.8 13.8 1 

11. No reembolsables (5) 20.4 18.6 (1.8) (8.8) 1 

TOTAL (1 + 11) 557.0 691.8 134.8 24.2 

• C1fras provisionales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones y modificaciones. (2) Incluye sistemas especiales de importación-exportación. 1 

(3) Convenios de compensación con algunos paises SOCialistas. (4) Artículos 131 y 139 del Decreto-Ley 444 de 1967. (S) Aquellas cuyo 
1 valor no se paga al exterior med1ante la utilización de reservas internacionales. Comprende importaciones de compañías petrOleras y 

mineras con sus propios recursos, importaciones temporales, compras de diplomáticos extranjeros, inversiones de capital extranjero en 

1 

bienes, donaciones y otros conceptos. Están incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. Fuente: Instituto COlombiano de 

Comercio Exterior, INCOMEX. 
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