
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTO EXTERNO 

A. Situación 

cambiaria 

1. Reservas 

internacionales 

E ntre enero y noviembre de 1989, 
las operaciones de cambio exte­
rior que se realizaron a t ravés del 
Banco de la República sitúan las 
reservas internacionales brutas en 
US$ 4.001.6 millones, con aumento 
de US$150.0 millones en el periodo. 
El resultado se explica por el buen 
comportamiento que han experi ­
mentado las transacciones corrien­
tes, puesto que la cuenta de capital 
sigue siendo deficitaria. 

Por su parte, las reservas interna­
cionales netas fueron mayores en 
US$ 185.5 millones a las de igual 
lapso del año anterior, situándose 
en US$ 3.911.8 millones. Este valor 
se obtiene al deducir del saldo de 
las reservas brutas los US$ 89.8 
millones de las obligaciones exter­
nas de corto plazo del Banco de la 
República. 

2. Importaciones 

corrientes 

En los prirheros once meses del año 
1989, los ingresos corrientes llega­
ron a US$ 5.898.6 millones con 
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Balanza cambiaria 

(Millones de US $) 

1. Ingresos corrientes .....•.................... 

Exportaciones •.•.••..•.......•.••••.••••... 

Café ........•.......•..... . ...•....•..... 

Carbón .............•............•....... 

Ferroníquel ............................. . 

Petróleo ......• . ......................... 

Otros productos ......................... . 

Compras de oro (2) ........................ . 

Petróleo y mlQería •..............•.........• 

ServICIOS y transferenCias .................. . 

Intereses ................................ . 

Turismo ................•................. 

ServICIOS e mgresos personales ........... . 

TransferenCias ...........................• 

Otros .............•....•................. 

11. Egresos corrientes ...............•.......... 

Importaciones ............................. . 

Petróleo para refinaCión y gas natural ....... . 

Servicios ....... . .......................... . 

Intereses ................................ . 

Fletes •................•.................. 

Utilidades V diVidendos ................... . 

Viajes y pasajes .......................... . 

Otros .................................. . 

111 . Superávit déficit cuenta corriente .........•... 

IV. Movimiento de capital ...................... . 

Capital privado .......................... . 

Capital ofiCial ........................... . 

Banco de la República ........••.......... 

Otros mOVimientos de divisas (3) .......... . 

V. Variación reservas brutas (111 + IV) .... . .. ... . . 

VI. Saldo reservas brutas a diciembre a/lo anterior 

VII. Saldo reservas brutas (V + VI) ............... . 

VIII. Pasivos a cono plazo (4) ...........•......... 

IX. Saldo reservas netas (VII - VIII) ............. . 

1987 

4.8E17.0 

3 1053 

1 3407 

224 2 

603 
1337 

1 3464 

3454 

1014 

1 3149 

1463 
1474 

572 2 

3422 

1068 

4.395.2 

27947 

13 

1 5992 
9857 

1587 

1099 

74 8 

2701 

471 .8 

- 641 .9 

-188 

-64 19 

-657 

845 

- '70.1 

3.511 .6 

3.341 .4 

29.8 

3.311.6 

Hasta noviembre 30 

1988 

6.330.8 

3 4675 

13049 
2759 
1165 
1448 

16254 

3785 

125 O 
13598 

1958 
125.9 
412 1 

4864 
1396 

6.129.4 

32689 
12 

18593 
1091 2 

1972 

1000 
71 6 

3993 

iOl .4 

71 .7 

43 1 

264 9 
-2287 

-76 

273.1 

3.483.5 

3.756.6 

30.3 

3.726.3 

1989 (1) 

5.898.6 

38949 
1 2451 

3972 

2155 
17 4 8 

18623 

3388 

1357 
15292 

2269 
131 1 
4348 

5859 
1505 

5.418.1 

35609 
01 

1857 1 

1 1822 
1577 

124 2 

65 O 

328 O 

480.5 

- 330.5 

-3155 

- 815 
175 O 

-1085 

160.0 

3.851 .6 

4.001 .6 

89.8 

3.911 .8 

(1) Cifras prelimmares (2) Netas de ventas para usos mdustrlales (3) Contiene utilidades en ventas 
de oro. pérdidas o ganaclas netas en compra y venta y DEG (4) tncluye deudas con BID. 8anco de 
Desarrollo det Caflbe y Corporación FinanCiera InternaCional Fuente Banco de la República . Departa· 
mento de Reservas y FinanCiamiento Externo 
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avance de US$ 567.8 millones 
(10.7%), con relación a igual período 
de 1988. Ese dinamismo es resul­
tado, sobre todo, del comportamien­
to que presentan los reintegros por 
exportaciones no tradicionales que 
totalizan US$ 1.862.3 millones, al 
señalar un incremento de US$ 236.9 
millones. 

Teniendo en cuenta los seétores, en 
el agropecuario, los reintegros por 
exportaciones de banano, flores, 
azúcar, mariscos y crustáceos son 
los de mejor evolución, en tanto 
que en el sector industrial sobresa­
lieron los textiles y sus manufac­
turas, el papel y algunos rubros de 
la industria quimica. Así mismo, 
los reintegros de carbón, ferroni­
quel y petróleo crecieron, en con­
junto, US$ 250.3 millones, por cuan­
to pasaron de US$ 537.2 millones 
en 1988 a US$ 787.5 millones. 

Por el contrario, los reintegros por 
exportaciones de café se situaron 
en US$1.245.1 millones, con caída 
de US$ 59.8 millones, por efecto de 
la significativa baja en los precios 
de exportación del grano desde 
mediados del año. 

Los reintegros por concepto de 
servicios y transferencias suma­
ron US$1.529.2 millones, mayores 
en US$169.4 millones (12.5%) a los 
registrados en el mismo lapso de 
1988. Dentro de éstos sobresale la 
evolución que presentan las trans­
ferencias, que experimentan un 
avance de US$ 99.5 millones con 
respecto al año anterior, igualmen­
te, se destacan los renglones de 
ingresos personales, con incremen­
to de US$ 22.7, y los intereses per­
cibidos por inversión de reservas 
que, junto con los ingresos por 
turismo y otros conceptos se eleva­
ron a US$ 508.5 millones, con cre­
cimiento de US$ 47.2 millones. 

Si bien el oro adquirido por el 
Banco de la República crece en 
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17.988 onzas troy con relación a 
1988, las compras internas decre­
cen en US$ 39.7 millones (10.5%), 
variación que se explica en el com­
portamiento del precio interna­
cional, el cual, entre enero y noviem­
bre de 1989, alcanzó un nivel de 
US$ 378.5 la onza troy, menor que 
los US$ 437.6 por onza troy en 
similar período del año anterior. 

Por otra parte, los egresos corrien­
tes durante el período considerado, 
sumaron US$ 5.418.1 millones, 
monto superior en US$ 288.7 millo­
nes al de igual período del año 
anterior. Esta variación obedece 
especialmente a los giros por impor­
taciones, US$ 3.560.9 millones, los 
cuales fueron superiores · en 
US$ 292.0 millones. 

En cambio, los egresos por servicios 
tuvieron una caída sensible de 
US$ 2.2 millones. Sin embargo, 
merece tener presente el compor­
tamiento que muestran los intere­
ses de la deuda, que pasaron de 
U8$1.091.2 millones a U8$1.182.2 
millones, en especial, los correspon­
dientes a la deuda pública, que cre­
cen US$ 99.9 millones. De igual 
manera, hay que tener en cuenta la 
importancia que ha adquirido en lo 
corrido del año, el renglón remesas 
de utilidades y dividendos. 

3. Movimiento 

de capital 

En el período de enero hasta 
noviembre de 1989, los movimien­
tos netos de capital señalan un 
saldo deficitario de US$ 330.5 
millones, debido principalmente, 
a los saldos negativos que presen­
tan las operaciones del sector pri­
vado, US$ 315.5 millones, y el 

rubro ((otros movimientos de divi­
sas", US$ 108.5 millones. En el 
primero, por los saldos negativos 
que muestran las financiaciones al 
comercio mediante convenios con­
tabilizados en el renglón "reem­
bolsos anticipados" y por las 
milyores amortizaciones de crédito. 
En el segundo, principalmente, 
por pérdidas en ventas de oro. 

De otro lado, el Banco de la Repú­
blica presenta ingresos netos de 
US$175.0 millones, reflejo de aumen­
tos en los depósitos en moneda extran­
jera (pasivos internos). 

B. Registros de 

comercio exterior 

1. Exportaciones 

Hasta el 30 de noviembre de 1989, el 
INCOMEX aprobó registros de expor­
tación por valor de US$ 4.560.0 
millones, con incremento de 15.3% 
respecto al mismo período de 1988. 
El café, que participa con el 32.7% 
del total, US$ 1.491.7 millones, des­
cendió1.0%. Por su parte, las demás 
exportaciones se ubicaron en 
US$ 3.068.3 millones con avance de 
25.4%. El sector minero (sin incluir 
petróleo y sus derivados) recibió 
aprobaciones por US$ 691.4 millo­
nes, con crecimiento de 43.9% res­
pecto a igual lapso del año anterior, 
perteneciéndoleal carbón US$ 574.6 
millones que mejora 55.0% anual. 
Además, lás exportaciones indus­
triales fueron mayores en US$ 296.2 
millones (23.7%), al situarse en 
US$ 1.546.9 millones. Entre tanto, 
el sector agropecuario total izó expor­
taciones por valor de US$ 829.9 
millones, mayores en 15.9% al com­
pararlas con las del mismo período 
de 1988. 
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1. 

2. 

3. 
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Registros de exportación clasificados por sectores económicos (1) 

(Millones de USS FaS) 

Hasta noviembre 30 Variación 

1988 1989' Absoluta Relativa 

Café ..........•................•..... 1.506.6 1.491 .7 - 14.9 - 1.0 

(Miles de sacos de 60 kg) ............. 8761 10.043. 1 282 I 14 6 

Otros productos no tradicionales .... .. . 2.447.2 3.068.3 621 .1 25.4 

a) Sector agropecuario .............. 716 1 8299 1138 159 

b) Sector minero ...........•........ 4804 6914 211 O 439 

Carbón ........................ 3707 5746 2039 55 O 

Demás productos .............. 1097 116 S 7 1 65 

c) Sector industrial .........•........ 1 2507 1 5469 2962 237 

FerroniQuel .................... 1582 184 O 258 163 

Demás productos ............ .. 10925 1 3629 2704 248 

Total exportaciones ................... 3.953.8 4.560.0 606.2 153 

Cifras provIsionales No Incluye exportaciones de petróleo y derivados 

(1) Netos de alustes por anulaCIones y modificaCiones en el valor 

Fuente InS\ltuto Colombiano de ComerCIO Exterior. INCOMEX 

Registros de importación (1) 

(Millones de USS FaS) 

Hasta noviembre 30 

1988 1987 1988 1989' 

Reembolsables .... ... • ...•...•..• 5.616.2 4.043.7 4.948.8 5.865.4 

1. Giro OrdlOano ....•.... . ...•. .. 5.320.7 3 .666.9 4.673.6 5.279.6 

A ImportaCiones comentes .... 49664 34862 43578 48927 
8 Sistemas especiales (2) . ~ ... 3543 1807 3158 3869 

2. Conven ios de compensación (3) 13.0 20.4 11 .3 10.5 

A ImportaCiones comentes ...• 122 200 11 2 103 
8 Sistemas especiales (2) ..... 08 04 01 02 

3. Créditos (4) ...... oo .... .... .... 282.5 356.4 263.9 575.3 

A Importaciones cOrrientes .... 2825 355.3 2639 5506 
8 Sistemas especiales (2) . ~ ... 00 11 0 .0 24 7 

No reembolsables (5) ............ . 250.3 269.9 232.8 361 .4 

Total (1+ 11) ................... 5.866.5 4.313.6 5.181 .6 6.226.8 

2. Importaciones 

Entre enero y noviembre de 1989, las 
licencias y registros aprobados por el 
INCOMEX sumaron US$ 6.226.8 mi­
llones, con avance de US$ 1.045.2 
millones (20.2%) con respecto al mismo 
periodo del año anterior. Las importa­
ciones que se cancelan por medio del 
giro ordinario alcanzaron un valor de 
US$ 5.279.6 millones, mientras las 
financiadas con créditos externos se 
ubicaron en US$ 575.3 millones, al 
incrementarse en 13.0% y 118.0%, res­
pectivamente . 

Por su par te, las realizadas mediante 
convenios de compensación con algu­
nos paises del Este Europeo, llegan a 
US$ 10.5 millones. con decremento de 
7.1%. En cuanto a las importaciones 
no reembolsables, éstas crecieron en 
55.2% al llegar a US$ 361.4 millones, 
frente a US$ 232.8 millones del año 
anterior. 

Variaciones 

1988-87 1989-88 1988·87 1989-88 
Absoluta Relativa 

905.1 916.6 22.4 18.5 

1.006.7 606.0 27.5 13.0 

871 6 5349 25 O 123 
1351 71 1 748 22 .5 

- 9 1 0.8 -44.6 - 7.1 

-88 -09 -44 0 -80 
-03 01 -750 100.0 

- 92.5 31 1.4 - 26.0 118.0 

-914 2867 -257 1086 
-11 24 7 -1000 

- 37.1 128.6 - 13.7 55.2 

868.0 1.045.2 20.1 20.2 

Cifras prOVISionales (1) Valores Sin ajustes por anulaCiones y modificaCiones (2) InCluye Sistemas Especiales de Importaclón-Expol taclón (Plan 
Vallefo y SIEX) (3) ConveniOS de compensación con algunos paIses SOCialistas (4) Articulos 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 1967 (5) Aquellas cuyo 
valor no se paga al exterior mediante la u"hzaclón de reservas Internacionales Comprende Importaciones de compatlias petroleras y mineras con sus propIos 
recursos. Importaciones temporales. compras de dlplomáucos extranleros . InverSiones de capital extranfero en bienes. donaCiones y otros conceptos Está n 
InclUidas las Importaciones no reembolsables de Sistemas Especiales 

Fuente Instituto Colombiano de ComerCIO Exterior. INCOMEX 
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