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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 1 Medios de pago (M 1) 

(M1IIones de pesos) 

Efectivo ,..,;,.,. ., '"'"'· "'";·l Especies monetarias en circu lación Efectivo en caja 

Fin de: Medios de Billetes 
pego(l) Bil letes del Monedas nacionales. 

Subtotal Banco de la de cobre certif icados Sistema Banco de la Subtotal Sistema Banco de le 
(2) República y nlquel y monedas bancario República bancario República 

de plata 

1986 (r) ........... 788 470 312 490 336 338 12 233 5 34 469 1 617 475 980 474 035 1 945 
1987 .... . ......... 1 048 259 413 733 439 738 16 079 5 41 230 859 634 526 632 824 1 702 
1988 ...... .. ...... 1 318 546 522 530 548 421 23 174 5 48 024 1 046 796016 793 646 2 370 
1989 .............. 1 702 105 646 718 693 616 25 477 5 69 755 2 625 1 055 387 1 052 009 3 378 
1990 . . . ... ....... . 2 140 951 830 651 913 135 30811 5 111 240 2 060 1 310 300 1 305 183 5 117 

1 989 Octubre ..... 1 358 325 405 352 450 621 24 405 5 67 546 2 133 952 973 950 216 2 757 
Nov1embre .. . 1 4H 394 466 530 501 712 25 026 5 57 354 2 859 1 007 864 1 003 884 3 980 
D1c1embre . . . 1 702 105 646 718 693 616 25.477 5 69 755 2 625 1 055 387 1 052 009 3 378 

1 990 Octubre .... . 1 793012 577 046 631 445 29 403 5 81 951 1 856 1 215 966 1 211 272 4 694 
Nov1embre . . . 1 862 106 587 670 651 865 30 078 5 92 301 1 977 1274436 1 269 699 4 737 
01C18mbre . . . 2 140 951 830 651 913 135 30 811 5 111 240 2 060 1 310 300 1 305 183 5 117 

( 1) Med1os de pago = Efecuvo + depós1 tos en cuenta comente (2) Efectivo= Espec1es monetar.as en c~rcul a c1ón - efect 1vo en cata 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1 . 1 . 2 Base monetaria 

(M 1IIones de pesos) 

Efectivo (1 1 Reserva (pera encaje) 
------

E119f1Ci8S Depósitos de Efectivo Depósitos de tos 
Fin de: Base monetaria monetarias particulares en en caja bancos en al 

Subtotal fuera de al Banco de la Subtotal del sistema Banco dala 
bancos República bancario Repúblíca 

1986 (r ) . ..... ... ......... ... .. 528 635 314 .435 312 490 1 945 214 200 34 469 179 731 
1987 o o o o o. o o •• o o o o • •• •• o o •••• • 695.093 415 435 413 733 1 702 279 658 41 230 238.428 
1988 o. o ••• • o o o •• • • • o • ••••••••• 881 .882 524 900 522.530 2 370 356.982 48 024 308 958 
1989 .... o o o o •• ••••••• o •••• o o o o 1 150.325 650 096 646 718 3 378 500 229 69 755 430 4 74 
1990 ...... ... ............... . . 1417.402 835.768 830 651 5 117 581 634 111 240 470 394 

1 989 Octubre .....•. .. .. . ..... 846.431 408 109 405 352 2.757 438 322 67 546 370.776 
Nov1embre ..... . ... ...... 892 263 470.510 466 530 3 980 421 753 57 354 364 399 
0 1c1embre .. ...... ... .. .. 1.150.325 650.096 646 718 3 378 500 229 69 755 430 474 

1990 Octubre . . ...... .• ....... 1 057.460 581 740 577 046 4 694 475 720 81 951 393 769 
Nov1embre .. . ............ 1 152 409 592.407 587 670 4 737 560 002 92 301 467 701 
D1c1embre ······ ···· ···· · 1 417 402 835 768 830 651 5.117 581 634 111 240 470 394 

( 1) Otscrepa del concepto de efect•vo del Cuadro 1 1 1 (Med1os de pago) en el monto de los depós1tos de part tcu lares en el Sanco de la Repúbl•ca . 

GRAFICO 2 

BASE MONETARIA Y SUS COMPONENTES 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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ESTAOISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

1. 1. 3 Origen de la base monetaria 
(M•IIones de pesos) 

Act ivos del Banco de le República 

Basa Reservas Crédito interno 
Fin de: monetaria interne-

(1) Total cionales Gobierno Resto del 01ros Activos 
(netas) Subtotel Nacional sector Bancos fondos ínterme· Saetor natos sin 

(2) Tesorerle público comer· financieros diarios privado clasificar 
(neto) (neto) ciales (neto) (neto) (3) 

1986 (r ) . .•.... .. • .. 528 635 r 076 052 712 867 356 00 7 195 224 17 324 4 7 122 43 94 7 59 963 (7 5731 7 17 8 
1987 .. ... .. . .. .... 695 093 1 354 788 858 920 492 011 25 5 594 73 673 39 058 56 088 77 8 42 ( 10 2441 4 4 57 
1988 (r ) . . .. . .. . . ... 881 882 1 869 586 1 18 6 517 693 634 458 8 59 84 908 43 397 37 388 97 359 (28 277) (10 5651 
1989 .............. 1150325 2 338 058 1 542 54 5 797 368 440 650 175 140 46 896 67 510 108 149 (40 977 ) 11 855) 
1990 ·•···· ······ ·· 1 41 7 402 3 106 131 2 333 969 707 604 431 743 180 077 55 548 12 4 133) 108 564 (44 1951 64 558 

1989 Octubre . . .. .. 846 431 1 915 780 1 487 732 4 27 591 465 308 142 126) 52 61 4 128 916) 103 690 ( 122979) 457 
Nov1embre 892 263 2 218 188 1 530 369 692 133 424 823 188 849 45 035 (33 5491 106 047 139 072) 14 31 4 ) 
Dtctembre ... . 1 150 325 2 338 058 1 542 545 797 368 440 650 175 140 46 896 67 510 108 149 140 977) (1 855) 

1990 Octubre ...... 1 057 460 2 723 570 2151923 690 267 492 455 17 4 508 59 468 (100 010) 106 227 (42 381 ) ( 118 620) 
Novtembre 1 152 409 2 888 499 2 189 314 650 635 464 604 152827 56 91 4 (81 000) 108 128 (50 838) 48 550 
D•c1embre . . . . 1 417 402 3 106 131 2 333 969 707 604 431 743 180077 55 548 (24 133) 108 564 144 195) 64 558 

Pasivos no monetarios del Banco de la Repúbl ica 

------
Fln de: Con otros Fondo de Fondo de Operaciones Operaciones Moneda de 

Con bancos interme- Inversiones Estabiliza· Con el en el mar· e largo Tesorerfa 
Total comerciales diarios Públicas ción Cam· Mctor c.c1o mona· pla:ro con en clrcu · 

financieros bierie privado tario(4) etextarlor faetón 

------
1986 (r) .............. . . 558 039 37 509 1 823 19 459 o 66 781 340 036 92 431 10 622 
1987 ...... ............ 674 920 39 443 1 240 20 713 52 664 89 857 348 910 122 093 15 225 
1988 (r) ................ 1009837 44 003 1 390 21 981 116 915 131 636 543 901 150011 22 133 
1989 ········ ·········· 1 210 589 45 761 1 165 22 474 123 712 137 186 693 153 187 138 22 856 
1990 ·· ······ ······ ···· 1 717 485 46 813 1 922 23 56 2 214 566 168 929 993 801 267 892 28 756 

1989 Octubre .. . ..... . . 1 091 626 49 569 74 7 22 912 174 492 128 376 538 412 177 118 22 277 
Novtembre ...... . . 1 348 097 46 088 611 23 152 193 282 151 485 749 009 184 4 70 22 172 
Otctembre . .. . . ... 1 210 589 45 761 1 165 22 474 123 712 137 186 693 153 187 138 22 856 

1 990 Octubre . .....•... 1 693 662 48 148 2 116 22 619 123 712 189576 1069919 237 573 2 7 552 
Novtembre ........ 1 764 197 45 735 2 119 23 41 7 201 504 190 795 1 050 184 250 44 3 28 107 
Otc tembre .. .. . .. . 1 717 485 46 813 1 922 23 562 21 4 566 168 929 993 801 267 892 28 756 

( 11 Act1vos - Pas1vos no monetartos del Banco de la Aepubl tca + moneda de la tesorerla en ctrculactón (2 ) El detalle de las reservas 1nternac•ona les segun 
componentes y en dólares puede verse en el Cuadr o 5 1 1 13) Incluye metales prectosos no monetartos. aportes y dtsponobtltdades de organt smos tnternac1onales. 
cargos d tferodos. operacoones en tráns oto entre las sucursales y agenc1as v la otoc1na proncopal v otros (4) Para mayor deta lle véase Cuadro 2 1 1 Nota Las cuentas en 
M / E se contabtlt zan a la Tasa H1st6rtca Promed10 de contabtltzac16n de d1v1sas T H P 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

Fin de: 

1986 (r) ••••••.••.••••.•.•..•.•.•••• , •••• 

1987 ................................... . 

1988 ................ .... ............... . 

1989 .......... . .................... .... . 

1990 .......... ...... . . .............•.... 

1989 Octubre ............ , •....... , .... . 

Nov1embre .............•........... 

D1c1embre ........................ . 

1990 Octubre ........•.........•.. .. ..•. 

Nov•embre ..•..........••.......... 

D1c1embre .............•..•........ 

1. 1. 4 Multiplicador monetario (1) 

Efectivo (El 

. =---------
Depósitos en cuenta 

corriente (DI 

o 6633 

o 6565 

o 6614 

o 6180 

o 6403 

o 429 5 

o 468 7 

06180 

0 4803 

o 4666 

06403 

Reservas IR) 

r = ---------
Depósitos en cuenta 

corriente (DI 

o 4519 

o 44 19 

o 44 98 

o 475 5 

o 4456 

o 461 3 

o 4201 

o 4 755 

o 3927 
o 44 11 

o 44 56 

Multiplicador: 
e +l 

m = 
e + r 

1 4915 

1 5081 

1 4952 

1 4 797 

1 5105 

1 6048 

1 6524 

1 4797 

1 6956 

1 6158 

1 5105 

( 11 Para los valores !El y !Al véase cuadro 1 1 2 y para el valor (DI véase cuadro 1 1 1 (dep6s•tos en cuenla cort~ente del SIStema bancano) 

1. 1. 5 Principales pasivos del sistema financiero que generan crédito 
(Millones de pesos) 

Medios de pago (M1 1 Slttema bancano Corporaciones flnanc1eras 

Fin de: Total Depóaitos Depósuos Certificados Certificados 
Subtotal Ef8C1lvo en cuenta Subtotal de ahorro de depós1to de depóatto Bonos 

corriente tradicional a t6rmlno a t6rmino 

1986 .............. 2 252 144 788 4 70 311 606 476864 641 467 256 986 384 481 83 668 14 763 

1987 .............. 2 902 214 1 048 259 413 733 634 526 837 54 7 331 019 506 528 93 092 13 362 

1988 .............. 3 564 533 1 318 546 522 530 796016 936 341 389 690 546 651 112 665 16 773 

1989 .............. 4 726 701 1 702 105 646 718 1 055 387 1 194 113 4 76 284 717 829 236 438 26 254 

1990 .............. 6131269 2 140 951 830 651 1 310 300 1 469 155 554 478 914677 370 599 27 129 

1 989 Octubre ..... 4 362 326 1 358 325 405 352 952 973 1 140163 420 968 719 195 225 597 22 895 

Nov1embre . .. 4 500 180 1 474 394 466 530 1 007 864 ' 131 390 423 204 708 186 226 742 24 749 

D1c1embre ...• 4726701 1 702 105 646 718 1 055 387 1 194 113 476 284 717 829 236 438 26 254 

1990 Octubre ..... 5 728 054 1 793012 577 046 1215966 1 397 109 483 025 914 084 376 434 28 884 

Nov1embre ... 5 805 026 1 862 106 587 670 1 274 436 1390651 482 400 908251 374 607 28 426 

D1c1embre .... 6131269 2140951 830 651 1 310 300 1469155 554 478 914677 370 599 27 129 

Depósilos en las corporaciones de ahorro y vivienda 

UPAC 
Tltulos Compal\las de 

agroindus· C6dulas BCH fmanc1em1ento 
Fin de: trialas (1) comercial 

Subtotal Ordinarios Ahorro Certificados de 
de~sito 
a t rmino 

1986 ............................ 562 579 6 673 46 1 165 94 741 9 896 51 423 99 878 

1987 ..••........................ 678 869 12 060 573 002 93 807 8 775 81 036 141 274 

1988 ............................ 911 393 19 448 730 583 161 362 6 492 82 383 180 940 

1989 ................. ... ........ 1 180 589 30 891 942 258 207 440 8 205 102 258 276 739 

1990 ............................ 1615447 52 554 1194878 368 015 2 952 103 630 401 406 

1 989 Octubre ................... 1 244 740 26 544 1 013 245 204 951 8 203 93 .833 268 570 

Nov1embre ................. 1 262 332 30 136 1 026 964 205 232 8 204 100 244 272 1 25 

D1c1embre ............... .. 1 180 589 30 891 942 258 207.440 8 205 102 258 276 739 

1990 Octubre ............... .... 1 646 288 45 985 1 250 945 349 358 3 012 94 865 388 450 

Nov1e.nbre ................. 1654891 49 613 1241 .203 364 075 2 948 97 258 394 139 

D1c1embre ······· ··· ······· 1615 447 52 554 1 194 8í8 368 015 2 952 103 630 401 406 

1 1) Incluye cédulas hlpotecaflas y de cap1tallzac16n Nota a partu de marzo de 1987 no se mvolucran las operac•ones de Granf.nancoera. Corporac1ón F1nanc1era 
por fus16n con el Sanco de Colomb1a 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 
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PRINCIPALES CUASI-DINEROS 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 
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GRAFIC06 

OFERTA MONETARIA AMPUADA (M2) 
VARIACIONES PORCENTUALES ANUALES 

70 

80 

60 

40 

30 

20 

10 

o 

30 

20 

r-~~~--~---4--~--~--~---+--~--~--~--~--~--~--~--~ 10 

o 
1987 1888 1180 

11) Incluye depósitos tredicíonlllea de •horro. depósitos en la c:orporecionea de ahorro y vMenda y cenific,adoa da dap6aito da loa 
benc:o. y corporaciones financieras 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

( 1 1 Incluye cartera. deudores vanos en moneda nac1onal e 1nvers1ones voluntanas para bancos. Ca¡a Agrana. corporac1ones hnanc1eras. corporac1ones de 
ahorro y v1v1enda y compai'Has de fmanc1amtento comerc1al (2) Excluye las corporac•ones en hqu1dac16n (3) A part1r de d1c1embre de 1 984 tncluye la corporac16n de 
ahorro y viVIenda -FUNDA VI- Nota A part•r de marzo de 198 7 no se mvolucran las operac1ones de Granftnanctera. Corporactón F1nanc1era por fus16n con el Banco 
de Colomb1a Fuente Informes semanales de las mstt tuc•ones 

GRAFIC06 

COLOCACIONES DE LOS PRINCIPALES INTERMEDIARIOS FINANCIEROS 
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• Les cifras est4n calculadas a diciembre de cada al\o, e)lclu e las co 
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S. D. 

1. 2. 1 Tasas de interés anual de los certificados de depósito a término- noventa días • 
(Porcenta¡es) 

Fin de: 

1987 ............••.................•••...........••..••............. 
1968 .. ··•··•· ... ... ....... • ... ...•.••.•...........••••..•....... ... • 
1969 ..... . . ........ •.• . . .... . . . ... . ····· ....................•....... 
1990 ..........•..••........................•.......•.......••....... 

1 989 Nov•embre .. ..•.•... .. .... ... ...... ......• . ... ........... . .... . 
D1c1embre .. ....... .. ........... . •.....•... ..... ........... .... 

1990 Enero .•.•.............•....................................... 

1990 Nov1embre ............••...............•..•...........•..•..... 
D1c1embre ........ ... . ..•... . .............. ... •.......... . .. ... 

1991 Enero .................... . .. ....•.. . . .... .. . ....... .. ...... .. . 

Tasa nominal 
anticipada (l) 

26.3 
26.7 
28.2 
31.0 

28.2 
28.2 
27.6 

29.9 
31 .0 
28.6 

Tasa efect iva 
ponderada 

34.2 
31 .8 
34.0 
38.2 

34.0 
34.0 
33.2 

36.5 
38.2 
34.6 

( 1 1 Equ1va1ente a la tasa efect1va ponderada r l Hasta d•c1embre de 1 988. encuesta a bancos y corporac1ones hnanc1eras. of1cma pnnc1paf de Bogotá. A parttr de 
enero de 1989. corresponde a la tnformac16n de la encuesta d1arta a bancos y corporac1ones f1nanc1eras de todo el pals. segun c1rcutares 022 y 042 de 1988 de la 
Asoc1aC16n Bancan a Fuente Banco de la República • Departamento de lnvesttgac1ones Económ1cas 
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ESTADISTICAS MONETARIAS Y FINANCIERAS 

GRAFICO 7 

TASAS DE INTERES DE LOS CERnFICADOS DE DEPOSITO A TERMINO -10 OlAS. 
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(") He111 diciembre de 1989, encuettl a be neos y corpot".cion" financieret, oficina pnnc•pal de Bogot' A pan•r de enero de 1990 corretpOnde 111 informec•ón 
de 11 encueste d11ri1 1 beneot y corpot"eeíonet finlneieret de todo el palt, según circulerH 022 y 042 de 1988 de la Asociación Beneerie. 

Fuente: Be neo de te Repúblice - Depanemento de lnvel1tglcionH Económic:81. 

1. 2. 2 Fondos financieros. Tasa de interés, redescuento y margen de redescuento• 
(Porcenra¡es) 

1 Tasa de interés Tasa de redescuento Margen de redescuento 
Fondos 

Oic./89 D•c./90 Oic./89 Oíc./90 Otc./89 Otc / 90 1 

Desarrollo Eléctnco FOE •...... .. ......... 28.0 28.0 27,0 27,0 90.0 90.0 
Fmenctero Agr~ecueno FFAP ( 1) 

Pequellos Pro uctores .................... OTF- 55 DTF- 4 O DTF 10 o DTF- 7.0r 77.5 70.0 
D1 feremes a pequenos productores ........ DTF + 10 DTF + 1.0 DTF- 30 DTF- 2.0r 67.5 70.0 

Fmenc•ero lndustnel FFI (2) 
1 Proyectos en Bogotá Cal• Meáelltn y 

zonas de mfluenc1a DTF 30 DTF + 6.0{4¡ DTF- 1 O DTF BO.O 80.0 
2 Zonas !rontemas ... :::.: . : : :::: : : ::: : DTF DTF{4) DTF 40 OTF- 4.0 80.0 80.0 
3 Otras r~•ones .....................•. DTF 20 DTF + 6 014) DTF- 2.0 DTF 80.0 80.0 
4 81enes e cap•tal ......•.............. DTF 30 DTF + 6 0(4) DTF OTF 70.0 70.0 

lnvers•ones Pnvadas FIP (2) 
1 Proyectos en Bogotá Cal1. Medellin y 

OTF + 3 O zonas de tnfluenc•a ................... DTF + 6.0141 DTF OTF 70.0 70.0 
2 Zonas trontenz9s ...................•. DTF OTF(4) DTF -3 .0 OTF- 3.0 70.0 70.0 
3 Otras reg1ones ....................... DTF + 2 O DTF + 6 0(41 DTF- 1.0 DTF 70.0 70.0 

Promoc:16n de Exportaciones PROEXPO 
Pref1nanc•am•enlo de exporlac•ones y cap•· 
tal de traba¡o ............................ DTF DTF DTF- 4 O DTF- 4.5 90.0 80.0 

Fondo de Capttaltzac1ón Empresarial (2) 
1 Acc•ones cuotas o partes c!e 1n1erés (3) DTF + 3.0 DTF + 6.0{4) DTF DTF 70.0 70.0 
2 BOCEAS ............................. DTF + 4.5 DTF + 6.0(4) DTF + 1 5 DTF 70.0 70.0 

{' ) Crédttos redescon tados por bancos { 1) La •nformac16n corresponde a cult1vos semestrales y de corto plazo. para 1969 la DTF corresponde ¡¡¡promed10 
etecuvo determtnado por el FAP con base en los meses de sepltembre. octubr e y nov•embre del ano anter•or (2) Se ref•ere a créd•tos con plaw máxtmo de un ano s1n 
periodo de grac1a (3) Para 1989 corres ponde a acc•ones de soc•edades anóntmas ab•ertas 14) Con la Aeso1uc16n 44 de 1990 las tasas de Interés se podran conventr 
ltbremente entre el benefiCIBfiO y el •n termedtano tmanc•ero El valor Que se presen ta en el cuadro corresponde a los topes máx•mos permtltdos 

1. 2. 3 Tasa histórica promedio, tasa de cambio balance y certificado de cambio 

Frn de: 

1986 ............. . ........... . 
1987 ......................... . 
1988 .........•................ 
1989 .......••..•.•....•...... 
1990 ..................... . ... . 

1 989 Octubre ................ . 
Nov1embre ..........•.... 
D1c1embre .............. . 

1 990 Octubre ................ . 
Novtembre .............. . 
D1c•embre .............. . 

Tasa histónca 
promediO 

T.H.P 

205.00 
248.81 
311.43 
398.91 
518.51 

377.30 
390.49 
398.91 

497.75 
50 7.22 
518.51 

Tasa de camb•o 
balance 
TCB 

{Pesos por dólar) 

camb•o (1) 

Cen•f•cado _j 
de 

-----------------------
213 00 
259 00 
327 00 
420.00 
551 00 

402 00 
411 00 
420.00 

531 00 
540.00 
551 00 

219 00 
263 70 
335 86 
433 92 
568.73 

414 87 
424 16 
433.92 

545.61 
556 53 
568.73 

( 1) Corresponde al valor áe compra Fuente Banco á e la Republtca- Departamento á e Reservc1s y Ftnanc am•ento E)(terno 
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