
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 

cambiaria 

Reservas 

internacionales 

En lo corrido del año, hasta el mes 
de noviembre, las operaciones en 
moneda extranjera efectuadas a 
través del Banco de la República, 
sitúan las reservas internaciona­
les brutas en US$ 3.776.2 millones 
con un aumento de US$ 292.7 mi­
llones. Este crecimiento es reflejo 
de la tendencia favorable que vie­
nen registrando las transacciones 
corrientes de bienes, servicios y 
transferencias, que señalan supe­
rávit de US$ 219.1 millones, y del 
balance positivo de US$ 73.6 millo­
nes que contabilizan las operacio­
nes de capital. 

Por su parte, el monto de las reser­
vas internacionales netas, que resul­
ta de deducir de las reservas bru­
tas los pasivos a corto plazo del 
Banco de la República, asciende a 
US$ 3.731.5 millones, superior en 
US$ 281.6 millones al de finales de 
1987 y en US$ 419.9 millones al de 
igual período del año anterior. 

Operaciones 

corrientes 

Los ingresos corrientes del período 
en referencia alcanzan U S$ 5.330.4 
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millones, cifra superior en US$ 
463.4 millones (9.5%) a la obtenida 
en igual periodo de 1987. Este 
comportamiento lo explica en su 
mayor parte el dinamismo de las 
exportaciones de bienes, particu­
larmente de las menores, que se 
elevan de US$ 1.346.4 millones a 
US$ 1.619.1 millones. También 
muestran aumentos significativos 
los reintegros de carbón (27.1%), 
los de ferronlquel (89.4%) y los de 
petróleo (8.3%). 

Por el contrario, los reintegros de 
café que en el período enero-noviem­
bre ascienden a US$ 1.304.6 millo­
nes, caen en US$ 36.1 millones 
respecto a los efectuados en simi­
lar lapso de 1987. 

Las compras de oro efectuadas por 
el Banco de la República alcanzan 
US$ 376.4 millones, superando en 
US$ 31 millones a las del mismo 
periodo del año anterior. Este 
avance se explica en términos de 
volumen, ya que a la fecha se han 
adquirido 851.130 onzas troy frente 
a 769.310 compradas el año ante­
rior, lo cual compensa la ligera 
reducción del precio promedio que 
en los primeros once meses de 1988 
fue de US$ 437.89 por onza troy 
mientras que en el año precedente 
alcanzó US$ 443.25 por onza troy. 

Por su parte, los ingresos de petró­
leo y minería, que provienen de las 
divisas vendidas al Banco de la 
República por compañías petrole­
ras, carboníferas y de servicios 
~écnicos para sus gastos en el país, 
señalan ligero aumento, contabili­
zando US$101.4 millones en 1987 y 
US$ 124.8 millones en 1988. 

De igual forma, los ingresos por 
servicios y transferencias alean-

zan un leve incremento al pasar d'e 
US$ 1.314.9 a US$ 1.361.6 millo­
nes, en donde las transferencias, 
la inversión de reservas y el rul;lro 
"otros servicios" son los renglones 
que señalan los mayores avances. 
No obstante, sigue observándose 
que los ingresos y servicios perso­
nales, al igual que el renglón de 
turismo, disminuyen con relación 
al año anterior. 

Los egresos corrientes, hasta el 30 
de noviembre, totalizan US$5.111.3 
millones, superiores en US$ 716.1 
millones (16.3%) respecto a los 
efectuados en igual período del afio 
anterior. 

Un alto porcentaje de este avance 
se explica por el crecimiento de 
las importaciones, que en lo co­
rrido del presente año ascienden a 
US$ 3.258.6 millones, aumentando 
en US$ 463.9 millones (16.6%) res­
pecto a las registradas hasta no­
viembre de 1987. Asimismo, los 
egresos por servicios que totalizan 
US$ 1.851.5 millones, crecen en 
US$ 252.3 millones (15.8%) res­
pecto a los del mismo período del 
año anterior. 

El mayor valor de los giros por 
servicios lo explican fundamen­
talmente los rubros de intereses de 
la deuda externa, que pasan de 
US$ 985.7 millones hasta noviem­
bre de 1987 a US$ 1.084.0 millo­
nes, de fletes y "otros servicios"; 
dentro de este último los de mayor 
ponderación son avales bancarios, 
posición propia, los gastos portua­
rios y de aeropuertos, seguros y 
reaseguros y prestación de servi­
cios técnicos. Por otra parte, vale 
la pena mencionar la disminución 
en utilidades y dividendos, y en 
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menor cuantía, de los viajes y pasa­
jes. El renglón de petróleo para 

refinación y gas natural continúa 
sin movimiento significativo. 

Balanza cambiaría 

(M1IIones de USS) 

l. lngresoa COI'rientu •.. . ..•........... ... .... 

Exportaciones . .... ...... • .... . ...... .. ..... 

Café ......•.•.........•..•.•.•...•..•.... 

Carbón .•....•.........•................. 

Ferroníquel .....•.•.•........•..•.. .• .... 

Petróleo ... ...... ...... .. ...•. ....... .... 

Otros productos .. .. ...••..••.•.. .... ..... 

Compras de oro (2) ..... .. . .•.•........•. . .. 

Petróleo y mmeria .. ... .............•. .•.. •. 

ServiCIOS y transferenCias •..•...•...•.•...•. 

Intereses .•.........•..........•••.....••• 

Tur~smo •.......•.•...................•..• 

ServiCIOS e mgresos personales • .......... 

Transferenc1as ...•......••...• .. ...•...•• 

Otros ........•...•.•..•.•.............••. 

11. Egresoa corrientu •.•....•••.....•.. . •..•... 

ImportaCIOnes •••......•............... .... . 

Petróleo para ref1naC1ón y gas natural ...••... 

ServiCIOS ...........•..........•...•.••.••.. 

Intereses .........••...•...•.•..••.•...... 

Fletes .• .. •...•...•........•.•.. . •.. . .•... 

Ullhdades y d1v1dendos .................. . 

V1a¡es y pasa¡es ••.•....•.•....•....•...•. 

Otros . .•••.•••••••.••••.•.•••...••••••.•. 

111 . Suplt'6vit ~ficit cuente COI'riente ...•....•.•. 

IV. Movimiento de cepitll ...................... . 

Cap1tal pr~vado .•.•.•......•.•.....•..•... 

Capital of1C1al •.•.••.....•.... .... ..... . .. 

Banco de la República ..... . .•.•..•.••. ... 

Otros mov1m1entos de d1v1sas (3) •...•.•... 

V. Verieción re11rv11 brut11 (111 + IV) .•.......... 

VI. Seldo re11rv11 brut11 1 dic1embre ello Interior 

VIl . Seldo reMrYII brulll (V + VI) ........ ...•.... 

VIII. P11iV01 1 COI'IO piiZO (4) .... . ............... . 

IX. Seldo reMrvll netll (VIl - VIII) ............. . 

1988 

6.410.8 

3 529 8 

2 213 6 

156 1 

26 1 

3 1 

1 130 9 

436 o 
380 5 

1 064 S 

109 9 

128 6 

367 S 

364 S 

94 o 

4.642.1 

2 609 o 
249 S 

1 683 6 

987 1 

163 6 

113 4 

87 8 

331 6 

888.7 

-136.7 

-508 
414 8 

- 550 9 

51 2 

733.0 

2.313.1 

3.048.1 

24.4 

3.021 .7 

H11t1 noviembre 30 

1987 1988 (1) 

4.887.0 6.330.4 

31053 34676 

1 340 7 1 304 6 

224 .2 284 9 

60.3 1142 

133 7 144 8 

1 346 4 1 619 1 

3454 3764 

1014 1248 

13149 13616 

1463 1927 

1474 1254 

5722 4172 

342 2 485 6 

106 8 140 7 

4.386.2 6 111 .3 

27947 32586 

1 3 1 2 

15992 18515 

985 7 1 084 o 
1 58 7 197 7 

109 9 100 o 
74 8 71 6 

270 1 398 1 

471 .8 218.1 

-641 .8 73.6 

-18 8 40 7 

-6419 2618 

-65 7 -224 3 

84 S -4 .6 

-170.1 

3.611 .6 

3.341 .4 

29.8 

3.311 .6 

292.7 

3.483.6 

3.778.2 

44.7 

3.731 .6 

( 1) C1fras prellmmares (2) Netas de ventas para usos mdustr~ales (3) Incluye mov1m1entos cred1· 

liCIOS. pas1vos Internos. pesos and1nos y otros mov1m1entos de d1vtsas (4) Incluye deudas con BID. 

Banco de Desarrollo del Car~be y Corporac1ón Ftnanctera lnternac1onal Fuente Banco de la República. 

Departamento de Reservas y Fmanc1am1ento 
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Movimiento 

de 

capital 

En el periodo enero-noviembre, 
las transacciones de ca pi tal 
muestran unos ingresos netos por 
US$ 73.6 millones. Este compor­
tamiento lo explican principal­
mente las operaciones netas de 
financiamiento del sector oficial 
(US$ 261.8 millones). Se des­
tacan aqui los ingresos por 
US$ 1.519.9 millones de los cua­
les US$ 995.0 millones corres­
ponden al crédito integrado ("Con­
corde") desembolsado a Carbocol, 
la N ación y la FEN que se com­
pensa con amortizaciones por 
US$ 1.258.0 millones efectuados 
por la Tesoreria, el sector eléc­
trico y el Distrito Especial, prin­
cipalmente. Ast mismo, lastran­
sacciones del sector privado regis­
tran ingresos netos de US$ 40.7 
millones, debido, principalmente, 
a los saldos positivos que presen­
tan tanto las financiaciones al 
comercio a través de convenios de 
crédito (reembolsos anticipados), 
como la inversión neta extranjera, 
movimientos compensados parcial­
mente por las mayores cancela­
ciones de crédito frente a los 
ingresos. Por el contrario, el 
Banco de la República consolida 
egresos netos, originados básica­
mente en el saldo negativo de los 
pasivos en moneda extranjera (prin­
cipalmente depósitos en divisas 
de la banca comercial, que alcan­
zan -US$ 249.0 millones). 
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B. Registros de 

Comercio Exterior 

Exportaciones 

Hasta el30 de noviembre de 1988, 
los registros de exportaciones apro­
bados por INCOMEX, llegaron a 
US$ 3.690.8 millones con un incre­
mento de US$ 313.9 millones, o sea 
9.3% frente al mismo periodo del 
año precedente. 

El café muestra una disminución 
en valor de US$107.1 millones, que 
es compensada ampliamente por 
el aumento de US$ 421.0 millones 
(23.9%) en las demás exportacio­
nes. Clasificadas las ventas exter­
nas según sectores económicos, en 
el periodo de referencia, las expor­
taciones agropecuarias avanzan 
US$ 143.2 millones (25%). Igual­
mente presentan incremento los 
bienes industriales de US$ 250.1 
millones (25%), así como las expor­
taciones mineras, US$103.9 millo­
nes (27.6%), en donde se destacan 
las ventas de carbón, que avanzan 
US$ 69.5 millones (23.1%). 

Importaciones 

En los once meses del presente 
año, el INCOMEX aprobó licen­
cias y registros de importaciones 
por un valor de US$ 5.181.6 millo­
nes, cifra que, comparada con igual 
período del año anterior, refleja un 
aumento del 7.1%. Las importa­
ciones efectuadas bajo la modali­
dad de giro ordinario, que consti­
tuyen la mayor parte del total, 
alcanzan un valor de US$ 4.674.1, 
aumentando un 13.9%. 
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Registros de exportación 

(M1IIones de USS FOB) 

Hasta nov1embre 30 

1987 1987 1988' Variación 

use % 

Café ...................... ...... 1 713 7 1 614 5 

(Miles de sacos de 60 kgs 1 ....... 11 533 10 898 

Demás exportac1ones a¡ustadas ( 1 ) 1"968 7 1 762 4 

Total ajustado .................... 3.682.4 3.376.9 

• Cofras proviSIOnales 

( 1) No oncluye exponac1ón de petróleo y sus denvados 

Fuente lnstl!uto Colomb•ano de Comerc10 Extenor. INCOMEX 

1 507 4 - 107 1 

8 761 -2 137 o 

2 183 4 421 o 

3 .690.8 313.9 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(MillOnes de USS) 

- 66 

-19 6 

23 9 

9.3 

Hasta noviembre 30 Variación 

1. 

2. 

J . 

4. 

1987 1988' Absoluta 

Café ............... .................. 1.614.5 1 507.4 - 107.1 

Otros productos no tradicionales ······· 1.950.0 2.447.2 

a) Sector agropecuaroo .. ........ ... . 572 9 716 1 

b) Sector m1nero .................... 376 5 480 4 

Carbón .................... .... 301 2 370 7 

Demás productos .......... .... 75 3 109 7 

e) Sector ondustnal ...... ....... . . ... 1 000 6 1 250 7 

Ferroníquel ... ................. 71 9 158 2 

Demás productos ·············· 928 7 1 092.5 

Total exportaciones . .................. 3.564.5 3.954.6 

- AJuStes por anulac1ones y modtf•ca-

c•ones en el valor .. . ............ . . -187 6 -263 8 

Total ajustado ····· ·· ················· 3.376.9 3.690.8 

• C1fras proviSIOnales No 1ncluye exportac•ones de petróleo y denvados 

Fuente Instituto Colombiano de Comerc1o Extenor. INCOMEX 

497.2 

143 2 

103 9 

69 5 

34 4 

250 1 

86 3 

163 8 

390.1 

313.9 

Relativa 

- 6.6 

25.6 

25 o 

27 6 

23 1 

45 7 

25 o 
120 o 

17 6 

10.9 

9.3 
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Por el contrario, las financiadas 
con lineas especiales de crédito 
externo suman US$ 263.9 millo­
nes, con una disminución del32.4%, 
y las efectuadas mediante conve-

nios de compensación llegan a 
US$ 11.3 millones descendiendo 
46.7%. De igual manera, las im­
portaciones no reembolsables que 
incluyen principalmente compras 

Registros de importación (1) 

Reembolsables .. . ...... .. . . •....... . ..... . . 

1. G1ro Ordinario . . . .. .. . .. .. •.............. 

A lmportac1ones comentes •...• . .... . ... 

B S1stemas espec1ales (2 ) •.. . ....• . ..... 

2. Convenios de compensación (3) 

A lmportac1ones comentes ...•.....•.•.. 

B S1stemas espec1ales (2 ) ... . •...•...... 

3. Crlk!itos (4 ) . ....•... .. ........•......••.. 

A ImportaciOnes comentes ..... . ..... . . . 

B S1stemas espectales (2) •...••..•...... 

No reembolsables (6) ........•....•.•.....•. 

Total (1+11) ...•...... . ...•......•.... . •• 

• Ct fras prelimmares 

( 11 Valores s•n a1ustes por anulac1ones y mod• f1cac•ones 

(Millones de USS) 

1987 

5.116.7 

4.616.5 

4 385 3 

231 2 

22.0 

21 6 

04 

478.2 

476 9 

1 3 

349.5 

5.466.2 

(21 Incluye Ststemas Espectales de lmportactón-Exportac16n (Plan Valle1o y SIEX) 

(31 Conventos de compensación con algunos pa ises soc1alistas 

(41 Artículos 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 196 7 

1987 

4.516.0 

4.104.5 

3 902 4 

202 1 

21.2 

20 8 

04 

3903 

389 o 
1 3 

321 .4 

4.837.4 

de compañias petroleras, impor­
taciones temporales e inversiones 
de capital extranjero, entre otras, 
disminuyeron 27.7% al totalizar 
US$ 232.3 millones. 

Halte noviembre 30 

Variación 

1988. us• 

4.949.3 433.3 9.6 

4.674.1 689.6 13.9 

4 357 8 455.4 11 .7 

316 3 114 2 56 5 

11 .3 -9.9 -46.7 

11 2 -9.6 -46.2 

o 1 -03 - 750 

2839 -128.4 -32.4 

263 9 - 1251 -32 2 

00 _ , 3 -1000 

232.3 -89.1 -27.7 

5.181 .8 344.2 7.1 

(51 Aquellas cuyo valor no se paga en el exteoor med•ante la ut li1zac16n de reservas tnternac1onales Comprende 1mpor1ac1ones de companías 
petroleras y m•neras con sus prop1os recursos •mportac•ones temporales. compras de dtplomállcos extranJeros. mverstones de capttal extran¡ero en 
btenes. donac1ones y otros conceptos Están mclu1das las •mportactones no reembolsables de Sistemas· Espec1ales 
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