
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 
A. Situación 

cambiaria 

Reservas 
internacionales 

En lo corrido del año, hasta el mes 
de julio, las reservas internacionales 
brutas han aumentado en US$ 862.4 
millones, debido principalmente al 
superávit en cuenta corriente de 
US$ 1.520.9 millones; en conse
cuencia, el nuevo saldo de las re
servas brutas asciende a US$ 5.457.3 
millones a julio 31, cifra mayor en 
US$ 1.454.6 millones al existente en 
idéntica fecha de 1990. 

Operaciones 
corrientes 

La generación del superávit corriente 
se ha causado por el mayor dina
mismo que ha mostrado la casi tota
lidad de los conceptos que engloban 
los ingresos corrientes, rubro que 
presenta en los primeros siete meses 
de 1991 aumento de US$ 1.431.4 
millones (38.0%) respecto al mismo 
lapso de 1990. Los egresos co
rrientes, por su parte, crecieron 
US$ 405.2 millones (12.4%) en 
iguales períodos de comparación. La 
magnitud del superávit resulta 
superior en US$ 1.026.2 millones al 
relacionar enero-julio de 1991 
contra similar lapso de 1990. 
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Balanza cambiarla 

(MillOnes de USS) 

H .... 'uI1031 

1 ... 1110 1191 (1) 

l. IngrHOa contente.: 3.727." 3.715.2 5.1M.8 

ExportacIOnes de bienes: 2 .424.3 2.635.7 3.162.0 
Café 803.3 810.8 715.7 
Carbón 232.8 300.3 340.5 
Ferronlquel 140.8 57.9 91 .9 
PetrÓleo 102.8 132.5 142.5 
Otros productos 1.1 .... 6 1.3342 1.871." 

Cof'Tl)ras de oro (2) 220.6 216.5 228.6 
Petróleo y mnerla ge.l 138.5 162.7 
Servidos y transferencias: 986.4 774.5 1.643.3 

Intereses 133.5 162.3 176.0 
TUf1amo Q9.4 582 158.4 
ServldO$ e Ingresos personales 323.5 224.6 646.7 
Transferencias 341.3 227.3 497.5 
Otros 88.7 102.1 1642 

11. ~reeo. contente.: 3.435.7 3.270.5 3.875.7 

If'Tl)Or1adones 2.2Q8.9 2.117.5 2.546.4 
Petróleo para reftnaclón y gas natural 0 .1 0.0 0.0 
ServldO$: 1.136.7 1.153.0 1.129.0 

Intereses 6842 700.5 717.1 
Fletes ge.3 92.4 105.0 
Utllldades y dlYldendos 103.6 100.9 72.7 
VIajes y pasajes 31 .6 ... 2 45.0 
Otros 221.0 215.0 188.9 

111. Super'vl' o' défk:" cuen" corn.nte 291.7 "".7 1.520.9 

IV. Movimiento de cap .. l: (17 .... ) (4~.0) (639.1) 

capital prtvado (248.2) (79.4) 111.0 
CaphaJ oficial (6022) (234.1) (582.8) 
Banco de la República 227.0 (4Q.4) (1.1 ) 
OperacIOnes especiales de financiamiento 0.0 (47.7) (146.4) 
Otros moVImIentos de dMsas (3) (55.0) (82.4) (20.4) 

V. Variación Ilqulde'Z moneda extran,.,a 0.0 0.0 18.' 
VI. Variación .. aerv •• bruta. (111 • IV - V) (318.1) 1.7 1&2.4 

VII. Saldo ruerva. bruta •• diciembre año anterior 3.151.' 4.001.0 4.594.9 

VIII. Saldo reserv •• bruta. (VI .. VII) 3.4S5.1 4.002.7 5.457.3 

IX. P.alvo •• corto plazo (") 78.4 74.8 2U 

X. Saldo reaerv .. neta. (VIII - IX) 3.311.7 3.92'.1 5.435.7 

(1) CIfras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industriales. (3) Incluye paslyos bancos del exte-
rIOr y utUldades o pérdidas onglnadas en ventas de oro y divisas. (4) Contiene deUdas con BID. 
Banco de Desarrollo del CarIbe y Corporación Financiera Intemadonal. Fuente: Banco de la República. 
Departamento de Reservas y FinanciamIento Externo. 
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De manera particular, el repunte en 
las exportaciones ha obedecido a la 
mejoría en los precios externos y a 
las condiciones competitivas de los 
productos nacionales, con excep
ción del café cuya cotización ha 
estado baja; con relación a los 
servicios, los rubros de turismo, 
transferencias e ingresos persona
les son prácticamente los respon
sables del avance observado en el 
período. En cuanto a los egresos, 
su crecimiento se ha originado 
básicamente en los giros por im
portaciones, los cuales se incre
mentan en US$ 428.9 millones 
(20.3%). Por el contrario, los 
pagos por servicios presentan una 
ligera disminución de US$ 23.7 
millones (2.1 %), debido a que los 
no financieros decrecen US$ 40.9 
millones, mientras que los intere
ses de la deuda externa aumentan 
US$ 17.2 millones. 

Movimiento 
de capital 

En el curso del año se ha presen
tado un déficit en la cuenta capital 
del orden de US$ 639.7 millones, 
cifra superior en 29.8% a la del 
período anterior. La mayor cuantía 
del déficit se ha originado prin
cipalmente por egresos netos del 
sector público de US$ 582.8 
millones, de las operaciones de 
financiamiento especial US$ 146.4 
millones y de otros movimientos de 
divisas US$ 20.4 millones. El saldo 
negativo de la cuenta operaciones 
de financiamiento se debe a que los 
egresos por divisas no reintegradas 
de exportaciones de carbón y fe
rroníquel, superan los ingresos de 
la cuenta. Estos últimos corres
ponden a ventas de divisas de 
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empresas públicas y privadas para 
financiar operaciones en moneda 
local y para efectuar el servicio de 
la deuda de los créditos integrados 
con la banca comercial correspon
dientes a Ecopetrol y Carbocol. Por 
su parte, el sector privado alcanza 
un saldo posit ivo de US$ 111.0 
millones, ya que los ingresos por 
inversión extranjera superan los 
egresos netos de la deuda externa. 

B. Comercio exterior 

Exportaciones 

Hasta junio de 1991, se habían 
efectuado exportaciones por 
US$ 3.480.3 millones, con un 
incremento del 14.8% respecto al 
lapso enero-junio de 1991. Este 
crecimiento se ha debido al com
portamiento de las ventas externas 
de los productos no tradicionales, 
que aumentaron en 58.3%. Por el 

contrario, los rubros de café, car
bón, ferroníquel y petróleo dismi
nuyeron en conjunto US$ 221.7 
millones, de los cuales el 45.5% 
correspondieron a café, explicado 
básicament'e por la caída en el 
volumen de sacos exportados, 1.8 
millones en el período en mención. 

Importaciones 

Hasta finales de julio, el IN
COMEX había concedido licencias 
de importación por US$ 4.286.8 
millones, monto superior en 6.5% 
al año pasado. En fonna discri
minada, el 96.1% de las impor
taciones aprobadas correspondió a 
la modalidad de "reembolsables", y 
de éstas, el 96.6% estaba cubierta 
por giro ordinario. El aumento en 
las importaciones está explicado en 
gran parte por el mayor valor de 
las compras corrientes, las que 
crecieron en US$ 432.3 millones, 
en tanto que las no reembolsables 
cayeron en US$ 255.3 millones. 

ManHlestos de expoiUclón cl •• HIc.dos por sectore. económicos 

(M.1ones de uss FOB) 

"'."l!!nIo V8l'lltclón 

1110 1 .. 1 AbMIula RelatIva'" 

l. ea.. 715.7 184.7 (101.0) (13.2) 

n. Catb6n 292.' 2 ..... (41.0) (15.7) 

MI. f«fon6quet 74.1 70A (3.7) (5.0) 

rv. ....róleo y derlvedoa 7~ 175.2 (71.0) ce.5) 

V. Product08 no tnMIIclonaln 1.151.1 1.a23.1 171.5 5I.S 

,. SeclOr agropecuarto 352.7 573.0 220.3 62.5 
2. SecIOr minero ..e.e 83.8 38.7 78.3 
3. Sector industrial 752.0 1.168.5 .. , .. .5 55.1 

TOIaI expot1llclon .. 1030.5 3.410.3 441 .. 14 .. 

Fuente: DeparWnenlO hlmlnlstrattvo NacIonal de Estadistica. OmE. 
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Registros de Importación (1) 
I 

(Mnlones de USS FOB) 

HaÑJul1031 Variación 

lItO 'M'· AbaoIuta % 

l. ReembOl .. ble. 3.801.1 4.11'.2 517._ 14.4 

1. Giro ordinario 3.300.7 3.~.8 680.1 20.6 

A. ImportacIOnes corrientes 3.042.8 3.637.0 594.2 19.5 
B. SIstemas especiales (2) 257.9 343.8 85.9 33.3 

2. Convenios de compensación (3) 2.0 2.1 0.1 5.0 

A. Importaciones corrientes 1.9 2.1 0.2 10.5 
B. SIstemas especiales (2) 0.1 0.0 (0.1) -

3. Créditos (4) 298.9 136.3 (162.6) (5-4.4) 

A. Importaciones corrientes 274.0 111.9 (162.1) (59.2) 
B. SIstemas especiales (2) 24.9 24.4 (0.5) (2.0) 

11. No reembOl .. tMe. (5) 422.' 1_7._ (255.3) (10.4) 

TOTAL (1 + 11) 4.024.5 4.286.8 262.3 6.5 

• Cifras provlslonales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones y modtflcaclones. (2) Incluye Sistemas especiales de Importaclón-expor1aClón. (3) Convenios de 
compensación con algunos paIses socialistas. (4) ArtJculos 131 y 139 del Decreto-Ley 444 de 1967. (5) Aquellas ClJIIO valor no se paga al extertor mediante la 
utilización de reseNaS internacionales. Coll1>'ende Importaciones de compañlas petroleras y mneras con sus propios recursos. importaciones tefT1)Orales. compras 
de diplomáticos extranjeros. Inverslones de capital extranjero en bienes. donaciones y otros conceptos. Están Incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. 
Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Extertor. INCOMEX. 
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