
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 
cambiaria 

1. Reservas 
internacionales 

Las transacciones cambiarias efec­
tuadas a través del Banco de la 

República, hasta el mes de septiem­
bre de 1989, muestran como resul­
tadounadisminución de US$563.8 
millones en las reservas internacio­
nales brutas, con 10 cual éstas se 
sitúan en US$ 3.288.0 millones. Tal 
descenso es consecuencia del balance 
negativo de US$ 941.9 millones que 
contabilizan las operaciones de capi­
tal, el cual es compensado, en parte, 
por la tendencia favorable que vie­
nen registrando las transacciones 
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Balanza cambiaria 
(Millones de USS) 

Ingresos corr ientes ........................ . 

Exportaciones . . ...............•....•....... 
Café •.............•...................... 
Carbón ............................•.•.•. 
FerroníQuel ..............•..........•.... 
PetrÓleo ................................ . 
Otros productos ....................•..... 

Compras de oro (2) ........................ . 
PetrÓleo y monería .......•..•........•...... 
ServICIOS V transferenCias ••................. 

Intereses ................................ . 
Turismo ...........•...................... 
ServICIOs e Ingresos personales .......... . 
TransferenCias ....•......•..•. . .••....... 
Otros ....................•..•..••........ 

11. Egresos corrientes .••.....••••...•.......•.. 

ImportaCiones ............................. . 
Petróleo para refonaclón y gas natl,lral 
Servicios ...................••...••.. ..•.... 

Intereses ..........•............•......... 
Fletes ....................•............... 
Utilidades V dividendos .................. . 
Viajes V pasales ..••.•. •. ..•........••.... 
Otros ........•..........• •.. ............. 

111. Superávit cUlficit cuenta corrielllte ........... . 

IV. Movimiento de capital ...................... . 

Capital privado .......................... . 
Capital ofiCial ........ ... .•.....•......... 
Banco de la República .................. .. 
Otros movimientos de diVisas (3) ......... . 

V. Variación reservas brutas (111 + IV) .. . ........ . 

VI. Saldo reservas brutas a diciembre a/lo anterior 

VII. Saldo reservas brutas (V + VI) .... ............ . 

VIII. PasIvos a corto plazo (4) ..................... . 

IX. Saldo reservas netas (VII - VIII) ..........•.•. 

Hasta septtembre 29 

1987 1988 1989 (1) 

3.868.5 

2468 O 
10735 

1556 
510 

1031 
10848 

2785 
71 3 

10507 
116.9 
1222 
4606 
2679 
831 

3.655.9 

22354 
11 

13194 
7947 
127 1 
104 1 
624 

231 1 

312.6 

- 529.6 

- 78 
-5529 
-316 

627 

-217.0 

3.611 .5 

3.294.6 

32.6 

3.261.9 

4.298.0 

2832 O 
10759 

2379 
879 

1201 
1 3102 

3181 
93 1 

10548 
1467 

8B 7 
30B 4 
3991 
1119 

3.246.6 

26863 
14 

15588 
8878 
166 1 
929 
62 1 

3499. 

61 .6 

169.1 

377 
2659 

-1349 
04 

220.6 

3.483.6 

3.704.1 

30.3 

3.673.8 

4.820.0 

3 1562 
1024 O 

3064 
1993 
132 1 

1 4944 

282 1 
113 O 

1 26B 7 
1753 
121 7 
3943 
4565 
1209 

4.441 .9 

29183 
01 

1 5235 
9639 
1324 
1111 
485 

2676 

378.1 

- 941 .9 

-2765 
-7665 

1807 
-796 

-563.8 

3.851 .8 

3.288.0 

23.7 

3.264.3 

(1) Cifras preliminares (2) Nelas de ventas para usos ondustrtales. (3) Contiene utilidades en ventas 
de oro. pérdidas o ganaclas netas en compra V venta de diVisas (4) Incluye deudas con BID. Banco de 
Desar rollo del Carobe V Corporación Fmanclera Internacional Fuente Banco de la República. Deparra· 
mento de Reservas V FinanCiamiento Externo 

corrientes de bienes y servicios, que 
sefialan un superávit de US$ 378.1 
millones. 

Por su parte, las reservas inter­
nacionales netas ascienden a 
US$ 3.264.3 millones, monto infe­
rior en US$ 409.5 millones al de 
igual periodo del afio anterior. 
Dicho resultado es producto de 
deducir del saldo de las reservas 
brutas, las ohligaciones externas 
de corto plazo del Banco de la 
República que ascienden a 
US$ 23.7 millones. 

2. Operaciones 
corrientes 

Los ingresos corrientes, en los 
primeros nueve meses del afio 1989, 
alcanzan a US$ 4.820.0 millones, 
con incremento de US$ 522.0 
millones (12.1%) respecto a igual 
lapso de 1988. Lo anterior refleja, 
básicamente, el dinamismo que 
muestran los reintegros por expor­
taciones menores, los cuales totali­
zan US$ 1.494.4 millones con 
avance de US$ 184.2 millones 
(14.1%). 

Por sectores, se destaca n los siguien­
tes renglones de exportación: en el 
sector agropecuario muestran un 
repunte los reintegros de banano, 
flores, azúcar, mariscos y crustá­
ceos; en el industrial, los textiles y 
sus manufacturas, el papel yalgu­
nos renglones de la industria 
quimica. De igual forma, dentro 
de los reintegros de otros bienes, 
los de carbón, ferroni quel y petró­
leo crecen al pasar conjuntamente 
de US$ 445.9 millones en 1988 a 

OCTUBRE 1989 

Digitalizado por la Biblioteca Luis Ángel Arango del Banco de la República, Colombia. 



US$ 637.8 millones durante el 
presente año. En cambio, los rein­
tegros por exportaciones de café, 
que suman US$ 1.024.0 mmones, 
descienden en US$ 51.9 millones, 
reflejo de la notoria caída en los 
precios de exportación del grano 
desde mediados del presente año. 
El comportamiento de este ren­
glón del comercio exterior se ana­
liza con mayor detalle en la sección 
de Economía Cafetera. 

Los reintegros por concepto de 
servicios y transferenc ias registran 
un crecimiento de US$ 213.9 millo­
nes (20.3%), al sumar US$ 1.268.7 
millones, destacándose el compor­
tamiento que muestra el rubro 
transferencias, cuyo valor se eleva 
a US$ 456.5 millones frente a 
US$ 399.1 millones en el año ante­
rior. También sobresalen los ren­
glones de ingresos personales, con 
aumento de US$ 85.9 millones, 
intereses recibidos por inversión 
de reservas, turismo y regalias que 
suman US$ 292.1 millones con 
incremento de US$ 62.2 millones. 

Aunque el volumen de oro adqui­
rido por el Banco de la República 
aumenta en 15.082 onzas troy con 
relación a 1988, el valor de las 
compras internas decrece en 
US$ 36 millones (11.3%). Esta 
variación es originada en el com­
portamiento del precio cuya coti­
zación internacional promedio de 
los nueve primeros meses del año, 
alcanzó un nivel de US$ 378.6 la 
onza troy, en contraste con 
US$ 443.02 por onza troy para 
similar 11lpsO del año anterior. 

Los egresos corrientes, durante el 
período considerado , totalizan 
US$ 4.441.9 millones, valor supe­
rior en US$ 195.4 millones (4.6%) 
al de igual período del año prece­
dente. Esta variación obedece prin­
cipalmente a los giros por impor­
taciones, US$ 2.918.3 millones, los 
cuales son superiores en US$ 232.0 
millones (8.6%) al de igual fecha 
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del año anterior. Por el contrario, 
los egresos por servicios señalan 
una leve disminución, en donde los 
rubros que determinan este com­
portamiento son: fletes, viajes y 
pasajes y los "servicios varios". No 
obstante, vale la pena mencionar 
el incremento que muestran los 
intereses de la deuda, al pasar de 
US$ 887.8 millones a US$ 963.9 
millones, particularmente los corres­
pondientes a la deuda pública, los 
cuales crecen US$ 71.7 millones. 
De igual forma, vale la pena resal­
tar la dinámica que ha venido 
señalando el renglón de remesas 
de utilidades y dividendos en lo 
corrido del año. 

3. Movimiento de 
capital 

La cuenta de capital, como se 
comentó al principio, muestra 
durante el período analizado un 
movimiento negativo de US$ 941.9 
millones que se origina, por una 
parte, en el saldo negativo que 
señalan las transacciones del sec­
tor oficial, US$ 766.5 millones, en 
donde se destacan las mayores can­
celaciones de crédito, US$ 1.094.1 
millones, frente a los ingresos de 
capital de US$ 327.6 niillones y de 
otra, en los egresos netos que se 
registran en el sector privado, 
US$ 276.5 millones, que obedecen 
tanto a los saldos negativos que 
presentan las financiaciones al 
comercio a través de convenios de 
crédito contabilizados en el ren­
glón Reembolsos Anticipados, como 
a las mayores amortizaciones de 
crédito, en relación con los bajos 
ingresos de capital de dicho sector. 
Contrarrestando en parte los movi­
mientos anteriores, las transaccio­
nes de capital del Banco de la 
República y otros movimientos de 
divisas consolidan ingresos netos 
de US$ 180.7 millones, debido, 

básicamente, al incremento en los 
depósitos en moneda extranjera 
que se registran en el rubro de 
pasivos internos. 

B. Registros de 
Comercio 
Exterior 

1. Exportaciones 

Hasta el 30 de septiembre del pre­
sente año, los registros de exporta­
ción aprobados por el INCOMEX, 
se sitúan en US$ 3.761.8 millones, 
con un aumento de 16.9%, con res­
pecto al mismo período de 1988. De 
esta cuantía el 34.1%, US$ 1.281.9 
millones, corresponde a café con 
un aumento de solamente 2.8%. 
Por el contrario, las demás expor­
taciones se elevan a US$ 2.479.9 
millones con un avance de 25.9%. 
En el mismo período considerado, 
el sector de la minería (sin incluir 
petróleo y sus derivados) obtuvo 
aprobaciones por US$ 554.9 millo­
nes con aumento de 33.5% respecto 
a igual periodo de 1988, corres­
pondiendo al carbón US$ 459.8 
millones con un crecimiento de 
40.3% anual. Las exportaciones ori­
ginadas en la industria avanzan 
27.5%, al lograr US$1.259.4 millo­
nes. Así m ismo, las exportaciones 
del sector agropecuario se sitúan 
en US$ 665.7 m illones, registrando 
un crecimiento de 17.4%, si se 
comparan con igual lapso del 
período anterior. 

2. Importaciones 

En los nueve primeros meses del 
presente año, el INCOMEX aprobó 
licencias y registros de importa-
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ción por un valor de US$ 5.152.7 
millones, renglón que comparado 
con igual período del año anterior, 
registró un incremento de 20.7%. 
Por su parte, las importaciones 
cuya cancelación se efectúa por 
med io del giro ord inario, que cons­
tituyen la mayor parte del total , 
alcanzan un valor de US$ 4.357.2 
millones y crecen 13.2%. Por su 
parte, las financiadas con créditos 
externos suman US$ 477.3 millo­
nes con avance de 113.7%, y las 
efectuadas mediante convenios de 
compensación con algunos países 
de Este Europeo llegan a US$ 8.2 
millones con descenso de 15.5%. 
En cuanto a las importaciones no 
reembolsables, aumentan en 66.7% 
al totalizar US$ 310.0 millones, 
frente a US$ 186.0 millones del 
año anterior. 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos (1) 

(Millones de USS FOa) 
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Hasta septiembre 30 Variación 

1988 1989' Absoluta 

1. Café .......... . ........... . ......... . 1247.1 1.281 9 34.8 
(Miles de sacos de 60 leg) ............ . 7233 7890 657 

2. Otros productos no tradicionales ..•.... 1.969.8 2.479.9 510.1 

a) Sector agropecuano •.••..•.•.•... 5668 6657 989 

b) Sector minero .. . ................ . 4155 5549 1394 
Carbón .....................•.. 3277 4598 132 1 
Demás productos ..... ........ . 878 951 73 

c) Sector industrial .. .. . . .....•...•.. 9875 1 2594 271 9 
Ferroníquel .... . .. . ... . ....... . 1275 1659 384 
Demás productos ...........•.. 860 O 10935 2335 

3. Total exportaciones .................. . 3.216.9 3 .761 .8 544.9 

• Cifras provISionales No Incluye exportaciones de petróleo V derivados 

(1) Netos de ajustes por anulaCiones y modificaCiones en el valol 

Fuente Inst ituto Colombiano de ComerCIO E)(tenor. INCOMEX 

Registros de importación (1) 

(Millones de USs FOa) 

Hasta septiembre 30 

VariaCiones 

Relativa 

2.8 
9 1 

26.9 

174 

335 
403 
83 

27 b 
301 
272 

16.9 

1988 1987 1988 1989' 1988-87 1989-88 1988-87 1989-88 
Absoluta Relativa 

Reembolsables ...... _ ......... _ .. 5.616.2 3.540.4 4 .082 .5 4 .842.7 542.1 760.2 15 3 18.6 

1. Giro OrdinariO . . ....•.......•.. 5.320.7 3.260.1 3.849.4 4.357.2 589.3 507.8 18.1 13.2 

A Importaciones cOrrientes .... 49664 3 1035 36127 4.0 443 5092 431 6 164 11 9 
a Sistemas espeCiales (2) ..... 354 3 1566 2367 31 29 801 762 51 1 322 

'" 2. Convenios de compensación la) 13.0 20.0 9.7 8.2 - 10.3 - 1.6 - 51 .6 - 15.5 

A ImportaCiones cornentes .... 122 19 6 96 81 -100 -15 510 - 156 
B Sistemas espeCiales (2) .. ~ .. 08 0 4 01 01 -03 00 -75 O 00 

3. Créditos (4) .................... 282.5 260.3 223.4 477 3 -36.9 253.9 - 142 1137 

A ImportaCiones corflentes .... 2825 2592 223 4 4732 -358 2498 -138 111 8 
B Sis temas espeCiales (2) ..... 00 1 1 00 4 1 -11 4 1 -1000 

No reembolsables (5) ............. 250.3 261 .1 186.0 310.0 - 65.1 124 .0 - 25 .9 667 

Total (1 + 11) ........ .. ...... .... 5866.5 3.791 .5 4.268.5 5.152.7 477.0 884.2 12.6 20.7 

Cifras provISionales 

(1) Valores Sin aluStes por anulaCiones y modificaCiones 

(2 ) Incluye Sistemas EspeCiales de ImportaCión-ExportaCión (Plan VallejO y SIEX) 

(3) ConveniOS de com pensación con algunos paises SOCialistas 

(4 ) Articulos 131 y 139 Decreto-Ley 444 de 1967 

(5 ) Aquellas cuyo valor no se paga al exteflor mediante la utilizaCión de reservas InternacIOnales Comprende Importaclone:. de companlas petroleras y 
mineras con sus propiOS recursos. Importaciones temporales. compras dedlplomállcos extranleros. inverSiones de capital extranjero en bienes. donaCiones y 
otros conceptos Están InclUidas las ImportaCiones no reembolsables de Sistemas EspeCiales 

Fuente InstHuto Colombiano de ComerCIO Exterior INCOMEX 
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