
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR E TERNO 

A. SITUACION 

CAMBIARlA 

Reservas 

internacionales 

En lo corrido del año hasta marzo, 
las reservas internacionales bru­
tas descienden US$ 212.9 millo­
nes, con lo cual su saldo a fin del 
mes se sitúa en US$ 3.270.6 millo­
nes. La citada disminución es con­
secuencia de movimientos netos de 
capital por - US$ 134.4 millones y 
por el déficit registrado en la cuen­
ta corriente, - US$ 78.5 millones. 

Las reservas internacionales netas, 
resultado de deducirle los pasivos 
de corto plazo del Banco de la 
República a las reservas brutas, 
totalizan en igual fecha, US$ 3.226.7 
millones, monto menor en US$ 30.6 
millones respecto a lo anotado en 
igual periodo de un año atrás e infe­
rior, también, en US$ 223.2 millo­
nes al saldo final de diciembre de 
1987. 

Operaciones 

corrientes 

Los ingresos corrientes totalizan 
durante los meses enero-marzo de 
1988, US$ 1.276.2 millones, al 
aumentar US$ 81.6 millones con 
relación al mismo periodo del año 
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anterior. Este incremento se explica 
en mayor escala por las exporta­
ciones menores, que pasan de 
US$ 337.1 millones a US$ 399.5 
millones, registrando avance de 
US$ 62.4 millones; asi comó por el 
crecimiento observado en el car­
bón, petróleoyferroruquel del orden 
de US$ 28.6 millones, US$ 24.7 
millones y US$ 8.2 millones res­
pectivamente. Los reintegros de 
café, por su parte, decrecen 
US$ 4.7 millones, pasando de 
US$ 347.5 millones a US$ 342.8 
millones. A su vez, las compras 
internas de oro realizadas por el 
Banco de la República en igual 
periodo de análisis, pasan de 
US$ 83.7 millones a US$ 102.9 
millones, trasladándose en términos 
de volumen de 204.645 a 218.485 
onzas troy, con incremento signifi­
cativo en la cotización promedio de 
su precio (de US$ 406.08 se coloca 
en US$ 453.91). 

Por el contrario, las divisas vendi­
das por las compañías petroleras 
extranjeras muestran una caida de 
US$ 4.2 millones, durante el periodo 
en referencia. De otra parte, los 
servicios y transferencias señalan 
un considerable descenso de 
US$ 52.6 millones al pasar de 
US$ 324.9 millones a US$ 272.3 
millones; este comportamiento se 
debió a la merma que anotan los 
servicios e ingresos pesonales, de 
US$ 128.4 millones a US$ 71.2 
millones y al descenso del turismo 
en US$ 24.7 millones. Otros rubros 
del sector servicios como los intere­
ses y las transferencias compensan 
en parte las bajas anteriores. 

En relación con el periodo estu­
diado, los egresos corrientes canso-

lidados ascienden a US$ 1.354. 7 
millones, cifra superior en 
US$ 203.9 millones a los resulta­
dos arrojados un año atrás. Este 
resultado obedece al incremento 
de importaciones y servicibs; en el 
primer caso, se observa un creci­
miento del 19.7% al pasar de 
US$ 737.1 millones a US$ 882.2 
millones, mientras que en el segun­
do hay incremento dell4.3%, situán­
dose sus erogaciones en US$ 413.0 
millones y US$ 472.2 millones, en 
los periodos que se analizan. 

El comportamiento del sector ser~ 

vicios se explica primordialmente 
por el ascenso anotado en los inte­
rese que de US$ 250.7 millones se 
ubican en US$ 286.7 millones, asi 
como por el incremento en los fle­
tes, erogación que pasó de 
US$35.7 millones a US$48.4 millo­
nes. Los intereses están represen­
tados en mayor cuantía por los 
concernientes a la deuda pública 
externa y en menor proporción por 
los relativos a la deuda privada. 
También es de notar el avance del 
rubro 410tros servicios", dentro de 
los cuales se encuentran los gastos 
portuarios y de aeropuerto, los segu­
ros y la prestación de servicios 
técnicos. Otros rubros como utili­
dades y dividendos, viajes y pasa­
jes compensan en medida alguna 
los resultados anteriores. 

Movimiento 

de capital 

Los movimientos de capital, en 
el primer trimestre del año, con-
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solidan resultado negativo de 
- US$ 134.4 millones, monto que 
muestra recuperación significativa 
respecto a lo registrado en igual 
período d e l año anterior , 
- US$ 265.0 millones. 

El resultado obten ido en los pri­
meros tres meses es producto de 
las operaciones netas de financia­
miento del sector oficial 
- US$ 126.5 millones, en donde 
sobresalen ingresos por US$172.5 

millones, valor compensado con 
las amortizaciones de-US$ 299.0 
millones efectuadas por la Teso­
rería General de la N ación, por el 
sector eléctrico y el Distrito Espe­
cial ; también está afectado por el 
saldo neto negativo de los movi­
mientos de capital del Banco de la 
República y otros movimientos de 
divisas (- US$15.5 millones). Por 
el contrario, el sector privado regis­
tra ingresos netos de US$ 7.6 
millones. 

Balanza cambiaria 

(Millones de USS) 

l. Ingresos comentes ....•......................•.. 

Exportactones ..............•................... 
Calé ...........•.....• ..... ..........•.. ..... 
Carbón ................•...............•..... 
FerroniQuel ................•.......•......... 
Petróleo •..•...........•..................... 
Otros productos • . . ...•...................... 

Compras de oro (2) ........................... .. 
Petróleo v mtneria .......•...................... 
Serv1ctos y transferenctas ...........•........... 

Intereses •........................•.... · · · · · · · 
Turtsmo ..............••.•....••.............. 
Servtctos e tngresos personales ...•........... 
Transferenctas ........•...................... 
Otros ..........................•....... . . · ·· · 

11 . Egresos cornentes •...•..••..••...•.•.•..•...... 

lmportactones ................................. . 
Petróleo para reftnactón y gas natural •........... 
Servtctos ..................................... . 

Intereses ...... . ................... .. ........ . 
Fletes ....................................... . 
Uttltdades v dtvtdendos ............ .. ..... . .. . 
Vta¡es y pasa1es ........•.. .......... ... ...... 
Otros ................................... · · · · · 

111. Superávit déf1cot cuenta comente ......... • ...... 

IV. Movtmlento de cap1tal .......................... . 

Cap1tal pnvado .............................. . 
Capttal o! octal .•.............................. 
Banco de la Repúbltca v otros mov1mtentos de 

dtvtsas (3) ............• ..................... 
V. Variación reservas brutas (111 + IV) .............. . . 

VI. Saldo reservas brutas 1 dic1embre allo anterior ... . 

VIl. Saldo reservas brutas (V + VI) ................... . 

VIII . Pastvos a corto plazo (4) ........................ . 

IX. Saldo reservas netas {VIl - VIII) ................ . . 

1986 

1.396.1 

880 3 
58 1 2 

33 1 
39 
00 

262 1 

121 o 
118 5 
276 3 

35 4 
33 7 
778 

106 6 
22 8 

1.126.3 

642 8 
58 4 

425 1 

248 6 
4 1 3 
33 7 
18 7 
82 8 

2698 

- 339.9 

-25 
- 114 6 

-222 8 
- 70.1 

2.3131 

2.243.0 

26.2 

2.217.8 

Hasta marzo 30 

1987 1988 (1) 

1.194.6 1.276.2 

760 5 879 7 
3 47 5 342 8 

46 6 75 2 
17 9 26 1 
11 4 36 1 

337 1 399 5 

83 7 102 9 
25 5 21 3 

32 4 9 272 3 

33 1 48 o 
51 9 27 2 

128 4 71 2 
8 4 4 88 2 
27 1 37 7 

1.150.8 1.354.7 

737 1 882 2 
o 7 03 

4 13 o 472 2 

250 7 286 7 
35 7 48 4 
26 3 15 2 
20 3 2 1 o 
80 o 100 9 

43.8 - 78.5 

- 265.0 - 1344 

- 34 2 -76 
- 260 8 - 126 5 

300 - 15 5 
-221.2 -212.9 

3.511 .5 3.483.5 

3.290.3 3.270.6 

33.0 43.9 

3.257.3 3.226.7 

( 1) Ctlras preltmtnares (2) Netas de ventas para usos tndustnates (3 ) Incluye movt m1entos cred l· 
toCtOS. pas1vos on ternos. pesos andtnos y otros movtmlentos de d1v1sas (4) Incluye deudas con BID. 
Banco de Desarrollo del Can be v Corporactón Ft nanttera lnternactona l. Fuente. Banco de la Repú bite a. 
Oepartamef\to lnternactonal 

ABRIL 1988 

B. REGISTROS 
DE COMERCIO 

EXTERIOR 

Exportaciones 

A marzo 31 del año en curso, las 
licencias y los registros aprobados 
por el INCOMEX para exporta­
ciones ascienden a US$ 905.4 millo­
nes, monto superior en 1.6% al 
registrado en el primer trimestre 
de 1987. El resultado del presente 
año obedece a las menores ventas 
de café, las cuales al situarse en 
US$ 382.2 millones, presentan una 
merma del 18.2%, además de par­
ticipar en un 42.2% sobre el total 
de exportaciones. Los demás bie­
nes, por su parte , total izan 
US$ 523.2 millones, registrando 
un crecimiento del 23.6%. 

De acuerdo con la información pre­
liminar, por sectores económicos, el 
sector minero, sin incluir petróleo, 
obtuvo un valor de US$111.5 millo­
nes, con incremento del 49.3%, en 
donde la variación se explica prin­
cipalmente por la dinámica del car­
bón que llega a US$ 85.0 millones, 
superando en un 39.6% al periodo 
precedente. Las exportaciones indus­
triales suman US$ 292.8 millones, 
al señalar avance del 22.8%, en 
tanto que las provenientes del sec­
tor agropecuario arrojan un valor 
de US$ 184.3 millones, cifra supe­
rior en un 25.2% a la del periodo 
anterior. 

Importaciones 

Durante el período enero-marzo 
del presente año el INCOMEX 
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aprobó licencias y registros por un 
valor de US$ 1.465.8 millones, el 
cual frente a similar período del 
anterior indica un aumento del 
31.4%. Las importaciones pagadas 

MONEDA Y CAMBIOS 

por giro ordinario ascienden a 
US$ 1.305. 7 millones con creci­
miento de 31.6%. A su vez, las 
importaciones efectuadas mediante 
créditos y convenios de compensa-

Registros de exponación 

(Millones de USS FOB) 

1987' 1987 

Café (1) .••.........•.....•....•.•....•.•.....•... 1 713.5 

(11 .533) 

1.951 5 

3.665.0 

467 5 

(2 549) 

423.3 

890.8 

(Miles de sacos de 60 kgs.) ...................... .. 

Demás exportac1ones ajustadas (2) 

Total ajustado ...... ............ ................. . 

• Cifras provts1onales 

( 1) No 1ncluye registros de exportac1ón de café. s1n retntegro. 

(2) No Incluye exportac1ón de petróleo y sus denvados. 

Fuente· lnstttuto Colomb1ano de Comerc1o Extertor. INCOMEX 

ción, aumentan en su orden, 8.5% y 
24.4%. Asimismo, las importacio­
nes no reembolsables al totalizar 
US$ 69.9 millones, presentan incre­
mento del69.7%. 

Hasta meno J ,1 

1988' Variación 

USt " 
382.2 -85 3 -18 2 

(2 342) (-207 0) (-81) 

523.2 99 9 23 6 

906.4 14.6 1.6 

Registros de exponación clasificados por sectores económicos (1) 

(Mtllones de USS FOB) 

Halü meno 30 Verieción 

1987 1988' Reletive 

1. Cef' . ............... ........ ..................... 467.6 382.2 -86.3 -18.2 

2. Otros productos no tredicioneln ··················· 460.3 588.6 128.3 27.9 

a) Sector agropecuano ........................... 147.2 184.3 37 1 25 2 

b) Sector mtnero ................................ 74.7 111.5 36.8 49.3 
Carbón ..... ... ........ .................... 60.9 85.0 24 1 39 6 
Demás productos ....•••...••........•...••. 13.8 26 5 12 .7 92.0 

e) Sector Industrial .............................. 238.4 292.8 54.4 22 .8 
Ferronlquel ...... .. .... ........... ......... 16.1 35.8 19 7 122.4 
Demás productos •.••••••.••....•.....•.•••• 222.3 257 .0 34 7 15.6 

3. Total uportecionel • • o •• o • o o • o ..... ~ .................. 927.8 970.8 43.0 4.8 

- Atustes por anulaciones y modif1ca-
c1ones en el valor ..•• ....• .•.••.• ...•. . ..••• 37.0 65.4 

4. Totelejustedo . .............. ....... ... ....... ..... . 890.8 906.4 14.8 1.8 

C1fras provisionales. 

(1) No incluye exportaciones de petróleo y derivados 

Fuente: Instituto Colombiano de Comercio Exterior -INCOMEX-. 
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Reembolsables •........... . ...... . ... . . . ..... 

1. Giro Ordinario ..... . .....•. ..•. ... ... • . . .. . 

A Importaciones comentes . • •.•... . . . .... . 

B S1stemas espec1ales ( 2) . ...... . . ... . .. .. 

2 . Convenios de compenNCión (3) .. ..• • • . • .. . . 

A lmponac1ones comentes .......... • .. . .. 

B S1stemas espec1ales (2) ....... .. ....... . 

3. Cr6ditos (4) .... . . . ..... . ..... . . .. . ..... . .. . 

A Importaciones comentes . ..... .. . . . .... . 

B S1stemas espec1ales (2) .. ... .. .... . .... . 

11. No reembolsables (5) . . ............. ... ... . ... . 

Total(l+ ll) . . ...... . ...... . ...... . ..• . ....... 

• C1fras prellm1nares. 

( 1) Valores s1n a¡ustes por anulac1ones y modlf1cac1ones 

Registros de importación (1) 

(M1IIones de US S FOB) 

1987" 

5.117.1 

4.616.9 

4 384 9 
232 o 

220 

21 6 
0 4 

478 2 

476 9 
1 3 

347.3 

5.464.4 

1987 

1.074.5 

992.0 

946 7 
4 5 3 

4.1 

3 7 
04 

78.4 

775 
09 

412 

1.115.7 

(2) Incluye S1stemas Espec1ales de lmportaC16n·Exportac 16n (Plan ValleJO y SIEX) 

(3) Conven1os de compensac16n. con algunos pa ises socoahstas 

(4)Artículos 131 y 139 Decreto· ley 444de 1967 

Hasta marzo 31 

1988 · 

1.395.9 

1.305 7 

1 240 o 
65 7 

5.1 

51 
00 

85.1 

85 1 

00 

69.9 

1.465.8 

US$ 

321 .4 

313.7 

293 3 
20 4 

1.0 

1 4 
- 04 

6 7 

7 6 
- 09 

28 7 

3501 

Var iación 

" 
29.9 

31 .6 

31 o 
45 o 
24.4 

37 8 
- 1000 

85 

98 
- 1000 

69.7 

31 .4 

(5) Aquellas cuyo valor no se paga al ext er~or medo ante la utohzacoón oe reservas mternacoonales Comprende omportac1ones de com pallias petroleras y moneras 

con sus proptos recursos. 1mportac1ones temporales compras de dtplom~t1cos extran¡eros. 1nverstones de capttal extran1ero en b1enes. donacoones y otros 
conceptos Est~n onclu1das las 1mportacoones no reembolsables de S1stemas Espec1ales 

Fuente lnstttuto Colombiano de ComerCIO Extenor. INCOM EX 
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