
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 
cambiaría 

Reservas 
internacionales 

Al finalizar el primer semestre de 
1991, las reservas internacionales 
brutas ascienden a US$ 5.197.1 mi­
llones, saldo superior en US$1.248.2 
millones al registrado un año atrás y 
en US$ 602.2 millones al monto 
observado a finales de diciembre de 
1990. El crecimiento de las reservas 
es resultado neto del superávit en 
cuenta coniente por US$ 1.210.0 
millones y del déficit de US$ 607.8 
millones en la cuenta de capital. Por 
su pa11e, las reservas internaciona­
les netas totalizaron US$ 5.165.4 
millones con una variación de 
US$1.281.1 millones respecto a 
junio de 1990 y de US$ 664.2 
millones frente al saldo de fines del 
año anterior. 

Operaciones corrientes 

Hasta j.unio del presente año, la 
cuenta corriente registra un superávit 
de US$ 1.210.0 millones, mayor en 
US$ 851.7 millones al observado en 
igual período del año pasado. Este 
comportamiento se explica princi­
palmente por el dinamismo de los 
ingresos conientes, los cuales as­
cendieron a US$ 4.518.2 millones, 
con una variación anual de 40.3%, 
mientras que los egresos cOlTientes 
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Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

Hasta Junio 2. 

1919 1990 1991 el) 

1. Ingresos ~rtenles 3.204.' 3.219.5 4.518.2 

Exponaclones de BIenes 2.089.6 2.270.4 2.707.1 
Café 692.7 718.9 642.4 
CarbÓn 203.3 272.3 200.5 
Ferronlquel 123.9 492 85.5 
Petróleo 94.4 104.6 121.1 
Otros productos 975.4 1.125.4 1.561.5 

Compras de oro (2) 192.9 188.4 187.5 
Petróleo y mlnerla 74.4 111.3 149.6 
Sarvlelos y transferenclas 847.8 649.4 1.474.0 

Intereses 11.1 141.1 155.0 
Tur1smo 87.1 49.5 152.3 
Servlelos e Ingresos personales 267.0 1852 611.9 
Transferencias 298.6 186.0 411.3 
Otros 184.0 87 .6 143.5 

11. Egresos corrtentes 3.022.5 2.&e1.2 3.308.2 

1~r1ac1ones 2.008.9 1.856.2 2 .277.3 
Petróleo para reftnaclón y gas natural 0.1 0.0 0.0 
Servicios 1,0131} 1.005.0 1.030.9 

Intereses 633.8 624.1 648.3 
Fletes 85.2 81.0 88.1 
Utilidades y diVIdendos 85.0 89.1 65.5 
Viajes y pasajes 28.7 35.6 40.8 
Otros 180.8 175.2 1882 

111. Superávit o déftclt cuenta ~nte 182.2 351.3 1.210.0 

rv. Movimiento de capital (&67.9) (410.4) (607.1) 

Capital pr1vado (233.0) (69.7) 47 .8 
Capital oftclal (568 .9) (130.0) (502 .7) 
Banco de la República 186.6 (76.8) (262) 
Operaciones Especiales 

de Financiamiento 0.0 (51.5) (113.4) 
Otros rrovlmlentos de dMsas (3) (52.6) (82.4) (13.3) 

V. Varlacl6n reservas brutas (111 ... rY) (485.7) (52.1) 602.2 

VI. Saldo reservas brutas a diciembre año anterior 3.851.8 4.001.0 4.594.9 

VII. Saldo reservas brutas ~ ... VI) 3.366.1 3.948.9 5.197.1 

VIII. Pasivos a c:ot1o plazo (4) 41.8 64.8 31.7 

IX. Saldo reservas netas ~II - VIII) 3.324.3 3.884.3 5.185.4 

(1) Cifras preliminares. (2) Netas de ventas para usos Industr1ales. (3) Contiene utilidades o pérdidas 
originadas en ventas de oro y dMsas. (4) Incluye deudas oon BID, Banco de Desarrollo del Caribe y 
Corporación Financiera IntemaclonaJ. Fuente: Banco de la República, Departamento de Reservas y 
Financiamiento Extemo. 
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sólo se incrementaron en US$447.0 
millones (15.6%). 

Al interior de los ingresos corrien­
tes cabe destacar la evolución de 
los reintegros por servicios y 
transferencias, cuyo crecimiento 
fue de US$ 824.7 millones 
(12.7% ) con relación al primer 
semestre de 1990, y en particular, 
de los ingresos por servicios e 
ingresos personales. Estos últimos 
totalizaron US$ 611.9 millones, 
US$ 426.7 millones más que en 
junio del año pasado. Las trans­
ferencias por su parle, aumentaron 
en US$ 225.3 millones (121.2%), 
lo que ha sido el resultado de la 
aplicación de medidas de amnistía 
cambiada y del atractivo de renta­
bilidad ofrecido por el mercado 
financiero interno. 

De otra parte, también es 
destacable dentro de los ingresos 
por exportaciones de bienes, el 
dinámico crecimiento de las tra­
dicionales y de los reintegros por 
ventas externas de ferroníquel que 
aumentan en US$436.1 (38.8%) y 
US$ 36.3 millones (73.8%), res­
pectivamente. Aunque en menor 
proporción, también han sido 
crecientes las exportaciones de 
carbón y petróleo con variación de 
US$ 24.2 y US$16.5 millones 
simultáneamente, que han ayudado 
a compensar la disminución obser­
vada en los reintegros por ventas 
de café (US$76.5 millones). 

En cuanto a los egresos corrientes, 
que totalizaron durante el primer 
semestre US$ 3.308.3 millones, se 
registra una cifra superior en 
US$447 millones (15.6%) a la 
obtenida en similar período del año 
anterior. Este avance se da funda-
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mentalmente en los giros por im­
po11aciones, los cuales ascendieron 
en US$ 421.1 millones, como con­
secuencia de la aplicación de la 
Resolución 81 de 1990 de la Junta 
Monetaria, la cual determinó 
inicialmente un plazo máximo de 
giro de 3 meses a partir de la fecha 
estipulada en el registro de 
importación. De igual forma, los 
giros por servicios presentaron un 
ligero aumento de US$ 25.9 
millones (2.6%), debido a que los 
intereses de la deuda externa 
crecieron US$ 24.3 millones, al 
tiempo que los serVICIOS no 
financieros se incrementaron en 
US$ 1.6 millones. 

Movimiento 
de capital 

Al finalizar el primer semestre de 
1991, el déficit en la cuenta de 
capital fue de US$ 607.8 millones, 

con un incremento de 48.1 % frente 
al nivel observado en similar 
período en 1990, proveniente de 
los saldos negativos arrojados 
por la cuenta de capital oficial 
(US$502.7 millones) y en las ope­
raciones efeet uadas por el Banco 
de la República, en particular por 
concepto de convenios interna­
cionales (US$40.4 millones). Así 
mismo, el saldo negativo de la 
cuenta "operaciones especiales de 
financiamiento" se debe a que los 
egresos por divisas no reintegradas 
de exportaciones de carbón y 
fenoníquel, superan sus ingresos. 

B. Comercio exterior 

Exportaciones 

Hasta mayo de 1991, las ex­
po11aciones contabilizaron un valor 
de US$ 2.920.5 millones, eon un 

Manifiestos de exportacl6n clasificados por sectores econ6mlcos 

(Millones de US$ FOB) 

Hasta mayo Variación 

1990 1991 • Absoluta Relativa 

l. Café 120.3 534.4 -85.9 (13.8) 

11. Carbón 241.4 211.5 -29.9 (12.4) 

111. Ferronlquel 58.7 66.8 7.9 13.5 

IV. Petróleo y derivados 846.3 582.1 -84.2 (13.0) 

V. Productos no tradicionales 934.7 1.545.9 811.2 85.4 

1. Sector agropecuario 281.4 475.5 194.1 69.0 
2. Sector mnero 382 702 32 83.8 
3. Sector Industr1al 615.1 1.0002 385.1 62.6 
4. Otros productos por claslncar 0.0 0.0 O 0.0 

Tolal exportaciones 2.501.4 2.920.5 419.1 18.' 

Fuente: Departamento Administrativo Nacional de EstadlsUca. DANE . 
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aumento de US$ 419.1 millones 
(16.8%) con respecto al monto 
realizado en igual período del año 
anterior. Esto se debe básicamente 
a la evolución de las no tradi­
cionales, las cuales crecieron en 
65.4% y de las ventas de feITo­
níquel (13.5%) como respuesta a la 
recuperación de sus precios inter­
nacionales. De otro lado, las 
exportaciones de café, petróleo y 
carbón han decrecido en conjunto 
en un 3.27%, como resultado de 
los menores volúmenes des­
pachados. Por sectores económicos, 
se destacan las exportaciones in-

l. Reembolsable. 

1. Giro ordinario 

A. l"l'Orladones corrientes 
B. Sistemas especiales (2) 

2 . Convenios de compensación (3) 

A. l"l'Orlaclones corrientes 
B. SIstemas especiales (2) 

3. Créditos (4) 

A. l"l'Ortaclones corrientes 
B. Sistemas especiales (2) 

11. No reembolsable. (5) 

TOTAL (1 + 11) 
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dustriales las cuales han aumentado 
en US$ 385.1 millones (62.6%) Y 
las del sector agropecuario con 
US$ 194.1 millones (69.0%). 

Importaciones 

A junio de 1991, las aprobaciones 
de importaciones por parte del In­
comex se cuantificaron en 
US$3.579.7 millones, 6.6% mayo­
res al primer semestre de 1990. De 
manera desagregada, la modalidad 

Registros de Importaciones (1) 

(Millones de US$ FOB) 

Hasta Junio 28 

1000 • 1991· 

3.081 .9 3.437.3 

2.775.2 3.311.1 

2 .551.7 3.015.7 
223 .5 2{¡S.4 

1.7 2.0 

1.6 2 .0 
0 .1 0.0 

285.0 124.2 

262 .3 103.2 
22 .7 21.0 

296.4 142.4 

3.358.3 3.579.7 

de giro ordinario, que representa 
el 92.5% del total, aumenta en 
US$ 536 millones mientras que las 
compras realizadas a través de cré­
ditos externos decrecen en US$161 
millones. Así mismo, las compras 
de compañías petroleras y mineras, 
las importaciones temporales y las 
inversiones de capital extranjero, 
registradas en el rubro de impor­
taciones no reembolsables también 
se reducen en el primer semestre 
de 1991 en un 52%, mientras que 
las importaciones reembolsables 
ascienden en un 12%. 

Variación 

Absoluta % 

375.4 12.3 

535.9 19.3 

464.0 18.2 
71 .9 32.2 

0 .3 17.6 

0 .4 25.0 
(0.1) -

(160 .8) (56.4) 

(159 .1) (60.7) 
(1.7) (7.S) 

(154.0) (52.0) 

221.4 a.a 

• Cifras provisionales. (1) Valores sin ajustar por anulaciones o modificaciones. (2) Incluye sistemas especiales de Importación-exportación. (3) Convenios de 
compensación con algunos paises socialistas. (4) Artlculos 131 y 139 del D.L. 444 de 1967. (5) kluellas cuyo valor no se paga al exter10r mediante la uUlIzacl6n 
de reservas Intemaclonales. CorT'4>rende Importaciones de compalllas petroleras y mineras con sus propios recursos. Importaciones te"l'Orales. compras de 
diplomáticos extranjeros. Inversiones de capital extranjero. Están Incluidas las no reembolsables de sistemas especiales. Fuente: Instituto Colombiano de Comercio 
Exter1or.INCOMEX. 
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