
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Transcurridos los cuatro prime
ros meses de 1991 los movimien
tos de cambio extranjero sitúan 
las reservas internacionales bru
tas en US$ 4.704.7 millones, con 
aumento de US$ 109.8 millones 
en lo corrido del afio y de 
US$ 830.3 millones frente a abril 
del afio precedente. Por su parte, 
las reservas internacionales netas 
ascienden a US$ 4.605.1 millo
nes, con incremento de US$103.9 
millones en el lapso enero-abril y 
de US$ 891.2 millones frente a 
abril de 1990. La variación de las 
reservas brutas, en el periodo en 
resefia, es consecuenc ia de un su
perávit en la cuenta corriente de 
US$ 582.0 millones, que compensa 
el déficit de US$ 472.2 millones 
que se origina en las operaciones 
de capital. 

Operaciones 
corrientes 

Hasta abril de i990 la cuenta 
corriente presenta un superávit 
de US$ 582.0 millones, como resul
tado de ingresos corrientes de 
US$ 3.056.6 millones y egresos de 
US$ 2.474.6 millones. 
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Balanza cambiaria 

(Millones de USS) 

1. Ingresos corrientes ......•.....••.•.....••.• 

Exportaciones •. . ..•••.... .... • ..• ....•....• 
Café ....••..............•..........•..... 
Carbón • ..... ....•. . •...•..•.......•...•. 
FerroniQuel .. ......... .. ..•...• . •...•. ... 
Petróleo ....... .•. .. • •..... .•.•. .• ...•. .. 
Otros productos ..............•...•...•... 

Compras de oro (2) .•..•....•.. . ....•......• 
Petróleo y mlneda ..••.•.•..•..•............ 
ServIcIos y transferenCias ......•.••.•.•..... 

Intereses .........•.•.•.....•..••.••..•... 
Tunsmo .•..•.........••....•........•.... 
ServIcIOS e Ingresos personales ......••... 
Transferencias ..••...•...•..•.....•.•.... 
Otros ..............•.••..•.••....•••.•... 

11. Egresos comentes ..•...•.....•...•...•••... 

ImportacIones ...•.•......•.......••..•.•.•. 
Petróleo para refinaCión y gas natural ....•... 
ServiciOs ...........•....•.....•........•.. 

Intereses ... .•.....•... ....... • .......... . 
Fletes ....•..•........•.•.•..•............ 
Utilidades y diVidendos .....•...•.•.••.... 
Viajes y pasajes ..•.•.............••••..•. 
Otros ...................•........•.•..... 

111. Super6vit O déficit cuente comente .......... . 

IV Movimiento de capital •.•.•......•...•.•..... 

Capital prtvado ...........•.........••.•.. 
Capllal ofiCial ••......•• .•. .•.......•. . •.• 
Banco de la República . .•.••.....••.•..... 
Otros mov,m,entos de diVisas (3) .....•...• 
PasIvos Bancos del Extenor .... ....•...... 

V. Variación reservas brutas (111 + IV) ..•.•.•..... 

VI. Saldo reservas brutas a diciembre ano anterior 

VII Saldo reservas brutas (V + VI) .....•.......... 

VIII. PasIvos a COftO plazo (4) •........••...•...•. . 

IX. Saldo reservas netas (VII - VIII) ..•.......•... 

Haata ab,,1 30 

1989 1990 1991 (1) 

2 .0328 

13324 
4706 
118 O 

71 9 
555 

6164 

1274 
469 

526 1 
777 
49 O 

1428 
207 1 

49 5 

2004.3 

1 3444 
00 

6599 
4246 

53 O 
398 
17 O 

1255 

28.6 

-4319 

-191 7 
-3625 

1495 
--332 

00 

-409.4 

3851 .8 

3.442.4 

56.1 

3.386.3 

2.094 2 

14604 
4698 
185 O 

21 9 
752 

7085 

131 3 
43 O 

4595 
899 
34 1 

1162 
1625 
568 

2.063 .4 

1 3007 
00 

7627 
4968 

548 
59 1 
222 

1298 

30.8 

-1514 

-522 
300 

-1122 
- 600 

37 O 

-1 26.6 

4 .0010 

3.8144 

160.5 

3.113.9 

3 .066.6 

18013 
4143 
2061 

585 
963 

10255 

1279 
944 

1033 O 
1003 
1222 
4079 
308 O 
946 

24146 

, 6997 
00 

7749 
505 1 
629 
451 
288 

133 O 

5820 

-412.2 

-526 
- 2810 
-1805 

22 
397 

109.8 

4.594.9 

4104.1 

99.6 

4606 1 

(1) Cifras preliminares (2) Netas de ventas para usos Industnales (3) Conltene utilidades en 
ventas de oro. pérdidas o gananCias netas en compra yventa de diVisas y DEG (4 ) Incluye deudas con 
BID. Banco de Desarrollo de l Canbe y Corporación FinanCiera Internacional Fuente Banco de la 
República. Departamento de Reservas y FinanCIamiento Externo 
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Los ingresos corrientes menciona
dos registran hasta abril del pre
sente afio incremento de US$ 962.4 
millones, 46% anual, el cual se 
explica tanto por el dinamismo de 
los ingresos por servicios y trans
ferencias como por los rE;:integros 
por exportaciones los cuales alcan
zan avances de US$ 573.5 millones 
y de US$ 340.9 millones, respecti
vamente. Dentro de los primeros 
se destacan los rubros turismo, 
ingresos personales y transferen
cias, que en conjunto ascienden a 
US$ 838.1 millones frente a 
US$ 312.8 millones de un afto atrás. 
Dentro de los ingresos por expor
taciones de bienes sobresalen los 
de productos no tradicionales con 
variación de US$ 317.0 millones, 
44.7%. Por su parte, los ingresos 
por ferronlquel, carbón y petróleo 
aumentan en conjunto US$ 79.4 
millones, compensando la reduc
ción de US$ 55.5 millones en los 
reintegros de café, cuya baja obe
dece a la disminución en los volú
menes exportados. 

Dentro de los reintegros por expor
tación de productos no tradiciona
les sobresalen los de frutas y flo
res que presentan incrementos de 
US$ 25.2 millones y US$ 21.2 
millones, respectivamente. Asl mis
mo, se destacan los reintegros por 
venta de textiles y sus manufac
turas con aumento de US$ 63.4 
millones, asl como las de produc
tos de la industria alimenticia y 
química, con variación positiva de 
US$ 21.3 millones y US$ 18.5 
millones, respectivamente. 

También es importante seftalar el 
avance de los reintegros efectua
dos por las compartias petroleras 
extranjeras que operan en el pais 
para financiar gastos en moneda 
nacional. Hasta abril de este afto, 
las ventas de divisas por este con
cepto superan en US$ 51.4 millo
nes, 119.5% a las observadas en 
similar periodo del afto anterior. 
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Por su parte, las compras netas de 
oro que efectúa el Banco de la 
República son levemente inferio
res debido a la menor cotización 
promedio del oro, US$ 357.11 la 
onza troy frente a US$ 369.31 en 
igual periodo del afto anterior, la 
cual no alcanza a ser compensada 
por el aumento de 13.3% anual en 
el volumen de compras. 

De otro lado, los egresos corrien
tes durante el periodo en referen
cia, totalizan US$ 2.474.6 millo
nes, cifra superior en US$ 411.2 
millones, 19.9% a la registrada en 
igual periodo del afto pasado. E$te 
avance obedece principalmente a 
los giros por importaciones que se 
incrementan en US$ 399 millo
nes, 30.7%, como resultado de la 
Resolución 81 de 1990 de la Junta 
Monetaria, que fijó plazos máxi
mos de giro y obl igó a los impor
tadores a cancelar los compromi
sos vencidos en un plazo que ini
cialmente se fijó en marzo y pos
teriormente se amplió hasta junio. 
También contribuye al crecimien
to de los egresos aunque en una 
pequefta cuantia, los pagos por 

servicios, particularmente los co
rrespondientes a intereses de la 
deuda externa, que crecen US$ 8.1 
millones. 

Movimiento 
de capital 

Hasta abril de 1990 los movimien
tos netos de capital consolidan un 
saldo negativo de US$ 472.2 millo
nes. Este déficit se origina princi
palmente en los egresos netos que 
registra el sector oficial, 
US$ 281.0 millones, en los movi
mientos negativos de la cuenta del 
Banco de la República US$ 180.5 
millones, asi como en el sector pri
vado el cual muestra salidas netas 
de US$ 52.6 millones. Por el con
trario, los pasivos de corto plazo con 
los bancos del exterior seftalan un 
saldo favorable de US$ 39.7 millo
nes. En los sectores oficial y privado 
el desbalance obedece a mayores 
pagos de capital respecto a los de
sem bolsos. El défic it del Banco de 
la República se explica por la 

Manifiestos de exportación clasificados por sectores económicos 

(Millones de USs FOS) 

H".I dlclmbre 31 Variación 

1989 1990 Absoluta Relativa" 

1. el" ................................ 1.624.0 1.414.7 - 109.3 - 7.2 

11. elrbón .. ... . ..... ... .. . . .... . .. . .. . 467.1 644.8 87.7 

111. Ferronlquel ...................... . .. 182.0 146.3 -36 7 

IV Petróleo V derivldo. ................• 1 .400.1 1 .960.6 550.4 

V. Productos no tradicionares ........... 2.176.2 2.708.7 532.5 

1 Sec tor agropecuar iO .... . ........ 676 2 812 3 134 1 
2 Sector minero . .... • . ........ ... . 1 14 5 13 1 4 16 9 
3 SectOrlndustn al ................. 1 383 5 1 765 O 381 5 

Total exportlcione. ... . ..... ... ..... 6 .739.4 6.765.0 1.026.6 

Fuente Tabulados defini tivos según manifiestos de Aduana DANE. 

19.2 

-19.6 

39.3 

24.5 

198 
148 
27 6 

17.9 
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cancelación de saldos desfavora
bles por convenios internaciona
les de US$ 15.4 millones, en el 
pago de préstamos de corto plazo, 
US$ 18.5 millones y en el movi
miento negativo de los pasivos 
internos de US$ 168.5 millones. 

B. Registros de 
comercio exterior 

Exportaciones 

Hasta diciembre de 1990, las ex
portaciones según cifras de mani
fiestos de aduana, se ubican en 
US$ 6.765.0 millones , superiores 
en 17.9% a las de similar período 
del afto anterior. El valor de las 
exportaciones de café seftalan una 
baja del 7.2%, en tanto que las de 
los demás productos crecen en 
26.9%. Dentro de estas últimas se 
destacan las de petróleo y deriva
dos que aumentan en 39.3%, las de 
carbón en 19.2% y las de productos 
no tradicionales en 24.5%. Por sec
tores económicos sobresalen las ex
portaciones industriales y las del 
sector agropecuario con avance de 
US$ 381.5 millones y de US$134.1 
millones, respectivamente. 

Importaciones 

Hasta abril del presente afto, el Inco
mex aprobó licencias y registros de 
importaciones por US$ 2.376.2 mi
nones, registrando un incremento de 
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US$ 245.9 millones, 11.5% frente a 
similar período del afto anterior. Las 
importaciones que se clasifican den
tro del giro ordinario, las cuales 
constituyen la mayor parte del total, 
alcanzan un valor de US$ 2.208.1 

millones, con aumento de 26.5%. Por 
el contrario, las financiadas con cré
ditm externos se reducen 72.2%, mien
tras que las importaciones no reem
bolsables, disminuyen en US$ 68.1 
millones, 38.4%. 

Registros de importación (1) 

l. 

11 . 

(Millones de US$ FOS) 

Hasta abrí! 30 Variación 

1990' 1991 • Absoluta 

Reembolsables .... ..................... 1.962.8 2.266.8 314.0 

1. Giro Ordinario .. .... .......... ... .... 1.746.0 2.208.1 463.1 

A Importaciones cOrrientes ......... . 1 5969 2 0 12 O 4151 

S Sistemas especiales (2) .......... . 148 1 196 1 48 0 

2. Convenios de compensación (3) 14 1.4 0.0 

A Importaciones comentes .......... 14 1 4 00 

S Sistemas especiales (2) .......... . 00 00 00 

3. Cr6ditos (4) . . ........................ 206.4 67.3 -149.1 

A ImportaCiones cOrrientes .......... 1887 40 0 -1 487 

8 Sistemas especiales (2) .... .... ... 177 173 - 04 

No reembolsables (5) ........... .... ... . 177.6 109.4 -68.1 

Total (1+11) ••• • . .. ••••• . •• • ..••••••• 2.130.3 2.376.2 246.9 

• Cifras preliminares 

(1) Valores sin alustar por anulaCiones o modificaCiones 

(2) InCluye Slstemas,espec lales de ImportaclÓn·Exportac lón (Plan VallejO y SIEX) 

(3 ) ConveniOS de compensación con algunos paises SOCialistas 

(4) Art ículos 131 y 139 Decreto·Ley 444 de 1967 

16.1 

26.6 

26 O 

324 

0.0 

00 

- 72.2 

- 788 

- 23 

- 38.4 

11 .6 

(5) Aquellas cuyo valer no se paga en el exterior mediante la u\lllzac lón de reservas Internaclona les 
Comprende Importaciones de compan/as petroleras y mineras con sus propIos recursos. Importaciones 
temporales. compras de diplomáticos extranJeros. inverSiones de capital extranlero en bienes. donaclo· 
nes y otros conceptos Están inclUidas las ImportaC iones no reembolsables de Sistemas EspeCiales 

Fuente Instituto Colombiano de ComerCIO Exterior. INCOMEX 
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