
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERN 

A. Situación 

cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Hasta marzo de 1991, las opera
ciones de cambio extranjero sitúan 
las reservas internacionales bru
tas en US$ 4.582.1 millones. con 
avance de US$ 610.9 millones res
pecto a igual perlodo del año ante
rior y disminución de US$ 12.8 
millones en lo corrido del año. Por 
su parte. las reservas internacio
nales netas que resultan de dedu
cir de las reservas brutas los pasi
vos de corto plazo del Banco de la 
República, ascienden a US$ 4.532.8 
millones, superiores en US$ 640.2 
millones, a las observadas en igual 
fecha del año precedente y en 
US$ 31.6 millones a las de diciem
bre de 1990. La variación de las 
reservas brutas en el primer tri
mestre del año, es el resultado 
de un superávit en la cuenta co
rriente de US$ 445.5 millones y un 
déficit en la cuenta de capital de 
US$ 458.3 millones. 

Operaciones 
corrientes 

El saldo favorable que presenta la 
cuenta corriente es superior en 
US$ 435.6 millones al obtenido en 
igual periodo de 1990 y se explica 
fundamentalmente por el dinamis-
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Balanza cambiaria 

(Millones de US$) 

1. Ingr8lOl corrient.. . ...... . .•....•.......... 

Exportaciones ............................. . 
Café ....... ..•.......•. ... . ........ ... ... 
Carbón .......•.......................... 
Ferronlquel .....•..••••....•.•.....•...•. 
Petróleo ........•....•................... 
Otros productos ......................•... 

Compras de oro (2) ...........•............. 
Petróleo y mlnerla ......... . ............... . 
ServiCIOS y transferencias .................. . 

Intereses .............. ... •....•••........ 
Tunsmo .....•........ .... ................ 
ServicIos e Ingresos personales .......... . 
TransferenCias ..................•........ 
Otros ... ..... . ........... . ....... . .... .. . 

11. Egr8lOl corrient.. . •........................ 

ImportaCiones ......•........•.........• .. .. 
Petróleo para refinaCión y gas natural ....... . 
Servicios ...•.........•...........•....•...• 

Intereses ........•........................ 
Fletes .........•...........••.. .. . . ..•.... 
Utilidades y dividendos .................. . 
Viajes y pasajes ..............•........... 
Otros ............ .... ... . ....•........... 

111. Super6vit O d6ficit cuenta corriente .......... . 

IV. Movimiento de cepit.1 ...................... . 

Capital pnvado ................•...•...... 
Capital ofiCial .. . ..... .... ............... . 
Banco de la República .. ................. . 
Otros movimientos de diVisas (3) .•...• •••. 

V. Vari.ción reserva. bruta. (111 + IV) .••.••.•.••• 

VI. Saldo reserv •• bruta •• diciembre .1\0 anterior 

VII. Saldo reserva. brut .. (V + VI) .............. .. 

VIII. Pa.ivos a cono pI.zo (4) ••..•...• . •..•...•• .• 

IX. S.1do re .. rv •• net •• (VII - VIII) ... .. ....... •. 

1989 

' .. 471.9 

976 .5 
3501 

86.1 
43.1 
4 1.2 

456.0 

918 
35.3 

3683 
585 
364 

104 O 
133 .0 
364 

1.496.6 

9910 
00 

5045 
3454 

405 
221 
132 
833 

(23.6) 

(340.2) 

(1633) 
(277 6) 

1281 
(274) 

(363.8) 

3.861 .7 

3.487.9 

23.7 

3.464.2 

H .... m.no27 

1990 

1.623.7 

1044.5 
329.1 
1347 

18.1 
47 1 

5155 

1046 
34 .9 

3397 
67 O 
264 
89.8 

1129 
436 

1.613.8 

9914 
00 

522 4 
341 7 
395 
324 
171 
91 7 

9.9 

(39.6) 

(360) 
1203 

(1354) 
11 5 

(29.7) 

4.001 .0 

3.971 .2 

78.6 

3.892.6 

1991 (1) 

2.192.3 

1.3087 
274.4 
176.0 

61.7 
75.1 

731 5 

92 .2 
422 

749.2 
81 .6 
932 

2897 
215 :3 
694 

1.746.8 

1 2426 
00 

5042 
2957 

472 
323 
229 

1061 

446.6 

(468.3) 

(604) 
(219.9) 
(1786) 

0 .6 

(12.8) 

4.694.9 

4.682.1 

49.3 

4 .632.8 

(1) Cifras preliminares (2) Netas de ventas para usos Industrtales (3) Contiene utilidades o 
pérdidas ortglnadas en ventas de oro y diVisas (4) Incluye deudas con BID. Banco de Desarrollo del 
Caribe y CorporaCión FinanCiera InternaCional. Fuente: Banco de la República. Departamento de 
Reservas y FinanCiamiento Externo 
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mo de los ingresos corrientes, 
los cuales aumentan US$ 668.6 
millones, superando el avance de 
US$ 233 millones que registran 
los egresos corrientes. 

Hasta el 27 de marzo, .os ingresos 
corrientes ascienden a US$ 2.192.3 
millones, con incremento anual de 
43.9%. El buen comportamiento de 
los ingresos se origina fundamen
talmente en las exportaciones de 
bienes y en los reintegros por servi
cios y transferencias, los cuales 
presentaron aumenros de US$ 264.2 
y US$ 409.5 millones respectiva
mente. En las ventas externas de 
bienes se destacan las de productos 
no tradicionales, superiores en 
US$ 216.0 millones (41.9%), prin
cipalmente los provenientes de 
exportaciones de productos agro
pecuarios como banano y flores y 
de industriales como alimentos, tex
tiles y productos de las industrias 
quimicas. También son importan
tes los ingresos por exportaciones 
de carbón y ferrorúquel que aumen
tan en US$ 41.3 y US$ 33.6 millo
nes respectivamente. Por su parte, 
los reintegros de petróleo se elevan 
en US$ 28.0 mBlones, al tiempo 
que los de café experi mentan una 
cruda de US$ 54.7 millones. 

Dentro de las entradas por servi
cios se destacan las provenientes 
de servicios e ingresos personales, 
transferencias y turismo las cua
les en conjunto aumentan US$369.1 
millones. 

Por su parte, los ingresos de las 
compañías petroleras para explo
ración , explotación y servicios 
técnicos, crecen US$ 7.3 millones, 
al tiempo que las compras de oro 
registran reducción de US$ 12.4 
millones. 

Los egresos corrientes ascienden 
al finalizar marzo, a US$ 1.746.8 
millones, registrando un aumento 
de US$ 233.0 millones (15.4%), 
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frente a lo obtenido en similar 
periodo del afio anterior. Este 
avance se origina principalmente 
en los giros por importaciones, los 
cuales se incrementan en US$ 251.2 
millones (25.3%). Por el contrario, 
los giros por servicios disminuyen 
US$ 18.2 millones (3.5%), debido a 
que los intereses de ladeudaexter
na caen US$ 46.0 millones, al tiem
po que los demás servicios aumen
tan US$ 27.8 millones. 

Movimiento 

de capital 

Los movimientos netos de capital 
consolidan hasta marzo de 1991 un 
déficit de US$ 458.3 millones. Este 
resultado se exp.ica principalmente 
por egresos netos del sector público 
de US$ 219.9 millones, del Banco 
de la República, US$ 178.6 millo
nes y del sector privado, US$ 60.4 
millones. El flujo negativo del 
Banco de la República tiene su 
origen en la cancelación de saldos 

desfavorables por convenios inter
nacionales de US$ 32.9 millones y 
en el movimiento negativo de los 
pasivos internos de US$ 157.8 mi
llones. Los egresos netos del sector 
público y privado se deben a mayo
res pagos de capital respecto a los 
desembolsos. 

B. Comercio exterior 

Exportaciones 

En 1990, las exportaciones según 
manifiestos de aduana se ubicaron 
en US$ 6.765.8 millones, superio
res en US$1.049.3 millones, 18.4%, 
a las del afio anterior. Las exporta
ciones de café muestran una baja 
en el valor de US$ 109.4 millones, 
-7.2%, las de ferroniquel de 
US$ 40.4 millones -22.7%, en tanto 
que las de los demás productos 
crecen en US$ 1.158.7 millones, 
27.6%. Dentro de estas últimas se 
destacan las de petróleo y deriva
dos que aumentan en 38.2%, las de 
carbón qUf se elevan en 19.1 % y las 

Manifiestos de exportación clasificados por sectores económicos 

(MIllones de US S FOS) 

Ha ... dicembre 31 VariaciÓn 

1989 1990 Abeoluta Relativa '" 

l. Caf' .......... .. ........ ..... ...... . 1.524.0 1.414.6 - 109.4 - 7.2 

11. Carbón . . . ... . .. .• .... . ........... .. . 452.6 539.2 86.6 19.1 

111. Ferronlquel ........ .... .......... . . . . 177.7 137.3 -40.4 - 22.7 

IV. PetrÓleo y derivados . .. .. . ........ . ... 1.399.4 1.934.5 535.1 38.2 

V. Productos no tradicional" •.• . . . . . . . .. 2.162.8 2.740.2 577.4 26.7 

1. Sector agropecuario ........ .... .. 661 9 7996 137 7 208 
2. Sector minero .... .. ..... ......... 1202 13 1 2 11 0 92 
3. Sector industrial ........ . .. . ...... 1 1294 1 4739 344 5 305 
4. Otros productos por ClaSIfIcar ..... 2 5 1 3 3355 84 2 335 

Total exportaciones ....... ... ..... ... 5.716.5 6.765.8 1.049.3 18.4 

Fuente Avances según manifIestos de aduana. DANE 
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de productos no tradicionales que 
registran un destacado avance de 
26.7%. Por sectores económicos, 
sobresalen las exportaciones indus
triales con incremento de US$ 344.5 
millones, 30.5%, y las del sector 
agropecuario con aumento de 
US$ 137.7 millones, 20.8%. 

Importaciones 

Al finalizar marzo de 1991, las 
aprobaciones de registros de impor
tación por parte del INCOMEX, 
alcanzan la suma de US$ 1.681.6 
millones, monto superior en 
US$ 161.5. millones (10.6%), al 
observado en igual periodo de 1990. 
Las importaciones reembolsables 
efectuadas a través de la modali
dad de giro ordinario contabilizan 
US$ 1.583.3, mostrando un nota
ble aumento de 29.6% respecto de 
10 aprobado en igual periodo del 
afio anterior. Por su parte, las 
importaciones financiadas con cré
ditos externos suman US$ 26.6 
millones, cifra muy inferior a la de 
un afio atrás. En cuanto a las 
importaciones no reembolsables, 
las cuales incluyen las compras de 
las compaiUas petroleras y mine
ras, importaciones temporales e 
inversiones de capital extranjero 
entre otras, sefialan un descenso 
considerable al pasar de US$162.5 
millones en el primer trimestre de 
1990 a US$ 70.5 millones en igual 
periodo de 1991. 
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Registros de importación (1) 

(Millones de USS FOB) 

Hasta marzo 26 Variación 

1990' 1991 • Absoluta 

1. Reembolsables .. ............... ........ 1.357.6 1.611 .1 253.5 

1. Giro Ordinario ........... .... ... ..... 1.221.8 1.583.3 361 .5 

A ImportaCiones comentes .. ........ 1 1145 1.4387 3242 

8 Sistemas especiales (2) ..... ...... 1073 1446 373 

2. Convenios de compensación (3) 0.7 1.2 0.5 

~. Importaciones comentes .......... 07 , 2 05 

8 Sistemas especiales (2) ... ....... . 00 00 00 

3. Créditos (4) ... . ....... . ............ •. 135.1 26.6 -108.5 

A Importaciones corrientes .......... 1189 145 - 1044 

8 Sistemas especiales (2) .... ....... 162 12 1 -41 

11. No reembolsables (5) . ......... ..... .... 162.5 70.5 -92.0 

TOI81(1+1I) . ••• • ....•.... . .... .• . ... 1.520 1 1.681.6 161 .5 

. Cifras provISionales 

(1) Valores Sin alustar por anulaCiones o mod Iflcaclones 

(2) Incluye Sistemas Especiales de ImportaCión· Exportación (plan VallejO y SIEX) 

(3) ConveniOS de compensación con algunos paises SOCialistas 

(4) Art lculos 131 y 139 Decreto·Ley 444 de 1967 

% 

lB.7 

29.6 

291 

348 

71 .4 

71 4 

-80.3 

-878 

- 253 

-56.6 

10.6 

(5) Aquellas cuyo valor no se paga al exterior mediante la utilizaCión de reservas Internaclona les 
Comprende Importaciones de companlas petroleras y mineras con sus propIOS recursos. ImpOrtaCiones 
temporales. compras de diplomátiCOS extran,eros. inverSiones de capital extra nlero en bienes. donaclo· 
nes y otros conceptos Están InclUidas las no reembolsables de Sistemas Especiales 

Fuente Insututo Colombiano de ComercIO Exterior . INCOMEX 
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