MONEDA Y CAMBIOS

SITUACION MONETARIA

A. Oferta monetaria

Medios de pago

Al finalizar agosto de 1990, los
medios de pago (M) se sitiian en

$ 1.722.834 millones, superior en
$50.791 millones (3.0%)enel mesy
en $ 386.271 millones (28.9%) en
afio completo. La variacién men-
sual es resultado del ascenso de
$ 33.396 millones (3.3%) en la base
monetaria y de la baja en el multi-
plicador monetario al pasar de
1.634 a 1.630.

Oferta monetaria
ampliada

Laoferta monetaria ampliada (Mg2)
llega a $ 4.927.909 millones en

CUADRO 1

Oferta monetaria
(Millones de pesos v porcentajes)

Medios de pago (M) Cuasidineros (CD)* Oferta monetaria ampliada (Mj)**
Fin de agosto _ Variacién Variacién Variacién
Afo Afo ' Afo Aho Afio Afo
corridc  completo corfido  completo cofrido completo
1988 ..... R 1.042 939 —056 262 1912627 188 128 2.955 566 1.2 218
YT S T D o 1,336 563 14 282 2 585 822 a9 352 3922385 19.6 327
17T o R 1722834 1.2 289 3.205.075 227 238 4927909 142 2586

** Incluye My més cuasidineros

* Incluye depdsitos de ahorro, certificados de depdsito y depositos en las corporaciones de ahorro y vivmienda.

Fuente Banco de la Republica, Departamento de Investigaciones Econdmicas.

agosto de 1990, con ascenso de
$ 81.416 millones (1.7%) en el mes.
La variacion mensual se origina
en el aumento en los medios de
pago ya comentada y en el incre-
mento de $ 30.625 millones (1.0%)
en los cuasidineros que alcanzan
un valor de $ 3.205.075 millones,
constituyendo el 65.0% de Ma.

Dentro de los sustitutos préximos
al dinero, se destacan los dep6sitos

de ahorro en el sistema bancario
que se elevan a § 457.334 millones,
con baja de $ 3.325 millones (0.7%)
en el mes y alza de $ 59.695 millo-
nes (15.0%) en afo completo. Del
total, $§ 71.996 millones (15.7%)
corresponden a depésitos de aho-
rro a término.

Los depésitos de las corporaciones
de ahorro y vivienda se sitiian en
$ 1.505.508 millones, con descenso

de $8.714 millones (0.6%) en el mes
y aumento de $ 240.388 millones
(19.0%) con respecto al mismo pe-
riodo del afio anterior.

Porltimo, los CDT de bancos, cor-
poraciones financieras y la Caja So-
cialde Ahorrosllegana$ 1.242.233
millones, saldosuperioren $42.664
millones (3.6%) en el mes y en
$ 319.170 millones (34.6%) en afio
completo.
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CUADRO 2
Cuasidineros
(Millones de pesos y porcentajes)
Certificados de Depésitos de las sciones
Depésitos de shorro depdsito a término de shorro ym Total cussidineros
Variacién Variacién Variacién Variacién
Fin de agosto B e e DM | e TR M s A BONID
Aho Afo Aho Aho Afo Afo Afo Afo
corrido completo corrido completo corrido  completo corrido  completo
1988 ...cooovovnrene 304536 —80 84 721447 19.2 268 B86.644 3086 192 19128627 188 19.9
1880 (i i 11397038 20 3086 923.063 400 279 1266120 3s8 427 2585822 319 352
1980 ..cccoooironn.. - WB7.334 —40 160 1242233 30 3486 1505508 275 19.0 320850756 227 239
Fuente. B de la Replubl Depar de | g E dmicas
S, Base monetaria
Origen del dinero base (1)

(Miliones de pesos y porcentajes)

Eldinerobasesesitiaen$ 1.066.732
1980 Variacién Mensual millones, superior en $ 33.396 millo-
nes (3.3%) respecto al saldo del mes
anterior. Esta variacion se explica
por el ascenso de $ 71.093 millones

Julio Agosto  Absoluts %

Base monetaria (A —B+C) ...o.ovennriniaiianriinnns 1.023.336 1066732 33.398 33 (2.3%) en los activos del Bancode la
A — Activos Banco de la Repdblics ............. ... 3.042.748 3113841  71.093 23 Repiblica y de $§ 38.509 millones
1 — Reservas internacionales netas .......... 1.832.263 2066386 224133 122 (1.9%) en los pasivos no monetarios.
2 — CrAdito dOMBSHCO «.evvrersereeanesesss 1.291.469 1134123 —157 348 —122
al Crédito neto tesoral ...... veererreess 5317896 442663 —89.133 —16.8 e .
b) Crédito resto sector pablico . .. 260314 210760 —49654 —190 Lavariacién anotada anteriormen-
c) Crédito bruto bancos ......eeeveesss 53072 59.464 8.392 120 i
d) Créditobruto entidades defomento (2) 485756 482186 —35670 —07 te el"! 108 actwoa'del BII'IOO de la
e) Crédito bruto sector privado (3) ..... —39.469 —60950 —21481 —64.4 Repiblicaseexplica por los aumen-
3 — O1O8 8CUVOS NOIOS -vvvvvvrrerrererran.s —B0874 —76668 4308 53 tos de $ 224.133 millones (12.2%)
B — Pasivos N0 MONBIBNION .................ee.... 2.044.808 2083407  38.509 19 en las reservas internacionales ne-
1 — Obligacionesenmoneda extranjerabancos 3018 2188  —831 —276 tas y de $ 4.306 millones (5.3%) en
2 — Inversion en titulos Res. 28 y 60/84 JM. 43 BOS9 47 460 3651 83 2 =
3 — Oblig entidades de fomento ..... 486.756 419007 —67.749 —138 los otros activos netos y por el des
4 — Obligaciones sector privado ..... “evere. 181,691 179881 —1700 —09 censode $ 157.346 millones (12.2%)
5 — Fondo de Estabilizacién Cambiaria 123.712 123.712 0 00 : .
6 — Fondo de Inversiones Piblicas .......... 22.669 22594 25 01 en el crédito doméstico.
7 — QOperaciones con tiulos del Banco de la
RODGBICE 4oevsvrarnssvsnserssnnsessens 958.488 1058487 100989 105 : L.
8 — Obligaciones externas a largo plazo ..... 224803 228999 4196 19 La contraccién originada por el
9 — Excesos de Liquidez Fondo Nal. del Caté 161 69 —82 —543 crédiwdomaticose presenta debi.
C — Moneds de Tesorerl .............euveerenns .. 26486 26298 812 32 do a la baja de $ 89.133 millones
(16.8%) en el crédito neto a la Teso-
(1) Las cuentas en moneda exiranjera se contabilizan a la tasa de cambio promedio de com- reria General de la Repﬁblica (re.
praventa de divisas.
yars e SO0 sultado del aumento de $ 88.893
(2) Comprende Caja Agraria. Banco Central Hipotecarid. corp 1 as. fondos ) » :
financieros y FAVI, ' millones en los depésitos en el Emi-
(3) Comprende Federacién Nacional de Cafeteros, fondos ganadaros, ativas y otros. sor), de $ 49.564 millones (19.0%)
Fuente: Banco de la Repiblica, Departamento de Investigaciones Econémicas. en el crédito al resto del sector
publico y de $ 21.481 millones
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(54.4%) en el erédito bruto al sector
privado. El descenso en el crédito
al resto del sector piblico refleja
entre otras cosas la cesién de car-
tera (acuerdos de pago) que el
FODEX hizoala Financiera Ener-
gética Nacional - FEN; la cartera
cedida se discrimina asi: de CVC
$10.867 millones, de ICEL $ 7.096
millones y de CORELCA § 32.352
millones.

El aumento de $ 38.509 millones
en los pasivos no monetarios se
explica fundamentalmente por el
ascenso de § 100.999 millones
(10.5%) en las operaciones con titu-
losdel Banco de la Republica y por
la disminuci6én de $ 67.749 millo-
nes (13.9%) en las obligaciones con
entidades de fomento.

El efecto contraccionista de las
operaciones con titulos del Banco
de la Repiblica se debe en buena
parte a la suscripeion de § 132,482
millones en titulos canjeables de la
Resolucién 3 de 1988 de la Junta
Monetaria por parte de la Tesoreria
General de la Repiblica y a opera-
ciones de la Financiera Energé-
tica Nacional consistentes en re-
dimir $ 59.310 millones de TREN
y suscribir $ 34.003 millones en
titulos canjeables de las Resolu-
ciones 23 y 71 de 1984 de la Junta
Monetaria.

Eldescensoen lasobligaciones con
las entidades de fomento se ori-
gina en la baja de $ 55.956 millo-
nes (43.6%) en las disponibilidades
del FAVI (redenciones de $ 48.560
millones en titulos de excesos de
liquidez y de $ 10.986 millones en
titulos de encaje y suscripeién de
$ 3.590 millones en titulos de inver-
siones sustitutivas) y en el des-
censo de $ 10.328 millones (77.0%)
en los depésitos de Proexpo en el
Emisor.

Multiplicador

monetario

En agosto de 1990, el multiplica-
dor monetario se sitia en 1.6303,
inferior al de julio, que era de
1.6339. La variacién mensual estd
explicada por el mayor valor del
coeficiente de reserva, que pasa de
0.4405 a 0.4410, como resultado
del aumento en la reserva banca-
ria de $ 14.604 millones (2.9%)
frente al alza en los depésitos en
cuenta corriente de $ 32.000 millo-
nes (2.8%). Adicionalmente, el coe-
ficiente de efectivo aumenta de
0.4420 2 0.4459, debido al incremen-
tode $ 18.791 millones (3.7%) en el
efectivoen poder del ptiblico frente
a la variacién en los depésitos en
cuenta corriente ya comentada.

B. Crédito

Crédito bancario

En el mes de agosto de 1990, el
crédito en moneda nacional del
sistema bancario totaliza $2.372.450
millones, conaumentosde $ 19.297
millones (0.8%) en el mes y de
$493.702 millones (26.3%) en afio
completo. Del total de colocacio-
nes, el 98.0% representa cartera
(incluye deudores varios), esto es,
$2.324.623 millones, de los cuales
$637.919 millones (27.4%) consti-
tuyen recursos provenientes de
las lineas especiales de crédito
del Banco de la Republica y de
los fondos financieros que éste
administra.

CUADRO 4
Crédito bancario (1)

(Millones de pesos y parcentajes)

Fin de agosto

1 405 350
1 804 138 210

2324623 155

277 1.462731 175 263

284 1878 748 210 84

288 2372 450 152 263

*  Incluye cartera y deudores yarnos.

(1) Ciras provisionales

Fuente: Banco de la Repiblica. Departamento de Investig s Econdmi
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Crédito de

fomento

Al finalizar agosto de 1990, las
aprobaciones de crédito por parte
de los fondos financieros FFAP,
FFI, FIP y FCE suman $ 198.641
millones, de los cuales $ 172.369
millones corresponden al FFAP.
Con respecto al mismo periodo del
afioanterior, se observa un aumento
de $ 55.234 millones (38.5%) que se
explica por el incremento en las
aprobacionesdel FFAPen $ 45.502

millones (35.9%), del FFI en
$ 6.609 millones (85.7%), del FCE
en $ 1.451 millones (82.6%) y del
FIP en $ 1.672 millones (23.6%).

La cartera de los fondos financie-
ros alcanza $§ 312.388 millones,
superando en $ 69.761 millones
(28.8%) a la de igual fecha del afio
anterior. El financiamiento otor-
gadoporel FFAP llegaa $259.941
millones, con alza de $61.744 millo-
nes (31.2%) en el afio. A su vez, los
créditos del FFI y el FIP aumen-
tan $ 7.034 millones (43.2%) y
$ 4.276 millones (27.7%) respecti-
vamente; en cuanto al del FCE, su
disminucién es de $ 3.293 millones
(25.9%).

CUADRO §
Fondos financieros — Aprobaciones y cartera

(Millones de pesos y porcentajes)

1989 1980 Varisciones %
Aproba- Cartera Aproba- Cartora Aproba- Cartera
ciones (1) agosto ciones (1) agosto ciones (1) agosto
FRAP .. .se 126,867 198197 172369 259 941 359 31.2
FRUI2Y wsevs 7.708 16.271 14317 23305 857 432
FGE iriss 1766 12716 3207 9423 B26 —25.9
7 ey e 7078 15443 8.748 19.719 236 277
Total . 143.407 242,627 198.641 312.388 385 288

(1) Valores aprobados entre anero y agosto.

E ia A
¥

de la Republ

(2) Incluye linea ordinaria. bienes de capital y redescuento autamdtico

Principales
activos financieros

La captacién de recursos a través
de los principales activos financie-
ros del mercado institucionalizado
llega a $§ 4.434.126 millones en
agosto de 1990, saldo superior en
$904.025 millones (25.6%) al regis-
trado un afio atrds. Dentro de los
instrumentos que estimulan el aho-
rro se destacan los certificados
eléctricos valorizables, los cuales
muestran un crecimientode 317.1%
en afio completo, al llegar a $ 8.534
millones y los certificados de depé-
sito a término de la Caja Social de
Ahorros lo hacen a tasa anual de
113.3% y se sitian en saldo de
$ 13.036 millones. Los certificados
de depésito a término de las corpo-
raciones financieras, las captacio-
nes de los organismos cooperativos
de orden superior y las captaciones
de las compaifiias de financiamiento
comercial crecen a tasas anuales
de 59.8%, 56.4% y 48.2% respecti-
vamente, presentando saldos de
$ 347.884 millones, $ 45.261 millo-
nes y $ 370.700 millgnes en su
orden.

Encuanto a la colocacién de titulos
del Banco de la Repiiblica, ésta se
sitGa en § 419.144 millones en
agosto de 1990, con alza anual de
43.2%. Los titulos de participacién
aumentan 92.4%, y los titulos can-
jeables 19.8%, en tanto que los titu-
los agroindustriales disminuyen
30.1% y los certificados de cambio
20.9%. Los saldos en ese mismo
orden, llegan a § 252.951 millones,
$ 115.858 millones, $ 5.140 millo-
nes y $ 45.195 millones.
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CUADRO &
Principales activos financieros (1)

{Millones de pesos y porcentajes)

1990 Variacién %
Juiie Agosto o PN

1. DepOsitoB o BNOMD s.iesrvesrnasinnnssasissnassanaiss 460.659 457.334 —4.0 160
2 Dept an las corp de ahorro y vivienda .. .. 1.514.222 1.505.508 216 180
3. CDT bancos ..i.... 861.048 681.313 245 260
4, Depd a tbrmino Corfinancieras ..... LA e 326979 347 884 494 598
5 CDT Caja Social de AROITOR ......ovvennsens TR 12.542 13.036 a3 1133
6. Captacién Compafias de Financiamiento Comercial (2) 348 462 370.700 340 482
7. Captacid ] 08 COOpP de orden superior 43 843 46.281 330 56.4
B. Ciédulas hipotecsries .....isivessasosnausarssrsases 99.346 98.928 —33 103
8 Bonos cafeteros 1 1 —-398 —89.8
10, Titulos de ahorro CATEIErD ....cvvverrvsrrsssnrrsaransss 12.407 8422 —75.4 —81.6
11, Certificados caleteros valorizables ...........covenrvsss 7 7 00 00
12 Certificatios eléciricos valorizables ........esevvansnnns 7.501 B 534 147 2 N1
13 TER (Tiwios Energéticos de Rentabilidad Crecients) ..... 37 980 35475 —-227 —-20.2
14 Titulos de Ahorro Nacional —TAN— ........ Py =RERa- 228.243 242579 268 278
SUBTOTALID o x5 5-v. o4 thss S hEn s s P oidn v s 4 B0 s KAV S 200 3.952.240 4,014 982 218 240

1. Certificados de combio (3] ..ovvvvnnirainvnnss 49053 45.1956 8.4 —-209

2 Titulos canjesbles (4) ...... eonisssnsssssursnsniss 117.339 115858 263 198

3. Titulos de participacidn (5) .....coveenvess e 244 696 252951 2122 924

4. Tiulos 8Qroindustrisles .......ccvieeisusanssannnss 5755 5.140 —374 ~301
BUBTOTALDD ovioiciiibasiivmsvivydssss 416.843 419.144 88.2 432
TOTALEINY -0 i 0 o0 varwniismnan s ib hian e nps aned £ ohms o 4.369.083 4434128 260 258

(1) Las cuentas en moneda extranjera ajustadas, se contabilizan a la tasa de cambio p dio de praventa de di en cada fecha.

12} Enlas pafias de fi cial se axciuyen las intervenidas por la Supe d B ia y las que han cesado operaciones.
A partir de! 30 de diciembre de 1986 se incluyen Diners. Crecer y Mazdacrédilo.

{3) Equivale a US$ 105.6 millones para julio de 1990 y a US$ 95 0 millones para agosto de 1990
{4) Incluye sdlo la Resolucidn 66 de 1986 de la Junta Monetaria.

(6) & 94 658 millones son inversién de FEDERACAFE

Fuente: Banco de ia Republica. Depar de | 9 Econdmicas
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