ECONOMIA REGIONAL

RESENA DE LA ECONOMIA
REGIONAL EN 1989

ANTIOQUIA

Situacion econémica
general

Latendencia de desaceleracion del
crecimiento de la economia antio-
quefia registrada en 1988 continu6
durante 1989, toda vez que impor-
tantes sectores para el PIB regio-
nal, como la construcecién privada
y el comercio, mostraron compor-
tamiento negativo generado por la
lucha contra las actividades ilici-
tas, especialmente en el segundo
semestre del afio, lo cual incidi6 en
la caida de la demanda agregada.
Por su parte, el valor real de la
produccién de la industria logré
avanzar 5.7%, gracias al buen de-
sempefio de los sectores vinculados
con los mercados externos, como los
productos quimicos, textiles, con-
fecciones, manufacturas metédlicas
bésicas, cuero y sus productos.

Por otro lado, 1a produccién agri-
cola evolucion6 positivamente en
renglones tan importantes como el
maiz, papa y frijol, entre otros,
gracias al plan de oferta selectiva
adelantado por el Gobierno Nacio-
nal, el buen clima que predominé
durante el afioy la 4gil y oportuna
disponibilidad de erédito de fomen-
to; noobstante, las enfermedades y
las renovaciones de los cultivos
impidieron un buen resultado en
la produeccion de platano, cafa para
panela y café.

El buen desempefio de la oferta
agricola y de ganado vacuno per-
miti6 un menor crecimiento del
rubro de alimentos en el indice de
precios al consumidor, por lo cual
la tasa de inflacién en Medellin
disminuyé 3.5 puntos porcentua-
les respecto a la registrada en
1988. A su vez, el desempleo creci6
en los tres ultimos meses del afio,
debido a las acciones del terro-
rismo que llevaron a la parélisis de
la construccién y del comercio,
hasta situarse en 12.9% en diciem-
bre, 1.0 punto por encima de la
tasa lograda un afo atrés.

Sector
agropecuario

Agricultura. E]l buen clima reinan-
te en las zonas agricolas del depar-
tamento, la politica de oferta selec-
tivaseguida por el Gobierno Nacio-
nal para promover la produccién
de algunos alimentos bésicos, y la
agil y oportuna disponibilidad de
crédito de fomento permitieron el
crecimiento de la produccién de
cultivos tan importantes como el
frijol 22.2%, papa 19.4% y maiz
12.4%, entre otros, lo cual coad-
yuvé a un menor ritmo de creci-
mientodel indice de precios al con-
sumidor en Medellin. Por su parte,
en los cultivos permanentes y semi-
permanentes se presentaron avan-
ces en las cosechas de frutales
30.5%, yuca 14.6% y banano 2.6%,
mientras que en los demé4s produc-
tos hubo reducciones entre las que
cabe resaltar las de platano, café y
cafia para panela.

Ganaderia. El inventario de bovi-
nos en Antioquia en 1989, esti-
mado en 2.192 mil cabezas, supe-
rior en 0.5% al del afo anterior, se
caracteriz6 por el rapido crecimien-
to de la oferta de ganado, espe-
cialmente de hembras cebadas,
55.4%, producto de la prolongacién
de la fase de liquidacién iniciada
en 1988. Adicionalmente, se obtuvo
incremento del 5.0% en la produc-
cién de pollos, 4.0% en la de huevos
vy 0.9% en el volumen de leche al
totalizar 204 millones de litros,
mientras que el sacrificio de cer-
dos disminuyé en 5.0%, debido a la
reducci6n de la cria en los ultimos
dos afios, lo que se reflej6 en el des-
censo del 6.7% en el nimero de
porcinos transados en la feria de
Medellin.

Mineria

La producecién de oroen Antioquia
durante 1989 alcanz6 628.229 onzas
troy, cifra inferior en 3.7% a la de
1988 y que representa el 66.2% del
total producido en el pais. Este
comportamiento estd asociado, de
una parte, a la lenta evolucién de
los precios internacionales del
metal y, de otra, a las dificultades
para la consecucién de insumos,
especialmente dinamita, por parte
de la mineria de veta, a lo cual se
suma el éxodo de pequefios y media-
nos mineros del Bajo Cauca hacia
otras regiones del pais, al Chocé
principalmente.

La produceién de plata, asociada a
la del oro, descendi6 0.8% al conso-
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ANTIOQUIA
INDICADORES ECONOMICOS
Indicadores Unidades 1988 1989
1. Produccién

Café Miles de toneladas 179 168

Banano de exportacidon 1.015 1.041

Cafia para panela (1) 137 126

Maiz ; 121 136

Papa 288 344

Oro Miles de onzas troy 652 628

Carbén Miles de toneladas 619 653

Petréleo Miles de barriles 9823 10166

2. Precios y empleo (2)

—Precios al consumidor
Total ponderado Variacion % anual 28.0 245
Ingresos medios 286 247
Ingresos bajos 277 240

—Tasa de desempleo Porcentaje 119 12.9

—Participacion bruta fuerza laboral 436 445

3. Situacién fiscal (3)

Ingresos corrientes Millones de pesos 207.427 279.428

Gastos corrientes 136.312 182.890

Ajuste por transferencias —1.271 —1886

Déficit [—) o ahorro (+) corriente 69.844 94642p

Ingresos de capital 12052 156770

Gastos de capital 169.756 161.0580

Préstamo neto —1.832 14.030

Déficit (—) o superdwit (+) total —86.028 —64 668p

4. Sistema financiero (4)

—Operaciones pasivas Millones de pesos 509.229r 666.632
Cuentas corrientes 99,989 1251283
Depobsitos de ahorro (5) 1569.104 194763
Depdsitos a término (6) 163.860 220854
Otros (7) 13.763 19,739
Recursos del Banco de la

Repdblica 59.640 77833
Recursos externocs 12883 17060

—Operaciones activas 464.128r 610921
Préstamos y descuentos 395.3556 528577
Otros (8) 28954 38,230
Deudas dudoso recaudo 6.465 65.591
Deudares M/E reducida a M/N 33354 3B523

6. Comercio exterior
Exportaciones menores FOB Miles de ddlares 480172 543682
Importaciones FOB (9) 657423 857350

r: Revisado. p: Provisional

(1) Corresponde a produccidn de panela. (2) Se refiere a Medellin. (3) Consoli-
dado de gobiernos centrales, entidades descentralizadas y empresas no financieras
departameantales y municipales. No incluye entidades nacionales financieras ni de
salud. (4) Saldos al final de periodo. revisados para 1988 Incluye informacién de las
entidades financieras ubicadas en Barbosa,. Bello. Caldas. Copacabana, Envigado,
Girardota, ltagui. La Estrella, Sabaneta y Medellin (5) Incluye depdsitos ordinarios en
las corporaciones de ahorro y vivienda. (6) Incluye documentos por pagar de las
compafiias de financiamiento comercial. (7) Depoésitos fiduciarios y otros depdsitosy
exigibilidades de bancos, Caja Agraria y Caja Social de Ahorros, cédulas del BCH y
bonos de las corparaciones financieras. (8) Inversiones voluntarias y deudores varios.
(9) Importaciones por previa. libre y sistemas especiales. Fuentes: Banco de la Repu-
blica, Secretaria de Agricultura, DANE, INCOMEX y Planeacion Departamental.

lidar 145.837 onzas troy, situacién
que contrasta con los avances del
5.6%y 3.5%en la de carbén y petré-
leo, respectivamente.

Industria

La industria antioquefia mantuvo
el ritmo de los Gltimos dos afios al
aleanzar en 1989 un avance del
5.6% en el valor real de la produc-
cién. Como en el afio precedente,
fueron los sectores relacionados
con el comercio exterior los que
sustentaron el crecimiento indus-
trial, entre los cuales se destacan
los productos quimicos, 20.7% de
incremento en el valor real de la
produceci6én, confecciones 17.3%,
manufacturas metilicas basicas de
hierro y acero 9.8%, cuero y sus
productos 9.0% y textiles 6.3%. Por
el contrario, los sectores de pro-
ductos plasticos, vidrioy sus manu-
facturas y metales no ferrosos res-
tringieron su produccién al influjo
del lento erecimiento de lademanda
doméstica. Adicionalmente, los al-
tos costos de la produccién indus-
trial se reflejaron en los precios
de los productos manufacturados,
mientras que la generacién de em-
pleo continu6 estancada, por la
tendencia de la industria a expan-
dir su produccién con base en un
mayor y eficiente uso de su capa-
cidad instalada, antes que con
nuevos empleos.

Construcceion

Laactividad edificadoraen el 4rea
metropolitana del Valle de Abu-
rré registré un descenso del 34.9%
en el afio que se resefia, al totalizar
un 4rea autorizada para la cons-
truccién de 1.292.154 metros cua-
drados. En este resultado tuvo inci-
dencia, aparte del fenémeno terro-
rista, la incertidumbre creada por
la Ley de Reforma Urbana y los
reajustes catastrales. Del total apro-

AGOSTO 1990

25

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



bado se destinaron 812.050 metros
cuadrados a la construccién de
vivienda, 32.4% menos que en 1988;
en tanto que 480.104 metros cua-
drados fueron para otros usos, con
reduccién anual del 38.6%. Los
municipios de Medellin, Bello e
Itagui fueron los més afectados
por el decaimiento de la actividad
constructora, al contraerse 44.0%,
40.0% y 13.1% en el 4rea autori-
zada para edificar.

La construccion ptblica disminuy6
10.4% al consolidar $ 95.000 millo-
nes, explicado por la virtual para-
lisis de las obras civiles del Tren
Metropolitano hacia finales de 1989,
comportamiento que no alcanzé a
ser compensado por el avanceen la
inversion ejecutada por los entes
centrales municipales.

Comercio interno

Latendenciadecreciente de la acti-
vidad comercial en Medellin, ini-
ciada desde mediados de 1988, se
mantuvo en 1989, tal como lo de-
muestra el descenso en términos
reales de las ventas, calculado por
FENALCO-Antioquia en 0.4% para
los mayoristas y 2.0% para los mi-
noristas. Los factores que condu-
jeron a este resultado fueron la
lucha contra las actividades ilici-
tas que generd estancamientode la
demanda agregada al crear con-
diciones de incertidumbre e inse-
guridad desde agosto del afio que
se resefia. Las ventas més afecta-
das fueron las de rancho y licores,
calzado y articulos de cuero, elec-
trodomésticos, maquinaria para uso
agricola, librerias y papelerias, en-
tre otras. Por el contrario, las far-
macias y droguerias y los almace-
nes de textiles y prendas de vestir,
repuestos y accesorios para autosy
productos quimicos lograron incre-
mentos en sus ventas reales.

Precios y empleo

La tendencia ascendente de los
preciosen los afios anteriores redujo
su ritmo durante 1989, toda vez
que la tasa de inflacién fue de
24.5%, inferior en 3.5 puntos a la
del afio anterior. En este resultado
influyé la politica monetaria enca-
minada a la estabilizacién de los
precios y la mayor oferta de pro-
ductos agricolas. Es asi como los
alimentos y el vestuario registra-
ron incrementos por debajo del
20.0%, mientras que los rubros de
salud, educacion, transporte y otros
gastos mostraron variaciones por
encima del 30.0%.

Por otro lado, la tasa de desempleo
terminé el afio en 12.9%, superior
en 1.0 punto a la alcanzada a fina-
les del afio anterior, luego de dis-
minuir en los meses anteriores
hasta el 12.0% en septiembre. La
contraccion de la construccion y el
comercio fueron los factores més
influyentes en el desmejoramiento
de los niveles de empleo en la ciu-
dad de Medellin.

Situacion fiscal

Segtuin cifras provisionales, los in-
gresos corrientes en el consolidado
regional de los entes departamen-
tales y municipales llegaron a
$ 279.428 millones en 1989, con
avance anual del 34.7%. La evolu-
cién de los ingresos tributarios fue
inferior a la de 1988, debido al
menor incremento en los recaudos
por conceptode licores que se ubicé
en 10.6%, pero que, a la postre, fue
compensado por el crecimiento del
42.3% y 34.0% en los recaudos por
predial e industria y comercio,
gracias a las labores de formacion
catastral y ampliacién de la base
parael cobrodel segundo impuesto,
asi como por el mayor avance del
superavitdeoperacion, 79.6%, espe-

cialmente de las Empresas Pabli-
cas de Medellin.

Los gastos corrientes, que suma-
ron $ 182.890 millones, se expan-
dieron a una tasa del 34.2% que
supera el nivel de inflacién repor-
tado por el DANE para Medellin;
en esto tuvo injerencia el creci-
miento en los pagos de intereses de
ladeudaexterna dela Empresade
Transporte Masivo y de las Empre-
sas Piblicas de Medellin. Con todo,
las finanzas regionales alcanzaron
un ahorro corriente de $ 94.642
millones que fue insuficiente para
atender las erogaciones de capital
por $ 161.050 millones, por lo cual
los entes regionales tuvieron que
acudir al endeudamiento externo
¥y, en menor medida, al crédito
doméstico. Los citados gastos de
inversion seorientaron, entre otros,
alasobrasde la Empresade Trans-
porte Masivo, a la capitalizacion
en cerca de $ 14.000 millones que
las Empresas Publicas de Mede-
llin hicieron a Interconexién Eléc-
trica 8. A. y a programas de elec-
trificacion rural.

Actividad financiera

Al finalizar 1989, el saldo del cré-
dito de fomento redescontado en la
sucursal del Banco de la Repii-
blica en Medellin se ubicé en
$ 71.622 millones, cifra superior
en 20.4% a la lograda en 1988, ori-
ginada en la positiva evolucién de
los créditos de PROEXPO y del
Fondo Financiero Industrial y
Comercial. La participacién de los
fondos financieros en el total avanzé
hasta el 85.0%, frente al 76.6% del
afio anterior; en tanto que el saldo
del crédito especial se redujo en
50.0%, mientras que las lineas ex-
ternas aumentaron 3.2% al regis-
trar un saldo de $ 7.345 millones,
producto de una mejora del 51.6%
en los otorgados por el BID, mien-
tras que los del BIRF cayeron en
40.3%.
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De otra parte, las aprobaciones
con cargo al Fondo Financiero
Agropecuario en la sucursal de
Medellin aumentaron en 65.1% res-
pecto a las del afio anterior, al
sumar $5.720 millones. Con excep-
ci6n de las aprobaciones para com-
pra de fincas por profesionales,
que descendieron 86.3%, las demés
actividades mostraron significati-
vos incrementos, donde sobresalen
la comprade maquinariaagricola,
las obras de adecuaci6n e infraes-
tructura y las actividades pecua-
rias. Por su parte, el Fondo Finan-
ciero Industrialy Comercial aprobé
$ 1.701 millones, guarismo infe-
rioren 5.8%al logrado en 1988. Los
subsectores de textiles, confeccio-
nes y alimentos lograron los mayo-
res avances, mientras que las cai-
das méas abruptas se dieron en
quimicos y plasticos, metalmecé-
nica, cuero, calzado y madera.

Las operaciones del Banco de la
Repiblica en el mercado finan-
ciero continuaron durante 1989 la
tendencia decreciente del afio an-
terior, al registrar un saldo de
$ 9.156 millones, cifra inferior en
9.4% respecto a la de 1988. Este
decrecimiento, que obedece a la
politica de la autoridad monetaria
de permitir una mayor liquidez a
la economia reduciendo el efecto
esterilizador de estas operaciones
del Emisor, fue més notorio para
los titulos de participacion en 60.2%,
y los titulos de ahorro nacional en
39.0%. No obstante, los titulos can-
Jeables mostraron un comporta-
miento dindmico al avanzar su
saldo en 57.8%.

La evoluciéon de las operaciones
con titulos del Emisor se reflejé en
los resultados de la Bolsa de Valo-
res de Medellin, donde las nego-
ciaciones de titulos de participa-
cién y titulos de ahorro nacional
cayeron en 96.2% y 37.4% respecti-
vamente, mientras que los bonos
de empresas privadas, los titulos

energéticos de rentabilidad crecien-
te y los pagarés fueron los papeles
de mejor evolucion; pese a ello, los
certificados de depésito a término
continuaron con la supremacia en
las operaciones al representar el
32.1% del total transado en 1989.

El comportamiento de las opera-
ciones pasivas del sistema finan-
cierodel Vallede Aburra fue favo-
rable, toda vez que el saldo al
finalizar 1989 fue de $ 655.532
millones, superando en 28.7% al
del afio anterior. Los bancos, que
captaron el 49.3% del total, avan-
zaron 24.0% respecto al afio ante-
rior; las corporaciones de ahorro y
vivienda captaron el 26.9% con
predominio significativo de los de-
positos de ahorro UPAC, mientras
que las corporaciones financieras
y las compaiiias de financiamiento
comercial lograron incrementos del
47.3%y 44.7% respectivamente, gra-
cias al avance de los certificados
de depésito a término y de los
documentos por pagar.

Por su parte, las operaciones acti-
vas mostraron un comportamiento
dindmico-al sumar a finales de
1989 $ 610.921 millones, cifra
superior en 31.6% a la de idéntica
fecha de 1988. Los préstamos y
descuentos crecieron 33.7% al lle-
gar a $ 528.577 millones, en razén
al repunte de las captaciones y las
reducciones del encaje aplicadas
desde 1988; los bancos canalizaron
el 43.5% de estos recursos, segui-
dos de las corporaciones de ahorro
y vivienda con el 33.3%, las corpo-
raciones financieras 14.1%y el res-
tante 9.1% las compaiiias de finan-
ciamiento comercial.

Sector externo

Segtin registros aprobados por el
INCOMEX en Medellin y Turbo,
las exportaciones menores en An-
tioquia llegaron a US$ 544 millo-

nes en el afio que se resefia, supe-
riores en 13.3% a las alcanzadas en
1988. En este resultado influy6 el
manejo dado por la autoridad mone-
taria a la tasa de cambio real que
mantuvo la competitividad de nues-
tros productos en el exterior, ade-
mas de los incentivos del CERT y
el apoyo dado por el crédito de
PROEXPO. Los textiles y confec-
ciones, lo mismo que el banano y
platano fueron los rubros de més
alta participacién en el total
exportado, pero con tendencia de-
creciente de este tltimo debido a
los problemas laborales que se pre-
sentaron en Urab4 en varios perio-
dos del afo. Segin destino, las
principales 4reas a las cuales se
export6 fueron Norte América, la
Comunidad Econémica Europea y
el Grupo Andino, con repunte sig-
nificativo de los paises Centroa-
mericanosy del Caribe,donde Cuba
se destaca como mercado nuevo.

Por otro lado, las importaciones
registradas por INCOMEX bajo
los regimenes de libre, previa
y sistemas especiales sumaron
US$ 857 millones, 30.4% por encima
del obtenidoen 1988. Los principa-
les rubros importados fueron ma-
quinaria y material eléetrico des-
tinado en alto porcentaje al Tren
Metropolitano, productos quimicos,
metales comunes y sus manufac-
turas y materiales para fabrica-
cién de papel.

La balanza cambiaria mostré una
variacion de US$ 234 millones en
las reservas internacionales bru-
tas, cifra inferior en 43.8% a la de
1988, como resultado del descenso
del 5.2% en los ingresos corrientes
que totalizaron US$ 905 millones,
junto con el avance del 5.7% en los
egresos corrientes al consolidar
US$ 540 millones, y con los de-
sembolsos de divisas por US$ 131
millones, destinados estos tiltimos
al servicio de la deuda externa ofi-
cial y privada.
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VALLE
DEL CAUCA ®

Situaciéon econémica
general

La economia del Valle del Cauca
registré durante 1989 un compor-
tamiento favorable, resultado que
se sustenté fundamentalmente en
el positivo balance de la industria,
asi como en el de la agricultura y
del comercio exterior, sectores cla-
ves de su economia y que coadyu-
varon, entre otros, para que la tasa
de inflaci6én en Cali descendiera
4.3 puntos porcentuales al ubicarse
en 24.9%. No obstante, el desem-
pleo creci6 hasta el 11.6%.

El sector piblico del Valle, segiin
cifras estimadas, registré en 1989
un avance del 35.3% en los ingresos
corrientes, como resultado, en bue-
na parte,de laaplicaci6nde la Ley
14 de 1983, frente a incrementos
del 28.8% tanto en egresos corrien-
tes como de capital.

En el sector financiero, las opera-
ciones pasivas crecieron 39.6% y
las activas 29.4%, con una partici-
pacién promedio de Calidel 79.7%,
Palmira 4.8%, Buenaventura 3.2%,
Buga 2.9%, Tulua 2.8%, Cartago
2.7% y el resto del departamento
3.9%.

Sector agropecuario

Agricultura. La actividad agricola
del Valledel Cauca presenté duran-
te 1989 un aumento de 4.3% en el
4rea cosechada, alcanzando 368.018
hectéreas, resultado satisfactorio
que obedeci6, entre otros factores,
al favorable comportamiento cli-
mético, a la continuidad de la poli-

tica de precios de sustentacién y al
alza del precio internacional del
azicar que estimul6 el incremento
de la produccién de cafia en 2.4%.
El café, primer producto en drea
cultivada, registr6 un aumento de
2.3% en superficie y 1.9% en pro-
duccién. Sobresali6 también el
rubro de frutales, principalmente
el maracuy4 y la uva, de los cuales
se obtuvieron 20.000 y 16.000 tone-
ladas, con avances del 25.0%y 6.7%
en su orden. La soya presenté una
produccién superior en 20.5%,
mientras que el algodén descendi6
46.9%.

Ganaderia. Pese a la continuidad
de los programas de explotacién
intensiva de ganaderia de doble
propésito, el inventario ganadero
del Valle decreci6é 6.4% con rela-
cién a 1988 al ubicarse en 629.832
bovinos. La provision regional es
minima para abastecer el consumo
en el departamento, al punto que
el 92.56% de los requerimientos se
atendi6 con ganado procedente de
otras zonas del pais. Por su parte,
el degiiello de ganado vacuno regis-
tré un crecimiento de 15.0% totali-
zando 302.504 cabezas. En cuanto
al ganado menor, el Valle del Cau-
ca se ha especializado en la cria
intensiva de porcinos y abastece
buena parte del mercado nacional;
no obstante, el sacrificio de cerdos
descendi6 18.1%al consolidar 97.259
animales, debido al traslado en pie
a otras regiones.

Mineria

La explotaci6én minera en el Valle
del Cauca mantuvo durante 1989
escasa actividad, limitada a peque-
fias explotaciones de carbén, caliza
y metales preciosos. Esta ultima,
medida por las compras de oro
efectuadas por el Banco de la
Repiiblica en la sucursal de Bue-
naventura, representd 1.9% de la
producci6én nacional y mostré cre-

cimientode 3.5% al pasar de 17.088
a 17.678 onzas troy. La regi6n
también produjo 186 onzas troy de
platino, con incremento anual del
73.8%.

Industria

La oficina de Planeacién Depar-
tamental estimé en 8.9% el creci-
miento de la industria del Valle
del Cauca en 1989, resultado que
se sustentd en el comportamiento
de grupos claves, especialmente el
azucarero cuya produccién crecié
11.6%, toches y palanquillas de
acero 17.9% y cemento 8.1%, no
obstante que el papel y sus manu-
facturas descendi6 1.2%. De igual
manera, fueron buen indicio los
aumentos del 3.8% en el consumo
de energia para usos industriales,
6.1% en el nimero de afiliados al
Instituto de Seguros Sociales y
23.6% en el valor de las acciones
industriales negociadas en la Bolsa
de Occidente.

En 1989 se puso en marcha en la
regiébn una empresa quimica con
capacidad anual para producir
24.000 toneladas de soda cdustica
y 21.600 de cloro y sus derivados,
con destino a la industria pape-
lera, y una enlatadora de atin en
Buenaventura, cuya producci6n se
estima llegar4 a 120.000 toneladas
al afio. Entre los aspectos negati-
vos es de mencionar la reduccién
del 50.5% en la inversién neta en
sociedades que consolid6 $ 6.429
millones, y la dilacién para la
puesta en marcha del complejo
papelero PAPELCOL ubicado en
el departamento del Cauca, pro-
yecto de gran incidencia en la eco-
nomia vallecaucana.

(1) Incluye la actividad econémica de-
sarrollada en Buenaventura y su drea de
influencia.
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VALLE DEL CAUCA

INDICADORES ECONOMICOS
Indicadores Unidades 1988 1989
1. Produccién

Café Miles de toneladas 107 109
Cafia de azdcar 10.154 10.395
Azucar 1.023 1.142
Algodén 49 26
Sorgo 205 173
Soya 122 147
Pesca 24r 40
Cemento 906 979
Papel y cartdn 403 398
Oro Miles de onzas troy 17 18

2. Precios y empleo (1)
—Precios al consumidor

To1al ponderado Variacion anual % 292 249
Ingresos medios 283 248
Ingresos bajos 295 251

—Tasa de desempleo Porcentaje 99 116

—Participacién bruta
fuerza laboral 44 4 48.2

3. Situacién fiscal (2)

Ingresos corrientes Millones de pasos 114322 154.695e

Gastos corrientes 76945 97 818e

Ajuste por transferencias (8.203) (10.132)4

Déficit (—) o ahorro (+) cormente 30174r 46.745e

Ingresos de capital 858 1.137e

Gastos de capital 29.361 37.808e

Déficit (—) o superawvit (+) total 1.671r 10.074e

4. Sistema financiero (3)

—Opéraciones pasivas '~ Millones de pesos 413.428r 577.332
Cuantas corriantes 81.091 112383
Depbsitos de ahorro (4) 119922 156.838
Depésitos a término (5) 121,687 182.646
Otros (6) 44085 67982
Recursos del Banco
de la Repiblica 44470 55.300
Recursos externos 2173 2183

—Operaciones activas 403.317r 521.737
Préstamos y descuentos 343112 4430989
Otros (7) 21.217 35.060
Deudas dudoso recaudo 11.461 10.281
Deudores M/E reducida a M/N 27.527 33.297

5. Comercio exterior
Exportaciones FOB Millones de ddlares 431r 492
Importaciones CIF 515r 527

e: Esumado. r. Revisado.

(1) Serefiere a Cal. (2) Consolidado general regional (Departamental y Munici-
pal). (3) Saldos a final de periodo en los 26 bancos comerciales y de fomento, Caja
Social de Ahorros, 17 corporaciones financieras, 10 corporaciones de ahorro y
vivienday 14 compafiias de financiamiento comercial existentes en el Valle del Cauca.
(4} Incluye depdsitos ordinarios en las corporaciones de ahorro y vivienda. (5) Incluye
documentos por pagar de las compafias de financiamiento comercial. (6) Depdsitos
fiduciarios, otros depodsitos y exigibilidades, cédulas del BCH y bonos de las corpora-
ciones financieras (7) Inversiones voluntarias y deudores varios,

Fuente: Banco de la Republica. URPA, DANE. ASOCANA. ANDI, empresas manu-
factureras. Secretaria de Hacienda Departamental. institutos descentralizados y enti-
dades financieras

Construccion

Durante 1989 la dindmica de la
construccién estuvo influenciada,
entre otros, por la aplicacién de la
Ley 9 de 1988 sobre reforma urba-
na. Sin embargo, la actividad edi-
ficadora en términos de 4rea auto-
rizada para construir en las siete
principales ciudades del departa-
mento creci6 12.9% para un total
de 1.649.386 metros cuadrados, de
los cuales el 69.9% se destiné a
vivienda, renglén que deja ver es-
casez en soluciones habitacionales
de interés social y sobreoferta en
las construidas para estratos medio
alto y alto. De la superficie apro-
bada, el 7.1% se orient6 al comer-
cio, el 3.8% a oficinas, igual por-
centaje a servicios, el 0.8% a edi-
ficaciones industriales y el 14.6%
a otros destinos. Desde el punto
de vista geografico, el 76.6% se
construyé en Cali, el 9.4% en Pal-
mira y 6.8% en Tulu4, entre otras
ciudades.

Precios y empleo

Durante 1989, el indice de precios
al consumidor en Cali avanzé 24.9%,
implicando una desaceleracién de
4.3 puntos porcentuales, no obs-
tante el ajuste en los precios de los
combustibles y el aumento en la
tasa de devaluacién. El erecimiento
se originé principalmente en los
servicios de salud, educacién y
transporte que mostraron incre-
mentos superiores al 30.0%, en tanto
que en los grupos de alimentos,
vivienda y vestuario el promedio
fue de 23.0%.

De otra parte, Cali registré en
diciembre de 1989 una tasa de
desempleode 11.6%, la mayor desde
junio de 1988, resultado que se
explica en parte por el aumento en
la tasa bruta de participaciénde la
fuerza laboral, que de un prome-
dio de 44.5% en los ultimos perio-
dos pas6 a 48.2% al finalizar el afio.
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Situacion fiscal

De acuerdo con cifras prelimina-
res, los ingresos corrientes de las
administraciones centrales, las en-
tidades descentralizadas y las em-
presas no financieras del orden
departamental y municipal suma-
ron $ 154.695 millones, en la vigen-
cia de 1989, cifra que seilala un
avance anual del 35.3%, como efecto
de la aplicacién de la Ley 14 de
1983 con resultados favorables en
los recaudos tributarios, principal-
mente en circulacién y trénsito,
99.9% de incremento, licores 42.56%
y predial 37.8%. Asi mismo, coad-
yuvaron a este crecimiento el supe-
ravit de operaci6on de las empresas
no financieras y la participacién
del impuesto al valor agregado
recibido de la Nacién. Dicha trans-
ferencia, el IVA, no ha sido sufi-
ciente para atender los compromi-
sos de inversi6n, los cuales ascen-
dieron 28.8% al ubicarseen $ 37.808
millones, insuficiencia suplida por
el Instituto Financiero del Valle,
INFIVALLE, entidad que en 1989
otorgé créditos por § 7.000 millo-
nes destinados a planes maestros
de acueducto, vias y alcantarillado,
entre otros.

Actividad financiera

El saldo de las operaciones de
redescuento realizadas por el Banco
de la Republica en las sucursales
de Cali y Buenaventura, ascendi6
a $ 59.133 millones, superior en
27.4% al del afio anterior. La linea
que mayor participacién tuvo den-
tro del total fue la de PROEXPO
con $ 30.059 millones y un aumento
anual de 51.8%, como consecuencia
de la politica econémica de diver-
sificacion y fomento al sector expor-
tador. La segunda linea en magni-
tud, Fondo Financiero Agropecua-
rio, aument6 23.5%, mientras que
el Fondo Financiero Industrial y

Comercial y el Fondo para Inver-
siones Privadas avanzaron 59.3% y
18.0% en su orden. Los Fondos de
Capitalizaci6én Empresarial, Gana-
dero, de Capitalizaci6n del Sistema
Financiero y los bonos de prenda
decrecieron entre 20.0% y 30.0%.

Por su parte, el crédito aprobado
durante 1989 con recursos del Fon-
do Financiero Agropecuario en la
sucursal de Cali, totaliz6 $ 13.155
millones, monto superior en 30.3%
al de 1988, no obstante la reduc-
cién del 2.0% que registré la super-
ficie financiada, debido al retorno
de algunas Areas al cultivode cafia
de azucar, para el cual el acceso a
esta linea es restringido. El 51.9%
del valor total aprobado financié
lasiembra de 57.732 hectéreas con
cultivos semestrales, 40.2% de las
cuales se destiné al cultivo de soya
por un valor de $ 2.846 millones, y
el 48.1% restante se orientd a la
financiaci6én de actividades dife-
rentes de cultivos semestrales,
monto del cual el 31.6% fue utili-
zado para la compra de maquina-
ria y equipo, 16.3% para activida-
des avicolas y 15.1% para obras de
adecuaci6n e infraestructura, entre
otros.

El Fondo Financiero Industrial y
Comercial aprob6 355 solicitudes
de crédito por $ 1.648 millones,
monto superior en 8.2% al del afio
precedente y orientado en su mayo-
ria a la industria metalmecénica y
a la de alimentos. Las agrupacio-
_nes de artes gréficas, papel y qui-
micos registraron reducciones del
37.3%, 78.8% y 23.4% respectiva-
mente. El Fondo para Inversiones
Privadas, a su vez, otorgé présta-
mos por $ 73 millones, con avance
anual del 62.2%, destinados a la
gran industria.

Las sucursales de Cali y Buena-
ventura mostraron un saldo de
operaciones en el mercado finan-
ciero de § 13.192 millones, con

incremento anual del 30.4%, origi-
nado en los avances del 178.2% en
titulos canjeables, 88.1% en certi-
ficados de cambio y 7.7% en titulos
de ahorro nacional, los cuales com-
pensaron los descensos del 100.0%
en titulos agroindustriales y 62.6%
en titulos de participacién,

En 1989 las operaciones pasivas
del sistema financiero del Valle
registraron un crecimientode 39.6%
y las activas de 29.4%. Fue asi
como el saldo de las principales
captaciones alcanz6 los $ 577.332
millones, de los cuales el 54.7%
correspondié a bancos comercia-
les, el 22.4% a corporaciones de
ahorro y vivienda, el 10.5% a cor-
poraciones financieras, el 6.8% a
compafifas de financiamiento co-
mercial y el 5.6% a otros interme-
diarios. Las entidades de mayor
crecimiento durante 1989 fueron
las corporaciones financieras con
80.7% y las compafias de finan-
ciamiento comercial con 49.8%, en
tanto que en las corporaciones de
ahorro y vivienda el incremento
fue del 36.0%, que pudo obedecer a
que el resto del sistema ofrecié al
inversionista un portafolio con me-
jores rendimientos financieros, y
los bancos comerciales terminaron
con un avance anual de 35.7%. Los
menores niveles de encaje e inver-
siones forzosas permitieron al sis-
tema financiero regional contabi-
lizar un saldo de colocaciones de
$ 521.737 millones, superior en
29.4% al de 1988. Los préstamos y
descuentos, principal componente
de las operaciones activas, mos-
traron un ascenso del 29.1%, supe-
rior a la tasa de inflacién, coadyu-
vando asi al resultado positivo de
la actividad productiva.

Con referencia al mercado burséi-
til, la Bolsa de Occidente duplicé
los registros de 1988 contabilizando
$ 113.449 millones, dentro de los
que se destacé la participacién de
los papeles de renta fija, 68.3% del
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total, en especial de los certifica-
dos de depésito a término, acepta-
ciones bancarias y bonos privados.
Los titulos valores de caracter ofi-
cial representaron sélo el 28.6% del
total, en virtud de su presencia
reguladora del mercado, antes que
comercial. Las acciones participa-
ron con el 3.1% del total, lo que
puede entenderse como una res-
puesta del inversionista a la baja
rentabilidad de las mismas.

Sector externo

Segin informes preliminares del
DANE, las exportaciones origi-
narias del Valle ascendieron a
US$ 492 millones (2), con incre-
mento de 14.2%. Las ventas al exte-
rior de productos diferentes de
café alcanzaron US$ 337 millones,
con avance anual de 29.2%, debido
en buena parte al mejor precio
internacional del azicar y a la
favorable evolucién de las ventas a

otros paises de productos de la
rama editorial, pléastico y caucho,
textiles y confecciones, pescados y
crustéceos, gracias al estimulo de
la tasa de cambio real y a los erédi-
tos otorgados al sector. La impor-
tacion de bienes ascendi6 2.5% en
igual perfodo al totalizar US$ 527
millones, destacdndose la adquisi-
ci6n de calderas y aparatos eléc-
tricos, 21.83% del total, productos
quimicos 16.3%, metales y herra-
mientas 16.2% y materias plasti-
cas 10.8%, entre otros.

Buenaventura, principal puerto
maritimo de Colombia, movilizé
2.870.075 toneladas durante 1989,
representando el 58.2% de la carga
de comercio exterior transportada
por los muelles oficiales del pais.
El 72.0% correspondi6 a carga de
importacién, destacdndose, por su
volumen, el trigo, gasolina y pro-
ductos metdlicos; y el 28.0% fue
carga exportada, principalmente
café 336.201 toneladas, azicar

317.814 toneladas y arroz 26.867
toneladas, entre otros.

Con relacién al movimiento de di-
visas, las operaciones cambiarias
efectuadas en las sucursales del
Banco de la Republica en Cali y
Buenaventura, registraron durante
1989 un superdvit de US$ 135
millones, superior en 419.2% al del
afio precedente. Los ingresos corrien-
tes avanzaron 34.9% al ubicarse en
US$ 479 millones, sustentados en
parte en los mayores reintegros
por azicar, algod6n y productos de
la industria editorial. Los egresos
corrientes, US$ 327 millones, cre-
cieron 4.1%, destinados principal-
mente al pago de bienes interme-
dios y materias primas. En la cuen-
ta de capital se contabiliz6 un monto
negativode US$ 17 millones, 21.4%
maés que en 1988.

(2) Incluyecafé, estimado mediante laaplica-
cién del mismo porcentaje resultante entre la
exportacién y la produccién a nivel nacional.
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