NOTAS EDITORIALES

|

SITUACION ECONOMICA%
INTERNACIONAL

Introduccién

En una reciente entrega de estas Notas
hicimos una pormenorizada descripeién
del programa de “modernizacién” del
aparato econémico, recientemente adop-
tado por las autoridades colombianas ().
En especial, se hacia énfasis alli en el
hecho de que no parecia viable obtener
tasas de erecimiento econémico elevadas,
dentro de un esquema de desarrollo fun-
damentalmente orientado hacia el mer-
cado doméstico.

Resultan claros los enormes beneficios
en términos de competitividad y produc-
tividad que se derivan de una politica de
mayor apertura hacia los mercados
internacionales; sin embargo, no hay
duda de que la materializacién de gran
parte de ellos estd intimamente ligada al
desempefio que tenga la economia mun-
dial. En particular, seria dificil esperar
resultados positivos de la politica de
modernizacién adoptada, si el entorno
econ6mico internacional en que ésta se
desenvuelve se caracteriza por falta de
dinamismo.

En ese orden de ideas, las presentes Notas
tienen como objetivo comentar la evolu-
cion de la economia mundial en el periodo
reciente y el analisis de sus perspectivasde
mediano plazo. Mostraremos, ademaés, que
la estrategia de desarrollo adoptada re-
cientemente en Colombia puede llevarse a
cabo dentro del marco en que se espera
avance la economia mundial en el préximo
futuro.

Durante el afio en curso se ha presentado |
unadisminucién en el crecimiento a nivel
global y existe incertidumbre acerca del
comportamiento que se registre en el afio
préximo, debido, en especial, a los recien-
tes sucesos del Oriente Medio cuyas con-
secuencias finales son aiin impredecibles
y a las dificultades que viene experimen-
tando la economia de Estados Unidos.
Empero, de concretarse tales expectati-
vas con la severidad que algunos comen-
taristas prevén, ello no debe ser 6bice
para que se continte con el programa en

que se ha comprometido el pais. '

Las Notas se dividen en tres secciones.
Enla primera se hace un breve repaso de
laevolucién de la economia mundial en la
pasada década, en lo que se refiere a cre-
cimiento econémico y comercio interna-
cional. En la segunda seccién, y para las
mismas variables, se analizan sus pers-
pectivas de mediano plazo. Finalmente,
en la tercera, se hace un breve resumeny
conclusiones, en especial con referencia
al efecto que se espera sobre la economia
colombiana, dado el programa de inter-
nacionalizacién que se viene poniendo en
practica.

1. Evolucién reciente
de la economia mundial
a. Crecimiento econémaico

En el Cuadro 1 aparecen las tasas de cre-
cimientodel Producto Interno Bruto (PIB)

(1) Véase Notas Editoriales, Revista del Banco de la Repiblica,
marzo de 1990.
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mundial y por grupos de paises, para el
periodo 1980-1989. Alli se observa que la
economia mundial, después de haber cre-
cido a una tasa promedio anual de 1.4%
entre 1980y 1982, lo hizo al 3.4% entre 1983
v 1989. Puede notarse que en este ultimo
periodo la economia mundial experimenté
una prosperidad econémica la cual, por su
larga duracién, no tiene antecedentes en
los afios de la postguerra. En este segundo
subperiodo, los paises desarrollados y en
desarrollo crecieron, en promedio, al 3.6%
anual, mientras las naciones del bloque
socialista lo hicieron al 1.8% anual.

La evolucion de las economias de los prin-
cipales paises desarrollados se presenta
también en el Cuadro 1. De alli se des-
prende que aunque el crecimiento fue

disimil a lo largo de la década, la recupe-

racion fue generalizada. En particular,
conviene destacar el comportamiento del

PIB en los Estados Unidos, pais que con- |

tinda siendo el principal socio comercial
de Colombia. Las cifras indican que des-

pués de la fuerte recesion de principiosde |

la década, la economia estadounidense
creci6, en promedio, al 3.9% anual entre
1983 y 1989.

CUADRO 1

Crecimiento anual del PIB por grupos de paises

1980-1989
%)

Paises desarrollados

Mundo (1) Paises en Otros
Total Estados Japén Alemania desarrolio 12)
Unidos Occiden

SRR s ket 20 12 -0 2 43 15 3.6 30
1981 16 14 19 37 Q0 2.2 19
47 ¢ (TR R et 3 e e LR 143 0 & 00 —25 31 —10 21 24
Promedic 1980 1982 ... 14 089 -03 37 02 26 24
A8 20 Y v | 36 32 19 22 33
1984¢...... 44 49 68 51 3.3 40 21
£ 42 WAt P P PR B e 33 34 4 49 19 39 14
1986 30 .7 27 =0 2.3 40 2.7
18987 £+ MRS b N i 34 36 a7 46 172 38 18
VBB 5 do s e eomvistsion ol 41 4.4 44 57 36 41 18
1989 .. ... 30 35 a0 49 40 30 -0 4
Promedio 1983-1989 .. 34 36 39 44 27 36 '8

(1) Excluye China (2) URSS y paises de Europa del Este. no miembros del FMI

Fuante FMI. World Economic Outlook, mayo de 1980

Cuando se examina el pasado més recien-
te, el Cuadro 1 muestra que en 1989 la
economia global se expandié un 3.0%, con
tasas de 3.5% en los paises desarrollados,
3.0% en los paises en desarrollo y —0.4%

en las principales economias socialistas.

Como se senalara mas adelante, puede |

pensarse que la desaceleracion que ha
venido mostrando la economia mundialse
debe, en buena medida, a las politicas de

v

JULIO 1990

Digitalizado por la Biblioteca Luis Angel Arango del Banco de la Republica, Colombia.



W NOTAS EDITORIALES i ————"
|

indole monetaria y fiscal que en forma
cautelosa han tomado los paises indus-
trializados para evitar presiones infla-
cionarias. Sin embargo, debe notarse que
el examen de los principales indicadores
en la economia norteamericana sefialan
una situacién preocupante pues puede
dar lugar a un proceso de recesion, cuya
profundidad es dificil de cuantificar en
estos momentos.

De hecho, y como se desprende del Cua-
| dro 2, en 1989 la inflacién en los paises

desarrollados, aunque todavia moderada

dentro de patrones histéricos, continué el

proceso de ascenso iniciado tres afos
| atrés. Algunos analistas 2 han argumen-
tado que la explicacion de este fenémeno
se encuentra en presiones de costos origi-
' nados en elevados niveles de utilizacion
de la capacidad instalada.

CUADRO 2

Inflacién mundial (1)
(%)

Paises Estados Japén Alemania

desarrollados  Unidos Occidental
L 1: 1 i SV 15 6.1 2.7 53
{512 b SR 50 32 19 33
| 1884 ........ 48 44 23 24
' 1985 ,...ue.s a1 b 20 22
| b0 PR 24 20 06 -0
TBBY LIRS 30 36 01 02
18BB .....00s 33 41 07 13
TOBPI sores 44 48 23 28
189012) .... 44 a4 27 23

(1) Cambio anual en &l Indice de Precios al Consurmdor
(2) Variacitin anual a mayo

Fuenta FMI. World Economic Outiook, mayo de 1950

El conjunto de cifras a que hemos hecho
- referencia, si bien sefialan una situacion
. global general positiva, indican también

que la brecha existente entre los paises
desarrollados y aquellos en desarrollo se
ha mantenido. Los primeros gozan de un
elevado nivel de ingresoy tienen una baja
tasa de crecimiento poblacional (0.7%
anual entre 1980 y 1990); por lo tanto, in-
crementos anuales del PIB superiores al 3%
registran una evolucién econémica favo-
rable. Una situaciéon diferente se confi-
gura en los paises en desarrollo, ya que
estos, al tener un crecimiento demogra-
ficode 2.1% anual, requieren de aumentos
en el producto superiores a los observados
en los ultimos afos, si han de lograr
gananciassignificativas en sus nivelesde
bienestar econémicoy para que ladistan-
cia de ingresos entre estos grupos de pai-
ses pueda disminuirse.

En lo que hace relacion a Colombia,
debemos anotar que el crecimiento pro-
medio del PIB durante el periodo 1983-
1989 fue de 3.7%. Esta cifra, aunque no
puede considerarse reducida, dista de
ser suficiente para que el pais llegue a
alcanzar los niveles de desarrollo desea-
dos, ya que en términos per-ciapita el
incremento es modesto, un 1.7%. Por
ello, el gobierno colombiano inicié su
estrategia de modernizacion de la eco-
nomia, la cual deberd permitir, en el
mediano plazo, obtener tasas de creci-
miento superiores al 5% anual.

b. Comercio mundial

Como se ha visto, el logro de tasas altas de
crecimiento en los paises desarrollados
es, de por si, un requisito importante para
el avance de las economias en desarrollo.
El Grafico 1 permite observar la ele-
vada correlacion que existe entre la evo-
lucién de la produccion industrial de los
paises desarrollados y las exportaciones
de los paises en desarrollo. En Colombia
se tiene el convencimiento de que la bus-
queda del desarrollo se debe basar cada

(2) Véase, por ejemplo, el discurso del Director del Bank for
International Settlements, Basilea, junio de 1990.
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GRAFICO 1

TASA ANUAL DE CRECIMIENTO (%)
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Produccién industrial de los paises de la OECD
y exportaciones de los paises en desarrollo

\ PRODUCCION INDUSTRIAL, DECD

VOLUMENES EXPORTADOS PAISES EN DESARROLLO

' vezmasen la obtencion de tasas elevadas
| de aumento en las exportaciones, lo cual,
' obviamente, tiene como requisito un apa-
| rato productivo més eficiente y competi-
' tivo; ello hace indispensable, hoy més que
' nunca, que el pais fije su atencién en la
i evolucion y los determinantes del comer-

cio internacional, en especial el de aque-
llos paises que son sus socios principales.

|

' Unadelas caracteristicas més relevantes
de laevolucién de la economia mundial en
la pasada década tiene que ver con el
buen desempeno que, en general, tuvo el
comercio internacional. Las cifras del
' Cuadro 3 indican el positivo comporta-
' miento del comercio mundial y muy espe-
cialmente el que se refiere a los paises en
desarrollo, a partir de 1986. En volumen,
las exportaciones de estos ultimos aumen-
' taron 9.5% anual entre 1986 y 1989, luego
de haber crecido, en promedio, al 2.1%
anual entre 1972 y 1981.

Sin embargo, cifras tan agregadas pue- |
den no necesariamente ser las mas ilus-
trativas. De hecho, en el grupo de paises
en desarrollo se incluyen tanto aquellos
muy dependientes del petréleo (producto
que alolargodeladécadatuvo unacaida
no despreciable en su cotizacion prome-
dio) como los altamente endeudados;
estos, para poder servir su deuda, tuvie-
ron que adoptar politicas macroeconémi-
cas recesivas que dieron origen o coadyu-
varon en la generacion de importantes
superavit comerciales.

En razon a lo anterior, el Cuadro 3 tam- |
bién presenta una agrupacién diferente
de los paises en desarrollo, ilustrando el
comportamiento del volumen de sus expor-
taciones. Las cifras claramente indican
que los paises asidticos de industrializa-
cién reciente encuentran en sus exporta-
ciones el principal motor a su crecimiento.
De igual forma, se puede observar que ha

VI
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paises en desarrollo dedicados fundamen-
talmente a la exportacion de bienes manu-
facturados, si se compara con el caso de
paises que concentran sus exportaciones
en bienes primarios; de otra parte, y como
podria esperarse, el valor unitario de las
exportaciones fue menos errético para las
manufacturas que para los productos pri-
marios (véase Cuadro 4). En lo que se
refiere a Colombia, si bien se tiene un
incremento significativo de las exporta-
ciones, al comparar nuestras cifras con
las de otros paises seleccionados, obser-
vamos que las exportaciones per-capita
siguen siendo bajas, tal como se sefiala en
el Cuadro 5.

El dinamismo mostrado recientemente
por el comercio internacional, si bien
representa el escenario basico propicio
para una estrategia de internacionaliza-
cion de la economia, fue contrarrestado,
en parte, por la evolucion adversa de los

CUADRO 3
Comercio internacional en volumen
Variacianes % anuales)
! Exportaciones Paises en desarrolio
mundial Total Asid Con pr Con predominia
paises de Indus. de manufac- de bienes
reciente turas primarios (1)
VB 2= BB iy 5.2 21 156.3 9.7 1.7
YRBR Ty TR e —16 6.2 25 24 08
TBBE i sy A 29 14 146 8.7 -0 6
- A e I R I 88 68 16.1 160 056
Lt et g s L 33 08 4.1 42 5.7
4 S s e e s e 49 83 206 69 64
LR e S RS TR AR 6.5 114 232 189 5.3
OB T R o g1 110 141 119 2.8
f2 e A e T 72 73 95 7 65 & 52
(1) Colombia se ubica dentro de este grupo de paises
Fuente FMI, Warld Economie Outiook, mayo de 1990
sido bastante mas favorable el compor-
tamiento de las exportaciones de aquellos CUADRO 4

Valor unitario de las exportaciones
de paises en desarrollo

(Cambio % anual an ddlares)

Paises con predominio de
Paises asidticos
de industriali-  Exportacién de Exportacion de
6n rec i b primarios

1972.1881 ... 102 112 1286
AOH . e —4.1 —4.2 -80
1) 1< HRTR AN -4 6 —4.8 o4
1984 .\ e 20 —03 Hha
1885 T v -30 —32 —-63
B8 ovye bsies -05 an —-20
0BT yeivayine 83 617 -2
TOBB i iwaian B6 79 116
1989 ......... 50 a0 18
Coehicianta
de vanacion
(1982-1989) (1) 33 46 892

{1) Definudo caomo la desviacOn estandar sobire el promed o

Fuente. FMI, World Economic Outipok, mayo de 1980
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términos de intercambio para los paises
en desarrollo. Para el total de paises en
desarrollo, estos ultimos se situaron, en
1989, en un nivel inferior en 20% al obser-
vado en 1981 (véase Cuadro 6). En obvia
consonancia con la evolucién de los valo-
res unitarios de exportacion, la situacién
fue menos desfavorable para los paises no
exportadores de petréleo, e incluso sus-
tancialmente beneficiosa para los paises
en desarrollo cuyas exportaciones consis-
ten fundamentalmente en manufacturas.

CUADRO 5
Exportaciones anuales per-cépita
para paises seleccionados
USs)

Paises 1980 1985 1989
Colombia .......... 1523 1240 187 4
AIGENLING ..\ .uyen.e 2840 2747 858" |
- I SRR i 165 9 1891 2333 i
NBNEO | uviws ciininis 224 5 282 8 2510°
EQOSOOr s e ke 3065 308 7 22472 ‘
[ T R 22513 151 2 126 8*
Veneruela ......... 1268 4 7239 542 2°
(7 1 T T TP T 451 % 742 2 1467 6

l Malasia .. 940 & 976 4 1445 8
| SINQADUL wuvyurrnes 75518 8908 8 165709
| Tatandar ........... 1387 136 6 3616
AlgMania .......-.. 28756 2845 9 5299 4
BB Gl siveid 969 5 914 5 14628
RN e P e e s tRen ] 1085 3 1441 ) 21885
*Citras a 1988
Fuente FMI. Estadisticas Financieras Intetnacionales

Las cifras a que hemos venido aludiendo
se enmarcan dentro de una situacién
internacional que es bastante compleja.
Por un lado, es evidente que para que las
exportaciones lideren el crecimiento eco-
némico de los paises en desarrollo, se
requiere de adecuadas tasas de activi-
dad econémica en los paises desarrolla-
dos; para estos ultimos, tales posibilida-
des dependen en gran parte del manteni-

D T R G T NS el NOTAS EDITORIALES __E

miento de politicas macroeconémicas |
viables, pero, sin lugar a dudas, también
se ven afectados por la evolucién que |
presentan los precios internacionales de |
materias primas esenciales, como es el |
petréleo. i

CUADRO 6 |

Términos de intercambio
de paises en desarrollo

(Cambio % anual)

Paises en que predominan |
| Totsl paises  No exporn
an desarrolio  de petrdlec  Export de Exporn. de

! manufac.  biones Prim |

| |

b 1972-1881 ... 70 —-09 —21 -01 |
1882 i swnnas ~14 -7 06 —69

‘ 1983 ..., =31 10 01 37 [
18984 ...l 1.5 20 LI 47
1908 uenennan ~18 —-06 03 —51
17 [ SPTAPRNFIRae —166 06 27 —47
1987 . 28 —0 4 02 —-717
BB Loaviis -33 19 16 51
—04 07?7 =13

‘ Fuente FMI, Worid Economic Outiook. mayo de 1990

Por otra parte, una de las razones que
explican el satisfactorio ambiente eco-
némico (tasas de crecimiento aceptables
con bajas tasas de inflacién) que imperé
durante la década pasada en los paises |
desarrollados tiene que ver con lo que fue,
para ellos, una favorable evolucién en las
cotizaciones de las principales materias |
primas. Légicamente, dicha situacién se
presenté en detrimento de aquellos paises
en desarrollo dependientes de exporta- |
ciones de tales productos.

La evidencia que hemos enumerado su-
giere lo siguiente: i) en volumen, el co-
mercio internacional evolucioné positi-
vamente en la pasada década, tanto a |
nivel global, como por grupos de paises, |

con excepcion de aquellos en desarrollo i

VIl
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" donde predominan las exportaciones de

origen primario; ii) el valor unitario de
las exportaciones avanz6 en forma muy
favorable para los paises en desarrollo

exportadores de manufacturas, no asi

para los exportadores de bienes prima-
rios, y iii) los Ginicos paises en desarrollo
que obtuvieron ganancias significativas
en sus términos de intercambio fueron
aquellos donde predominan las exporta-
ciones manufactureras.

El panorama recién descrito es, en gran

' medida, poco sorprendente. Los bienes pri-

marios se caracterizan por enfrentar una
demanda que evoluciona més lentamente
que el ingreso y unas condiciones de oferta
bastante fluctuantes. Estos dos factores
hacen que sus precios sean inestables y con
tendencia a reducirse en términos reales en
el largo plazo. En consecuencia, los paises
que se especializan en su produccién suelen
mostrar tasas de crecimiento relativamente
bajas y poco estables.

La situacién colombiana, como se ha dis-

' cutido ampliamente en anteriores entre-

gas de estas Notas ®, se ubica en el marco
de un esquema de diversificacién de expor-
taciones, pero todavia con una alta con-
centracién en productos primariosyde la
mineria. La pérdida de importanciarela-
tiva del café ocurre en gran medida por
los avances en hidrocarburos y carbén, y
recientemente en exportaciones no tradi-
cionales. Por todo ello, uno de los objetivos
primordiales del programa de moderni-
zacién recientemente puesto en marcha, es
aumentar la productividad y competiti-
vidad del sector manufacturero, con miras
a que en el mediano plazo éste se convierta.
en nuestra principal fuente de exporta-
ciones y crecimiento econdémico.

II. Perspectivasde laeconomia
mundial en el mediano plazo

- a. Apreciaciones generales

' Después de casiocho afios de satisfactorio

desemperio de las economias desarrolla-

das, es apenas natural indagar acerca de
la posibilidad de que dicho patrén se
mantenga en el mediano plazo. Esteesun
aspecto fundamental para los paises en
desarrollo, y sobre todo para aquellos
que, como Colombia, han comenzado una
estrategia de internacionalizacién de su
economia.

Como veremos, el tema de interés e impor-
tancia en los momentos actuales es exa-
minar la coyuntura presente y ver si se
repetird ahora lo acontecido en épocas de
auge anteriores ) que terminaron abrup-
tamente y dieron lugar a recesiones de
magnitud o si, por el contrario, la dismi-
nucién en la actividad econémica que se
viene presentando, podra revertise para
recuperar la senda de crecimiento exis-
tente desde 1983.

Por un lado, las variables macroecon6émi-
cas fundamentales en los paises avanza-
dos han estado notoriamente alineadas y
los déficit fiscales, con alguna excepcién,
han sido moderados. El casoespecial esel
de los Estados Unidos, cuyo déficit pre-
supuestal contintia en ascensoy no parece
probable que en el futuro préximo ocu-
rran recortes de consideracién en el gasto,
sobre todo si la situacién que comienza a
manifestarse en el Golfo Pérsico se man-
tiene por algin tiempo. La evolucién
favorable de los precios del petréleo a lo
largo de los afos anteriores ha permitido
que la actual expansién econémica se
haya dado en un ambiente de relativa
estabilidad de precios, contrario alo acon-
tecido a finales de la década del setenta.
Empero, las adversas circunstancias ac-
tuales en el mercado del crudo hacen que
las previsiones necesariamente se alte-
ren, pues si bien la estabilidad en los pre-
cios del petréleo fue factor relevanteen la
expansion econémica que se ha tenido, los

(3) Véase, por ejemplo, las Notas Editoriales de la Revista del
Banco de la Repiblica de agosto de 1989,
(4) Nos referimos al elevado ritmo de crecimiento econémico de

principios de los afios setenta y aquel que antecedié a la segunda
crisis petrolera de 1979,
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| incrementos considerables de los ultimos
' dias llevan a que las condiciones se modi-
fiquen de manera notoria.

Los cambios estructurales a nivel indus-
' trial que se han presentado en los tltimos
| afios constituyen una buena ayuda para
| evitar periodos recesivos y hacen que éstos
| tengan menor profundidad y duracién.

Las mas grandes recesiones han surgido
como resultado de expansiones ripidas
que abruptamente se detienen, con lo cual
la acumulacion y financiacién de inventa-
rios se convierte en una onerosa carga
para el aparato productivo, que se ve
entonces obligado a reducir su ritmo de
actividad. Esta secuencia, que ha sido
caracteristica de ciclos econémicos en el
pasado, varia con la difusion de la informé-
tica, la cual racionaliza los sistemas de
produccion y minimiza el uso de inventa-
rios, y con la creciente importancia que ha
adquirido el sector productor de servicios
en donde, por definicién, la produccién es
contemporénea con el consumo.

Adicionalmente, debe destacarse que gran
parte del aumento en el producto se ha

originado en ganancias en productividad
' las cuales, junto con importantes refor-
' mas laborales, han permitido que la actual
época de expansion se haya caracterizado
por mantener tasas de desempleo relati-
vamente elevadas . En este sentido, es
poco probable que, en el mediano plazo, el
mercado laboral se convierta en un freno
a la expansion econémica.

b. Perspectivas de mediano plazo ©®

En consonancia con lo dispuesto hasta el
momento, todo parece indicar que en el
presente afno se obtendran tasas de cre-
cimiento econémico inferiores a las ob-
servadas durante 1989, pero, al mismo
tiempo, se sentardn las bases para una
ligera recuperacion a partir de 1991 que
podré tener ulteriores avances.

En 1990, y como consecuencia tantode las
politicas anti-inflacionarias puestas en
marcha por las principales economias
occidentales como por los planes de esta-
bilizacién de algunos de los mayores pai-
ses en desarrollo, se espera que la econo-
mia mundial crezca a una tasa del 2.3%,
inferior a la registrada en 1989.

CUADRO 7

Perspectivas de crecimiento econémico
por grupos de paises

[Cracimiento % anual del PIB)

1989 1990 1991

T 3.0 23 a
Paises desarrollados ...... s 2.7 29
Estados Unidos ,......, 30 17 23
BTN aticen e eran sy 49 4.4 432
Alemania Occidental .. .. 40 35 27
Canadd ......ccoovvuens 29 16 31
ReinoUnido ........es- 23 g4, 22
Paises en desarrollo ...... 30 32 45
DUBELY) .4 4o Aismddont & —04 -1.7 20

[1) URSS y paises de Europa del Este. no muem tiros del FMI

Fusnie FMI, World Economie Owtlook. mayo de 19380

Comose observa en el Cuadro 7,labajaen
la actividad que se tendra para 1990 es
bastante generalizada, aunque, para el
caso de los principales paises desarrolla-
dos, tal desaceleracion estd en relaciéon
directa con los problemas inflacionarios
que han aflorado recientemente. Es asi
como se esperan bajas importantes en el

(5) En el primer trimestre de este afio, la tasa de desocupacién
fue de 5.3% en Estados Unidos, 4% en Alemania Federal y 2.1%en
Japén.

(6) Al lector interesado, le sugerimos consultar, entre otras, las
siguientes publicaciones: Naciones Unidas, World Economic
Survey, 1989; FM1, World Economic Outlook, mayo 1990; Banco
Mundial, World Development Report, 1990.
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ritmo de crecimiento de Estados Unidos,
Canadé y el Reino Unido, y disminucio-
nes menos pronunciadas en el resto de
paises europeos y en Japén. Es del caso
mencionar que en este Gltimo pais se ha
venido produciendo una creciente reduc-
ci6n del crédito bancario, lo cual ademés
del impacto interno, tiene un efecto sobre
la economia mundial y la de Estados Uni-
dos por la probable reduccién en los flujos
de capital que han sido en el pasado
inmediato fuentes importantes de la expan-
sién econémica registrada.

Por su parte, el crecimiento de los paises
en desarrollo se espera que se mantenga a
una tasa cercana al 3%. A esta conclusién
se llega tanto por la puesta en marcha de
planes de estabilizacién, como por una
evolucion menos positiva del comercio
internacional (tanto en volumen como en
precios), en razon a la desaceleracién en
el crecimiento de algunas de las econo-
mias mdas grandes del mundo. Tal com-
portamiento, como vimos anteriormente,
no es suficiente para alcanzar adecuados
niveles de desarrollo.

Las cifras referentes a 1990 sefialan un
ambiente internacional preocupante, si
se le compara con el pasado cercano. Sin
embargo, hay que mirar con detenimiento
algunos procesos de ajuste que se estan
llevando a cabo en los paises desarrolla-
dos, los cuales, si bien tienen implicito un
costo en términos de crecimiento en el
inmediato plazo, son precisamente los
que garantizardn que se tengan tasas
favorables en el mediano plazo.

|| Es generalmente conocido que el creci-
' miento econémico fundamentado en des-
| balances fiscales elevados y en politicas
monetarias poco restrictivas generalmen-
' te tiene consecuencias adversas de largo
' plazo. Si bien es cierto que, como anali-
zamos anteriormente, el auge econémico
de ladécada anteriorsedioen un ambiente
de relativa estabilidad de precios, no
menos cierto es el hecho de que en los

paises desarrollados ha venido aumen-
tando. Como es usual, la inflacién ha |
sido més alta en paises con importantes |
desequilibrios fiscales, tal como se des-
prende al relacionar las cifras del défi- |
cit fiscal con los indices de precios (véan-
se Cuadros 2 y 8).

iltimos afios la tasa de inflacién de los ‘
|

CUADRO B

Déficit fiscal en paises desarrollados
{% del PIB)

1986 1987 1988 1989 1990 1901

Principales
paises
desarroliados 44 34 28 25 22 21

Estados Unidos 49 36 30 29 23 21
JapON wairnen T 2 e o R PR X SRR ',
Alemania Occid 12 14 1.7 09 1.2 10

Fuente' FMI. World Economic Outlook. mayo de 1990

Dichos desequilibrios han conducido, par-
ticularmente en el caso de los Estados
Unidos, a considerables desbalancesen la
cuenta corriente de su balanza de pagos.
Las cifras del Cuadro 9 son ilustrativas
del tamario de dichas dificultades. Nétese
que el problema, a nivel mundial, va
mucho mas alla del argumento tradicio-
nal de que Jap6én y Alemania Occidental
mantienen un importante superavit, que no
es sino la contrapartida del déficit norte-
americano. Tanto en el pasado reciente
como en las proyecciones hacia 1991, se
observa que el balance en cuenta corriente
del total de paises desarrollados es nega-
tivo. Es decir, el resto del mundo tiene
que financiar, en montos no desprecia-
bles, el desequilibrio entre ingresos y gas-
tos de las economias més ricas. En el
pasado se han utilizado practicas protec-
cionistas para corregir los desbalances
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comerciales, y s6loen esta ultima época se
ha enfatizado en el hecho de que los défi-
cit comerciales solamente se soluciona-
ran cuando dichas economias, a través de
ajustes fiscales de magnitud, logren aumen-
tar sus niveles de ahorro.

Es claro que una solucién duradera a los
desequilibrios comerciales entre los pai-
ses desarrollados no puede radicar en que
las economias superavitarias como Jap6n
y Alemania aumenten su gasto y por con-
siguiente reduzcan su ahorro. La politica
que se debe seguiren el largo plazoradica
en el incremento del ahorro en los paises
deficitarios y no en su reduccién en los
paises superavitarios. Ciertamente, en
tanto nose tomen medidas expansionistas
compensatorias, el efecto de corto plazo
del ajuste de las primeras sera contrac-
cionista sobre la actividad econémica mun-
dial, pero, al corregirse los desequilibrios
vendré una posterior recuperacion de la
tasa de crecimiento del producto, soste-
nible en el largo plazo.

CUADRO 8

Balance en cuenta corriente
en paises desarrollados

{USS miles de millones)

1988 1989 1990 1991
Total paises
industrializados ..... —-b23 —B19 —~791 72
ConBul »soovvvesiit —B4 —16 6 —-202 —214
Estados Unidos ..... —1265 —1060 -—1133 -—1289
JBOB0 s o e v s nas 796 572 574 734
Alemania Occidantal 486 528 623 68.3
Reno Unido vv.uues —263 —342 —257 —220
Otros industnalizados —19.4 —360 =396 —405

Fuente FMI. World Economic Outiook. mayo de 1980

Cuando se considera la situacion de los
paises en desarrollo, puede verse que un

[

crecimientode aquellos desarrollados ba- |
sado en importantes desequilibrios fisca- |
les a la larga es nocivo. Por ejemplo, las
restricciones al endeudamiento externo
de los paises en desarrollo tiene mucho
que ver con el hecho de que, en la préc-
tica, los paises que més han necesitado de
financiamiento externo han sido los pro-
pios paises desarrollados, como se des-
prende de las cifras del Cuadro 9.

Por lo tanto, y teniendo una perspectiva
de andlisis de mediano y largo plazo, nos
atrevemos a decir que las medidas de
politica macroeconémica que se estian
adoptando en los paises desarrollados, si
bien contienen un elemento contraccio-
nista en el corto plazo, permitiran que en
la década que recién comienza se obten-
gan tasas de crecimiento econémico simi-
lares a lasobservadasen el decenio pasado.
Ademas, si se presentan desajustes fisca-
les més reducidos en los paises desarro-
llados, la expansion econémica de los afos
noventa seguramente se harda en condi-
ciones de financiamiento externo maés
favorables para los paises en desarrollo. |

Los comentarios anteriores nos llevan a |
pensar que para Colombia la situacién de |
la economia mundial en el pré6ximo futuro
obliga a un estrecho seguimiento, al ha-
llarse nuestra economia comprometida
en el proceso de internacionalizacién ya
mencionado, pues el entorno inmediato
no parece ofrecer las mejores facilidades
en el corto plazo. El avance de las econo-
mias desarrolladas, aunque demasiado
moderado y con tendencia a debilitarse,
aun permite el crecimiento del comercio
mundial. Por lo tanto, el plan de moder-
nizacién de la economia colombiana, que
al tiempo que propende por una apertura
gradual de las importaciones tiene como
objetivode largo plazo el desarrollo de las
exportaciones manufactureras nacionales,
se debe mantener con el mayor vigor
posible y en la forma en que ha sido pro-
puesto, para que el escenario externo no
afecte las posibilidades méas inmediatas.
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|

Asi sean importantes, sabemos que los
esfuerzos del pais por aumentar y diversi-
ficar sus exportaciones no dependen exclu-
sivamente de la economia mundial; tam-
bién influye la politica econémica doméstica.
A nivel interno se requiere, por lo tanto, de
un ambiente macroeconémico propicio y
de que se presenten avances importantes
en los diversos frentes del comercio externo
que son, potencialmente, muy importantes
para Colombia.

ITII. Resumen y conclusiones

Del repaso que se ha hecho sobre el com-
portamiento de las principales economias
del mundo en la década pasada, y las posi-
bilidades que ellas muestran para el futuro
cercano, se destacan dos aspectos principa-
les: en primer término, que del auge eco-
némico vigente a partir de 1983 se ha
pasado a una disminucion del ecrecimiento,
por ahora ligera, durante 1989; en segundo
lugar, que las perspectivas para los tltimos
anos insindan la presencia de serios inte-
rrogantes acerca de la recuperacion de la
economia de los principales paises y de lade
Estados Unidos en especial, debido, entre
otras razones, a los sucesos de los altimos
‘ dias en el Oriente Medio.

|

| El descenso en la expansién de las econo-
mias industrializadas durante el presente
afio parece especialmente acentuadoen el
caso de los Estados Unidos, debido al ele-
vado déficit fiscal que viene registrando
este pais y al peligro de una aceleraciéon
en la tasa inflacionaria; este panorama
poco optimista se ve ahora agravado por
el peligro de un tercer “shock” petrolero.
A la luz de este nuevo entorno econémico,
es posible que una recuperacion rdpida
| de la tasa de crecimiento demore maés de
lo que originalmente se habria pensado.

Durante la década pasada los paises en
desarrollo obtuvieron una tasa anual de
crecimiento de 3.3%, evolucion insuficien-
te para cerrar la brecha existente con las
economias avanzadas. En cuanto a

Colombia, el PIB creci6 3.7% anual en
promedio durante 1983-1989, o sea, un
1.7% en términos per-cépita, tasa favo-
rable si se compara con la de otros paises
de esta categoria, pero reducida cuando
se evalua frente a las posibilidadesy a la
capacidad de expansién de nuestra eco-
nomia. Por esta razén, las autoridades
econémicas han buscado aumentar el
crecimiento a través de un proceso de
modernizacion del aparato productivo,
de manera tal que se puedan obtener
tasas compatibles con las disponibilida-
des de recursos que ofrece el pais.

Un elemento de indudable interés en el
examen del entorno internacional, por lo
que ello significa en términos de amplia-
cion del mercado internacional, es la ele-
vada correlacion existente entre la pro-
duccién industrial de las naciones avanza-
das y las exportaciones de los paises en
desarrollo. Resultados de este tipo nos
sefialan la importancia que tiene el que
los paises desarrollados muestren tasas
altas de crecimiento pues ello redunda en
favor de los demas paises.

El comercio internacional en el periodo
1983-1989, pero sobre todo en el dltimo
trienio, fue favorable para los paises en
desarrollo, pues en conjunto sus exporta-
ciones crecieron al 9.9% anual. Empero,
los términos de intercambio han experi-
mentado un deterioro de alguna conside-
racion, pérdida que se hace mas evidente
en aquellos paises que son exportadores
de materias primas. Si bien nuestro pais
est4 incluido dentro de este conjunto de
exportadores, el propésito del programa
de internacionalizacion de la economia se
encamina precisamente a que en el futuro
pré6ximo el volumen principal de expor-
taciones lo sea de bienes manufacturados.

Dadas las interrelaciones anteriores, es
fundamental tener un buen conocimiento
de las perspectivas de las principales
economias en el mediano plazo, y que
éstas nos permitan contar con un pano-
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' rama positivo para que los paises en desa-

rrollo consigan tasas mas elevadas de creci-

' miento; condiciones como estas son impor-

tantes sobre todo en una época en que se
busca abrir los diferentes sectores producti-
vos de la economia a la competencia mundial.

El hecho de que Colombia se haya embar-
cado en un proceso de internacionalizacién
de su economia hace que un adecuado segui-
miento de la situaciéon econémica interna-

VIDA DEL BANCO

' Nuevo Manual de

Contabilidad del Banco

Recientemente se public6 el nuevo Manual

- de Contabilidad del Banco, el cual consti-

tuye una importante obra de consulta para
todas las 4reas operativas de la Institucion,
al permitir un mayor conocimiento de las
diferentes operaciones contables que se
realizan en el Emisor.

Las palabras de presentacién del Manual
estuvieron a cargo del doctor Francisco J.
Ortega A., gerente general del Banco de la
Repiblica, cuyo texto se transcribe a con-
tinuacion:

“Me complace presentar el nuevo Manual de
Contabilidad del Banco de la Republica, con
el cual culmina el proceso de reestructura-
cién contable de la Institucién.

La diversidad de operaciones que, en cum-

- plimiento de sus estatutos, conforman el
' movimiento contable del Banco, demandan

un permanente andlisis de las mismas,
orientado a asegurar una oportuna y con-

| fiable informaci6n financiera. En tal sen-

tido, este Manual constituye un instrumento
bésico para la administracién, por cuanto

| permite que el registro de las complejas

operaciones que le han sido asignadas a
nuestra Institucién, sean de fécil consulta

| para efectos de su estudio y evaluacién. De

cional sea fundamental. Si bien las pers-
pectivas de crecimiento a corto plazo de la
economia mundial no son tan satisfactorias
como en el pasado reciente, el més lento
desempefio de la misma no debe ser obs-
taculo para continuar con fa politica de
modernizacién y apertura, entre otras ra-
zones, porque el pais probablemente se
beneficiard de las sustanciales mejoras en
la capacidad de demanda de los paises veci- |
nos exportadores de petréleo. |

ahi la importancia y la trascendencia de
esta herramienta, cuyas caracteristicas bé- \
sicas son las siguientes: :
|
—Define los diferentes tipos de cuentas: |
mayores, principales y subcuentas y su

identificacion con el correspondiente c6digo

contable. |

—Describe la naturaleza, débito o crédito, ‘
de cada cuenta.

—Sefiala las operaciones que afectan la |
respectiva cuenta e indica el nimero de la
operacion contable relacionada con ella.

—Incluye, en forma detallada, los diferen-
tes conceptos de ingresos y egresos que con-
forman el Estado de Pérdidas y Ganancias.

—TIlustra, a través de ejemplos, sobre gran
parte de lasoperaciones contables que reali-
za el Banco.

El caracter diddcticodel Manual facilita su
lectura, aun para quienes carecen de for-
macién académica en la ciencia contable, lo
cual contribuir4 al conocimiento integral y
sistemético de la Contabilidad General del
Banco de la Republica. El especial interés
para llevar a buen término un trabajo
como el que ahora se entrega, se debe en
buena medida al empefio del Subgerente de
Operacién Bancaria, del Contador General
del Banco y de sus 4reas respectivas; todos
ellos son acreedores de particular recono-
cimiento por la excelente tarea realizada”.
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