
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 

cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Al finalizar el primer semestre del 
año las reservas internacionales 
brutas ascienden a US$ 3.948.3 
millones, con incremento de 
US$ 557.1 millones respecto a igual 
periodo del año anterior y dismi­
nución de US$ 52.7 millones du­
rante 10 corrido del presente año. 
Ese resultado es la combinación de 
un superávit en la cuenta corriente 
de US$ 442.3 millones y de un 
déficit en la cuenta de capital de 
US$ 495 millones. 

Al deduci r de las reservas brutas 
los pasivos de corto plazo del Banco 
de la República, se obtiene que al 
finalizar junio el saldo de las re­
servas internacionales netas as­
ciende a US$ 3.883.7 millones, su­
perior en US$ 558.8 millones al de 
igual fecha del afi'o precedente y en 
US$ 16.8 millones al de diciembre 
de 1989. 

Operaciones 

corrientes 

Hasta junio del presente afio la 
cuenta corriente registra un supe­
rávit de US$ 442.3 millones, supe-
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Balanza cambiaria 

(M illones de US S) 

1. Ingresos corrientes .........•... . ... .... . . .. 

Exportaciones .....•.•..•..•....•...••.•..•. 

Café ..............•..............••.•.... 

Carbón ...••.........••....•...•......... 

Ferroníquel ••.•.....•••.•••••••...•...... 

Petróleo ......••.....•.....•.•..••....... 

Otros productos ......•..•..........•..... 

Compras de oro (2) ....•..•.....•....•....•. 

Petróleo y minería ..............•........... 

ServIcIos y transferenCias .......•.•...•..... 

Intereses ...............•..............•.. 

Turismo ...... . ........ . • . ..•............. 

ServicIos e Ingresos personales ....•...•.. 

Transferencias ...................•...••.. 

Otros •....•....•...•.•.....•.....••.•..•. 

11. Egresos comentes .........••.••........••.. 

ImportaCiones ••..••••........•..•...•....•. 

Petróleo para refinaCión y gas natural .•....•. 

Servicios ...............•........•........•. 

Intereses ...............................•. 

Fletes ....•....•...............••.......•. 

Utilidades y dividendos ........•....•..... 

Viajes y pasajes •......................... 

Otros ............•..•.....••..•..•.....•. 

111. Superávit défiCit cuenta comente ...•......•. 

IV. Movimiento de capital ...•.....•............. 

Capllal privado ..•....•................... 

Capital ofiCial .... . ...................... . 

8anco de la República ..............•..... 

Otros movimientos de diVisas (3) ......... . 

V Variación reservas brutas (111 + IV) ........... . 

VI. Saldo reservas brutas a diciembre ano anterior 

VII. Saldo reservas brutas (V + VI) ..•.•...•....... 

VII I. Pasivos a cono plazo (4) .......•.....•....... 

IX. Saldo reservas netas (VII - VIII) .... . ........ . 

1988 

2.713.3 

1 8237 
71 52 

1358 

59 1 

79 O 

8346 

2038 
51 5 

6343 

958 

526 
179 4 

2357 

708 

2.7883 

1 7497 

04 

10382 

5958 
1077 

707 

37 1 

2269 

- 75.0 

599.9 

325 
6278 

-687 

83 

524.9 

3.483.5 

4 .008.4 

38.2 

3.970.2 

Hasta junio 29 

1989 

3.204.8 

20897 

6927 

2033 

1239 

944 

9754 

1929 
744 

8478 

1184 

87 1 

267 O 

2986 
767 

3.022.5 

20089 
01 

10135 

6338 
852 

85 O 
287 

1808 

182.3 

- 642.8 

-233 O 

-5689 
211 7 

-526 

-4605 

3851 7 

3.391.2 

66.3 

3.324.9 

1990 (1) 

3.302.8 

2270 O 

7189 

275 O 

434 

1047 

1 128 O 

1883 
111 2 

7333 

141 2 

495 
1851 

270 O 

875 

2.860.5 

1 8564 

00 
10041 

622 9 

810 

891 

356 

1755 

442.3 

-496.0 

-697 

-1347 

-2085 

-821 

- 52.7 

4 .001.0 

3948.3 

64.6 

3.883.7 

(1) Cifras preliminares (2) Netas de ventas para usos Industllales (3) Contiene utilidades por 

ventas de oro. pérdidas o gananCias netas en com pra y venta y DEG (4) InCluye deudas con BI D. 
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rior en US$ 260.0 millones al de 
igual período de 1989. Este favo­
rable resultado obedece a que los 
ingresos corrientes presentan un in­
cremento de US$ 98.0 millones (3.1%), 
al tiempo que los egresos se reducen 
en US$ 162.0 millones (5.4%). 

El satisfactorio comportamiento de 
los ingresos, los cuales ascienden en 
junio a US$ 3.302.8 millones, se 
explica fundamentalmente por el 
dinamismo de las exportaciones de 
bienes que en conjunto aumentan en 
US$ 180.3 millones. Se destaca el 
buen desempeño de las exportacio­
nes de productos no tradicionales 
y de carbón, que aumentan en 
US$ 152.6 millones y US$ 71.7 
millones respectivamente. Asl mis­
mo, se presentan incrementos de 
US$ 26.2 millones y US$ 10.3 millo­
nes en los reintegros efectuados por 
concepto de café y petróleo, mien­
tras que por el contrario, los reinte­
gros de ferroniquel descienden en 
US$ 80.5 millones. 

Respecto a los ingresos por servi­
cios y transferencias disminuyen 
en US$114.5 millones, debido a los 
menores reintegros de servicios e 
ingresos personales, turismo y trans­
ferencias , que en conjunto caen en 
US$ 148.1 millones. Estas dismi­
nuciones son compensadas parcial­
mente por los mayores intereses 
percibidos por la inversión de las 
reservas internacionales, los cuales 
aumentan en US$ 22.8 millones. 

Por otra parte, se destacan los 
ingresos por concepto de las divi­
sas reintegradas por las compa­
ñlas mineras y petroleras que ope­
ran en el pals, cuyos reintegros 
crecen US$ 36.8 millones. De otro 
lado, las compras de oro que realiza 
el Banco de la Repúbl ica descien­
den en US$ 4.6 millones, como 
reflejo de la calda en las compras 
mensuales promedio del semestre 
que pasan de 79.209 onzas troya 
76.407, no obstante que la cotiza-
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ción internacional mensual prome­
dio del metal es ligeramente supe­
rior, US$ 386.04 contra US$ 384.12 
.la onza troy. 

Los egresos corrientes ascienden al 
finalizar junio a US$ 2.860.5 millo­
nes, guarismo inferior en US$162.0 
millones respecto al obtenido en el 
primer semestre de 1989. La evolu­
ción negativa de esta cuenta se expli­
ca principalmente por una reduc­
ción de US$ 152.5 millones en los 
giros por importaciones de bienes, 
los cuales pasan en el periodo ana­
lizado de US$ 2.008.9 millones a 
US$ 1.856.4 millones. A su vez, los 
servicios experimentan una leve baja 
de 0.9%, la cual obedece, en buena 
parte, a las menores erogaciones por 
intereses de la deuda externa y pago 
de fletes. 

Movimiento de 

capital 

Al finalizar el primer semestre de 
1990, el mencionado saldo defici­
tario de la cuenta de capital es oca­
sionado por resultados negativos 
de los distintos rubros que la cons­
tituyen, principalmente el referen­
te al Banco de la República, el cual 
se debe a los saldos n~gativos en los 
convenios internacionales y en los 
depósitos de moneda extranjera en 
tanto que los déficit de los otros 
sectores están explicados princi­
palmente por las mayores amorti­
zaciones de capital. 

B. Registros de comercio exterior 

1 

2 

3. 

Registros de exportación clasificados por sectores económicos (1) 

(Millones ele USS FOSI 

Ha"a Junio 29 Variación 

1989 1990' AblOluta Relativa '%1 

Caf' ........ ......................... 939.0 1989 -140 1 
IMlles de sacos de 60 kg I .... ...... .. (53671 (8508) (3 14101 

Otrol productOI no tradlClonale. .... .. . 1.610.2 1813.5 303.3 
al Seclor agropecuaroo .... .......... 4357 5127 77 O 

bl Seclor mInero ..•.. . .•..• .. .•.•. .. 322 1 422 5 1004 
Carbón ... ...... ... .. ..... ..... 262 1 3602 981 
Demas productos .... .. .... ... . 60 O 623 23 

cl Sector mdustrlal . ............•.•.. 7874 9384 1510 
Ferron iQuel ........ ............ 1189 822 - 36 7 
Demás producloS ...... ........ 6685 8562 1877 

Total exportaclone. ...... .... .. .. .. ... 2.609.2 2612.4 163.2 

• CIfras provISIonales No InCluye exportacIones de pelrÓleo y derivados 

(11 Nelos de alu5teS por anu laCIones y mOdIfIcaCIones en el valor 

Fuente InShluto ColombIano de ComerCIO Exterior. INCOMEX 

-14.9 
(5851 

19.3 
177 

31 2 
374 
38 

192 
- 309 

28 1 

6.5 
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.Jxportac ones 

Hasta junio de 1990 los registros 
de exportaciones aprobados por el 
INCOMEX alcanzan la suma de 
US$ 2.672.4 millones, superior en 
US$ 163.2 millones (6.5%) a la de 
igual penodo de 1989. 

1. Reembolsables ........ . ............ 
1. Giro ordinariO ............•....... 

A ImportaCiones corrientes ...... 
B Sistemas especiales (2) ....... 

2 Convenios de compensación (3) ... 

A ImportaCiones comentes ...•.. 
B SIstemas especIales (2) ....... 

3. Créditos (4) ... . .................. 

A ImportaCiones comentes ••.•.• 
B SIstemas especiales (2) ........ 

11. No reembolsables (5) ............... 
Total (1+11) .............•.•..... 

MONEDA Y CAMBIOS 

Esta evolución se explica en buena 
medida por el avance en 19.3% de 
los registros de productos no 
tradicionales, que ascienden a 
US$ 1.873.5 millones. Dentro de 
éstos es importante destacar el 
buen desempeño de las exporta­
ciones agropecuarias, excluido 
café, las cuales aumentan 17.7%, 
asi como el incremento observado 
en carbón, 37.4%. 

Registros de importación (1 ) 

(Millones de USs FOB) 

Finalmente, los registros de expor­
taciones de café, presentan una 
disminución de 14.9% por efecto de 
las menores cotizaciones del grano 
en el mercado internacional. Sin 
embargo, el desC}enso en los pre­
cios ha sido compensado parcial­
mente con aumentos importantes 
en el volumen exportado, el cual 
registra hastajunio un crecimiento 
del 58.5%. 

Hasta Junio 29 

VariaCiones 

1989 1988' 1989 1990" 1989-88 1990-89 1989-88 1990-89 
Absoluta Relativa 

6.347.1 2.783.0 3.275.2 3.129.2 492.1 -1459 17.1 -45 

6.738.8 2.595.9 2.968.8 2.181 .6 372.9 -187.3 144 -6.3 

53204 24469 2 7728 2551 7 3259 -2211 133 -80 
4184 149 O 196 O 2298 47 O 338 31 5 17 2 

116 73 49 1.6 -2.5 -3.2 -34.2 -667 

114 72 48 1 5 -24 -33 -333 6& 8 
02 01 01 01 00 00 00 00 

5961 179.8 301 .6 346.1 121.1 44.6 617 14.8 

5706 1798 2995 3238 1197 243 666 81 
26 1 00 20 223 20 203 1015 O 

369.1 129.6 179.6 235.1 60.0 666 386 310 

6.716.2 2.912.6 3.454.6 3.364.3 642.1 -904 186 -26 

• Hasta JunIO 30 .. Cifras provISIonales (1) Valores sin aJustes por anulaCIones y modificacIones (2) InClúye S,stemas EspeCIales de 
Importación-ExportacIón (Plan Vallelo y SIEX) (3) Convenios de compensación con algunos paises SOCIalistas (4) Articulos 131 y 139 Decreto- Ley 
444 de 1967 (5) Aquellas cuyo valor no se paga al exterJor mediante la utilizaCión de reserllas Internacionales Comprende ImponaClones de 
compal\ias pelroleras y mineras con sus propiOS recursos. ImponaClones temporales. compras de dIplomátiCOS extranleros InverSIones de capItal 
extranjero en bienes. donaCIones y otros conceptos Están inclUidas las ImportacIones no reembolsables de SIstemas EspeCIales 

Fuente InstItutO ColombIano de ComerCIO Extertor. INCOMEX 

1m ortaciones 

En el primer semestre del afio, los 
registros y licencias de importa­
ciones que aprobó el INCOMEX se 
sitúan en US$ 3.364.3 millones, 
menores en US$ 90.4 millones 
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(-2.6%) respecto a igual período 
del afio anterior. 

lAs registros de importación por 
giro ordinario, que representan el 
82.7% del total, descienden en 
US$ 187.3 millones (-6.3%), mien­
tras que las compras realizadas a 
través de créditos externos aumen­
tan US$ 44.6 mmones (14.8%). Por 

su parte, las importaciones efectua­
das mediante convenios de compen­
sación son menores en US$ 3.2 millo­
nes. En lo que tiene que ver con las 
importaciones no reembolsables, que 
incluyen compras de compafifas pe­
troleras y mineras, importaciones 
temporales, inversiones de capital 
extranjero, entre otros, crecen 
US$ 55.6 millones (31.0%). 
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