
MONEDA Y CAMBIOS 

SECTOR EXTERNO 

A. Situación 
cambiaria 

Reservas 
internacionales 

Al finalizar el primer semestre de 
1989, las reservas internacionales 
brutas se sitúan en US$ 3.390.7 
millones, saldo que, comparado con 
el existente al final del afto ante­
rior, US$ 3.851.8 millones, mues­
t ra una disminución de US$ 461.1 
millones en los primeros seis meses 
del presente afto. 

Por su parte, las reservas interna­
cionales netas, que resultan de 
deducir de las reservas interna­
cionales brutas los pasivos de corto 
plazo del Banco de la República, 
totalizan a junio 30 US$ 3.324.4 
millones, con disminución de 
US$ 485.5 millones frente al acu­
mulado de diciembre de 1988. 

Operaciones 
corrientes 

Durante el primer semestre del 
año en curso, la cuenta corriente 
fue superavitaria en US$ 189.0 
millones, resultado que se compara 
favorablemente con el obtenido en 
los primeros seis meses de 1988, 
periodo durante el cual se registró 
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un déficit de US$ 75.0 millones. 
Este resultado obedece, en buena 
parte, a la dinámica de los ingre­
sos corrientes que totalizan 
US$ 3.217.6 millones, cuyo monto 
supera en US$ 504.3 millones 
(18.6%) los del mismo periodo del 
afto anterior. Dentro de los ingre­
sos se destacan los correspondien­
tes a servicios y transferencias que 
se incrementan en US$229.1 millo­
nes (36.1%). Igualmente son signi­
ficativos los avances que seftalan 
las exportaciones de bienes, 
US$ 264.1 millones, fundamental­
mente por los mayores reintegros 
por exportaciones de carbón, ferro­
ruquel y otros productos, los cuales 
ascienden en su orden a US$ 202.8 
millones, US$ 122.9 millones y 
US$ 975.0 millones, con incre­
mentos de 49.3%, 107.9% Y 16.8%, 
respectivamente. Contrariamente, 
los reintegros por café y oro pre­
sentan leves caldas, como efecto de 
la situación de precios internacio­
nales que enfrentan estos produc­
tos actualmente. 

Por su parte, las ventas de divisas 
de las compañias petroleras extran­
jeras alcanzan US$ 74.1 millones, 
aumentándose en US$ 22.6 millo­
nes (43.9%) frente a las efectuadas 
en similar lapso de 1988. 

En lo concerniente a los egresos 
corrientes, hasta junio 30 totalizan 
US$ 3.208.6 millones, con incre­
mento de US$ 240.3 millones res­
pecto a los efectuados en igual 
periodo del año anterior. Dicho 
aumento refleja el mayor valor de 
los giros por importaciones que 
seftalan avances de U S$ 260.1 millo­
nes (14.9%). A su vez, las erogacio-

nes por serVICIOS, US$ 1.018.7 
millones, son levemen te inferiores 
a las del año anterior, debido a la 
disminución en los giros por fletes, 
viajes y pasajes y otros servicios. 
No obstante se registra crecimien­
to de consideración en los intere­
ses de la deuda que pasan de 
US$ 595.8 millones a US$ 634.7 
millones y en las remesas de utili­
dades y dividendos. 

Movimiento 
de capital 

Las transacciones de capital, en el 
periodo considerado, son deficita­
rias en US$ 650.1 millones. Este 
resultado se origina, de una parte, 
en las operaciones del sector pri­
vado que muestran egresos netos 
de US$ 228.3 millones, efecto de 
los saldos negativos resultan~s de 
las financiaciones a través de con­
venios contabilizados en la cuenta 
de reembolsos anticipados y por 
las mayores cancelaciones de prés­
tamos frente a los ingresos. Y de 
otra, en el resultado negativo de 
US$ 575.8 millones que registra el 
sector oficial, como consecuencia 
del aumento de las amortizaciones 
frente a los ingresos. 

Para compensar parcialmente los 
resultados anteriores el Banco de 
la República muestra ingresos 
netos de US$ 206.3 millones, debido 
básicamente a aumentos en los 
depósitos en moneda extranjera 
(pasivos internos). 
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Balanza cambiaria 
(Millones de USS) 

1. Ingreso. corrient.. • .......•................ 

ExportaCiones .........•...••............... 
Café ........•........••.•...........•.... 
C.arb6n .•........••..........•.•......... 
Ferronlquel ..•......•••.•.....••......... 
PetrÓleo .............•................... 
Otros productos •......................... 

Compras de oro (2) .............•........•.. 
Petr61eo y mlneda ......................... . 
ServicIos y transferencias .......•........... 

Intereses ............................•.... 
TUrismo ..........•............•...•...... 
Servicios e Ingresos personales .......... . 
Transferencias ..................•........ 
Otros ..........•...•..................... 

11. Egreso. corrlent.. . .. . ..................•... 

Importaciones ......•....................• . . 
Petr61eo pira reflnaci6n y gas natural ...•.... 
Servicios ...... .. ... . .......... . ........... . 

Intereses .•...........••......•..•... . .... 
Fletes .......•...........•................ 
Utilidades y dividendos ........•...•.•... • 
Viales y pasa les •..•.•....... . .....•...••• 
Otros ....... . .•... . ..•..•................ -111. Super6vit dMlcit cuente corriente ..........•. 

IV. Movimiento de cepltal ...........••.....••... 

Capital privado ...... . •............•...... 
Capital oficial .....................•...... 
Banco de la República ................... . 
Otros movimientos de diVisas (3) •••••••••• 

V. Verieción reMfV8S bfute' (111 + IV) • •• • •..•••.• 

VI. Seldo reserva, bfute' e diciembre el\o enterior 

VII. Seldo,...,.,.. bfuta (V + VI) .. .. .. ..•. •..... 

VIII . Pe,ivoe e corto pluo (4) .• . .... . .........•... 

IX. Seldo , ... rvee nete, (VII - VIII) .......•...... 

He.junío30 

1987 1988 1989 111 

2.627.4 

1.643.7 
756 .2 

90.2 
388 
46.8 

712 .7 

171 7 
41 5 

670.5 
64.6 
93 .0 

283 .7 
177.8 

51 .4 

2.319.1 

14377 
10 

880.4 
5303 

775 
66.5 
37 .8 

1683 

208.3 

-372.2 

-242 
-380.8 
-23.7 

66.6 

-183.9 

3.611 .6 

3.347.8 

33.0 

3.314.8 

2.713.3 

1.823 .7 
716.2 
135.8 

69.1 
79.0 

834.6 

203.8 
51 .5 

634.3 
96.8 
52 .6 

179.4 
236.7 

70.8 

2.788.3 

1.749.7 
0 .4 

1.038.2 
595.8 
107.7 

61.5 
37 .1 

236.1 

-76.0 

699.9 

32.6 
627 .8 
-68.7 

8.3 

624.9 

3.483.6 

4 .008.4 

38.2 

3.970.2 

3.217.8 

2.087 .8 
692.7 
202.8 
122.9 

94.4 
975.0 

192.3 
74.1 

863.4 
121 .2 
86.8 

268.9 
311 .7 

76.8 

3.028.8 

2.009.8 
0.1 

1.018.7 
6347 

84.6 
736 
28.7 

197.1 

189.0 

-4560.1 

-228.3 
-675.8 

206.3 
-62.3 

-481 .1 

3.861 .8 

3.390.7 

88.3 

3.324.4 

(1) Cifras preliminares (2) Netas de ventas para usos industriales. (3) Incluye movimientos credi · 
tICIOS. pasivos Internos. pesos andinos y otros movimientos de dIVIsas. (4) Incluye deudas con BID. 
Banco de Desarrollo del Caribe y Corporaci6n Financiera Internacional. Fuente. Banco de la Repú bit ca. 
Departamento de Reservas y Financiamiento Externo. 

Registros de exportación 
(Millones de USS FOB) 

~junío30 

B. Registros 
de comercio 

exterior 

Exportaciones 

En el periodo enero-junio de 1989, 
los registros de exportación apro­
bados por el INCOMEX llegan a 
US$ 2.351.6 millones, cifra supe­
rior en US$ 398.5 millones (20.4%) 
a la del afto anterior. De dicho total 
US$ 939.0 millones corresponden 
a café, con una participación de 
40.0% y un aumento de 9.8%, las 
demás exportaciones que totalizan 
US$ 1.412.6 millones aumentan 
US$ 314.8 millones (28.7%). 

Según la clasificación por sectores 
económicos, las exportaciones no 
tradicionales que excluyen café, 
petróleo y derivados alcanzan 
US$ 1.570.1 millones con incre­
mento hasta junio 30 de US$ 322.1 
(25.8%). Dentro de estos, el mayor 
crecimiento corresponde al sector 
minero y al industri al que avan­
zan en 32.7%, destacándose en el 
primero, el carbón, 43.1%, yen el 
industrial el ferroniquel, 59.2%. 

1988' 1987 1988 1989' 1988·87 1989-88 1988·87 1989-88 

Café ..................... ....... 1.661.4 946.4 855.3 939.0 

(Miles de sacos de 60 kg) ......•. (9 .633) (6 .039) (5.027) (5.017) 
Demás exportaciones el ustadas (1) 2.424.3 881 .9 1.097.8 1.412.6 

Tatel ejultlldo .................... 4.086.7 1.828.3 1.963.1 

• Cifras provIsionales. ( 1) No Incluye exportaci6n de petr61eo y sus dertvados. 

Fuente: Instituto Colombiano de ComercIo Exterior. INCOMEX 

2.361 .6 

AbIoIute Reletlva 

-91 .1 83.7 -9.6 9.8 

(-1.012 .0) (-10.0) (-16.8) (-0.2) 
215.9 314.8 24.6 28.7 

124.8 398.6 6.8 20.4 
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MONEDA Y CAMBIOS 

Importaciones Registros de exportación clasificados por sectores económicos 

(Millones de US$ FOS) 

En lo corrido del ano, el 
INCOMEXaprobólicenciasyregis­
tros de importación por un valor 
de US$ 3.454.7 millones, monto 
que supera en US$ 542.2 millones 
(18.6%) las autorizadas en el pri­
mer semestre de 1988. Las impor­
taciones que deben pagarse median­
te giro ordinario, US$ 2.968.9 
millones, aumentaron en US$ 373.0 
millones (14.4%), las canceladas 
mediante créditos, US$ 301.6 millo­
nes, crecieron US$ 121.8 millones 
(67.7%)y las efectuadas a través de 
convenios de compensación que 
suman US$ 4.9 millones, se redu­
cen en US$ 2.4 millones frente a 
las del mismo perlodo de 1988. 

1988 

Reembolsables .............•..•.. 6.616.2 

1. Giro ordinario . •..•....•....• . .• 5.320.7 

A. ImportaCiones cornenles •.•• 49664 
S Slslemas espeCiales (2) ..... 3543 

2. Convenios de compensación (3) 13.0 

A Impoflaclones corflentes .•.. 122 
8 Sistemas espeCiales (2) ..... 08 

3. Cr6ditos (4) .................... 282.5 

A Imporlaclones comentes ..• . 2825 

lo 

2. 

3. 

4. 

Hllta junio 30 
1988 1989" 

Cefé ................................... 866.3 939.0 

Olros productos no tradicionalll ......... 1.248.1 1.670.1 

a) Sector agropecuario ................ 3933 435.7 

b) Sector minero . . ..•......•.••.•.•. •• 2427 3221 
Carbón .......................... 1831 262 .1 
Demás productos ................ 596 600 

c) Sector industrial . .•..••..•......•.• . 6121 812.3 
Ferron¡quel ................. .. .... 747 1189 
Demás productos ................ 5374 6934 

Total exportaciones ..................... 2.103.4 2.609.1 

- A¡ustes por anulaCiones V modifica· 
clones en el valor ...•....•.......••• -1503 -1575 

Total ajustedo .......................... 1.963.1 2.361 .6 

Cifras prOVIsionales No Incluve exportaciones de petróleo V deflvados 

Fuente Inslttuto Colombiano de ComerCIo Extertor. INCOMEX 

Registros de importación (1) 

(Millones de USS FOS) 

Halta junio 30 

1987 1988 1989' 

2.360.8 2.783.0 3.276.4 

2.186.9 2.695.9 2.968.9 

20903 24469 2772 8 
966 1490 1961 

8.1 7.3 4.9 

70 12 48 
11 01 01 

165.8 179.8 301 .6 

1647 1798 2996 

Varieciones 

1988-87 1989-88 
Absoluta 

422.2 492.4 

409.0 373.0 

3566 3259 
524 471 

-0.8 -2.4 

02 -24 
-10 00 

14.0 121 .8 

151 1198 

Variación 

Absolula Relativa 

83.7 9.8 

322.0 25.8 

42 .4 10.8 

79.4 32 .7 
79.0 43 .1 

0.4 0 .7 

2002 32.7 
442 592 

156.0 29.0 

406.7 19.3 

398.6 20.4 

1988-87 1989·88 
Relativa 

17.9 17.7 

18.7 14.4 

17 1 199 
542 916 

-9.9 -32.9 

29 -999 
-909 0 .0 

8.4 67.7 

92 666 
S Sistemas espeCiales (2) ..... 00 11 0 .0 2.0 - 11 2.0 -1000 

11. No reembolsables (5) . ............ 250.3 111 .6 129.6 179.3 17.9 49.8 16.0 36.5 

Total (1+11) .. .....• ...... ••... 6.866.5 2.472.4 2.912.5 3.464.7 440.1 642.2 17.8 18.6 

Cifras provISionales 

(1) Valores Sin ajustes por anulaCiones V modlftcaclones. 

(2) Incluve Sistemas Especlale's de Importación-Exportación (Plan VallejO V SIEX) . 

(3) Convenios de compensación con algunos paises SOCialistas. 

(4) Articulos 131 V 139 Decreto-Lev 444 de 1967. 
(5) Aquellos cuyo valor no se paga al extenor mediante la utilizaCión de reservas internaCionales Comprende Importaciones de compa/lías petroleras y 

mineras con sus propios recursos. Importaciones tem porales. compras de diplomátiCOs extranjeros. inverSiones de capital extra n¡ero en bienes. donaciones V 
otros conceptos Están InclUidas las Importaciones no reembolsables de Sistemas EspeCiales 

Fuenle: Inslttuto Colombiano de ComerCIO Extertor. INCOMEX 
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